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CITTET  GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2021 31/12/2020% 31/12/2021 31/12/2020%
Przychody ze sprzedazy 131592 86 180 28 760 19 262
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 18 231 8465 3984 1892
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT), w tym: 12 801 3908 2798 873
zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA - 4062 - 908
Zysk przed opodatkowaniem 12 662 2856 2767 638
Zysk netto przed odpisami aktualizujgcymi netto 10423 4416 2278 987
Zysk netto 10 241 2825 2238 631
Catkowite dochody netto 10713 2903 2341 649
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 10158 2755 2220 616
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 10623 2840 2322 635
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13379 7247 2924 1620
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (9793) (8 495) (2 140) (1899)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (1995) (3711) (436) (829)
Zwigkszenie/(Zmnigjszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1591 (4 959) 348 (1108)

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje 23,75 6,44 5,19 1,44

31/12/2021 31/12/2020 * 31/12/2021 31/12/2020 *
Aktywa trwate 67 823 59433 14 746 12879
Aktywa obrotowe 37 924 24615 8245 5334
Aktywa razem 105 747 84 048 22 991 18213
Kapitat podstawowy 1058 1058 230 229
Kapitat wasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 50 743 41596 11033 9014
Kapitat wlasny 51631 42389 11226 9185
Zobowigzania diugoterminowe 23 8% 18717 5194 4057
Zobowigzania krétkoterminowe 30222 22942 6571 4971
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 118,64 97,25 25,79 21,07

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Przychody ze sprzedazy 89 680 58 816 19600 13 146
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 9956 3473 2176 776
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7850 1550 1716 346
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 8649 (2121) 1890 (474)
Zyskl/(Strata) netto 7144 (2 356) 1561 (527)
Catkowite dochody netto 6829 (2627) 1493 (587)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4996 3979 1092 889
§rodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalno$ci inwestycyjnej (4 325) (5884) (945) (1315)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 271 (2573) 59 (575)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych 942 (4 478) 206 (1001)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 16,70 (5,51) 3,65 (1,23)
31/12/2021 31/12/2020 * 31/12/2021 31/12/2020 *
Aktywa trwate 43104 38993 9204 8449
Aktywa obrotowe 26 607 15559 5681 3372
Aktywa razem 69 711 54 552 14 885 11821
Kapitat podstawowy 1058 1058 226 229
Kapitat wlasny 37201 31869 7943 6906
Zobowigzania dtugoterminowe 13129 9093 2803 1970
Zobowigzania krétkoterminowe 19 381 13590 4139 2945
Liczba akcji 427709 061 427709 061 427 709 061 427709 061
Wartos$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR na akdjg) 86,98 74,51 18,57 16,15
* dane przeksztatcone

Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesiecy 2021 i 2020 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku - 4,5755
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku — 4,4742 EUR/PLN;

- pozycje aktywéw i pasywéw — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2021 roku - 4,5994 EUR/PLN oraz na dzief 31 grudnia
2020 roku — 4,6148 EUR/PLN.
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EIET  GRUPA ORLEN (w min PLN)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

12 3 MIESIACE
MIESIECY ZAKONCZONE
ZAKONCZONE 31/12/2021

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
31/12/2020 31/12/2020
31/12/2021 (niebadane)
(niebadane)

(dane (niebadane)
przeksztalcone) (dane
przeksztalcone)

Przychody ze sprzedazy : 131 592 86 180 23175
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 103 386 32 967 66 180 17 678
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 206 8198 20 000 5497

Koszt wlasny sprzedazy 52 (111 182) (35 961) (76 667) (19 352)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (86 420) (28 530) (59 788) (15411)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (24 762) (7 431) (16 879) (3941)

Zysk brutto ze sprzedazy 20410 5204 9513 3823

Koszty sprzedazy (8 505) (2 423) (7 226) (2221)

Koszty ogélnego zarzadu (2613) (686) (2314) (694)

Pozostate przychody operacyjne, w tym: 55 7228 2801 10078 1777

zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA - - 4062 -

Pozostate koszty operacyjne 55 (4 246) (1121) (6 226) (2292)

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (86) @7) (66) (19)

handlowych

Udziat w wyn]ky finansowym jednostek wycenianych metodg 613 225 149 46

praw wtasnosci

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 12 801 3973 3908 420

Przychody finansowe 5.6 1305 418 852 177

Koszty finansowe 5.6 (1436) (300) (1889) (437)

Przychody i koszty finansowe netto (131) 118 (1037) (260)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci pozyczek i @) ) (15) (13)

odsetek od naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 12 662 4090 2856 147

Podatek dochodowy (2421) (893) (31) (122)
podatek dochodowy biezacy (2 257) (987) (539) (221)
podatek odroczony (164) 94 508 99

Zysk netto 10 241 3197 2825 25

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski 121 141 (59) (33)

lub straty
wycena nieruchomo$ci inwestycyjnej do warto$ci godziwej na 16 16
moment przeklasyfikowania
zyski i straty aktuarialne 124 156 (68) (43)
zyskif(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitafowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 6 (1) 5 2
dochody
podatek odroczony (25) (29) 14 8

ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 351 (25) 137 485
instrumenty zabezpieczajace 137 365 (675) 1
koszty zabezpieczenia o (650) (689) 255 50
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziafajgcych 766 233 481 448
za granicq
uaziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach 1 1 R R
wycenianych metodq praw wiasno$ci
podatek odroczony 97 65 76 (14)

472 116 78 452

Catkowite dochody netto 10 713 3313 2903 477

Zysk netto przypadajacy na 10 241 3197 2825 25
akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 158 3177 2755 2
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 83 20 70 27

Catkowite dochody netto przypadajace na 10713 3313 2903 a77
akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 623 3282 2840 452
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujgcych 90 31 63 25

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN 23,75 743 6,44

na akcje)

Noty przedstawione na stronach 9 — 49 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
31112/2021 31/12/2020
(niebadane) (dane
NOTA przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 54 324 49 625
Warto$ci niematerialne, w tym: 4870 2515
warto$¢ firmy 57 579 136
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5.12.1 5602 5252
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 1130 758
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 854 685
Instrumenty pochodne 59 343 179
Pozostate aktywa 59 700 419
67 823 59 433
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 406 12279
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 890 9640
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 120 449
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2936 1240
Instrumenty pochodne 59 1149 440
Pozostate aktywa 59 423 567
37924 24615
Aktywa razem 105 747 84048
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (430) (16)
Kapitat z aktualizacji wyceny (20) (37)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica, 2111 1328
Zyski zatrzymane 46 797 38 036
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 50743 41596
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 888 793
Kapitat wtasny razem 51631 42 389
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 58 13742 9430
Rezerwy 5.10 1903 2264
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2160 2003
Instrumenty pochodne 59 705 138
Zobowigzania z tytutu leasingu 4887 4501
Pozostate zobowigzania 5.9 488 370
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 9 11
23 894 18 717
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19799 14023
Zobowigzania z tytutu leasingu 677 713
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 719 442
Kredyty, pozyczki i obligacje 5.8 1429 4930
Rezerwy 5.10 6201 2299
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 807 66
Instrumenty pochodne 5.9 362 270
Pozostate zobowigzania 5.9 228 199
30 222 22942
Zobowiazania razem 54 116 41659
Pasywa razem 105 747 84048

Noty przedstawione na stronach 9 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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EIET  GRUPA ORLEN (wmin PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy . Réznice kursowe . .
oraz kapitat z Kaplial 5 tytul_u Kapitat z przeliczenia Zyski e v;la_sny ‘I’(;:s':]a'
emisji akcji stosowania aktualizacji jednostek ysKl przypacajacy Z
oA rachunkowosci P zatrzymane udziatom razem
powyzej ic h zabezpieczen wyceny dzlalajqcych_za niekontrolujacym
wartosci granica 5

nominalnej
01/01/2021
Zysk netto - - - - 10 158 10158 83 10 241
Sktadnllf| innych catkowitych ; (414) 17 766 9% 465 7 472
dochodow
Catkowite dochody netto - (414) 17 766 10 254 10 623 90 10713
Likwidacja spotki - - - 17 - 17 (3) 14
Nabycie spotki - - - - R R 9 9
Umorzenie zobowigzan do
wypfaty dywidendy udziatowcow - - - - 4 4 R 4
mniejszo$ciowych ORLEN Unipetrol
Dywidendy - - - - (1497) (1497) (1) (1498)
31/12/12021 2285 (430) (20) 2111 46 797 50 743 888 51631
(niebadane)
01/01/2020 2285 328 (33) 847 35169 38596 11 38607
Zysk netto - - - - 2755 2755 70 2825
Sktadniki innych catkowitych
dochodéw - (344) 4) 481 (48) 85 7 78
Catkowite dochody netto - (344) (4) 481 2707 2840 63 2903
Nabycie Grupy ENERGA - - - - - - 1684 1684
Zmiana struktury udziatowej - - - - 588 588 (965) (377)
Dywidendy - - - - (428) (428) - (428)
31/12/2020 2285 (16) (37) 1328 38036 41596 793 42 389

* dane za 2020 rok przeksztatcone

Noty przedstawione na stronach 9 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

12 3 MIESIACE
MIESIECY ZAKONCZONE
ZAKONCZONE 31/12/2021

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2020 31/12/2020

31/12/2021 (niebadane)
(niebadane)

(dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane
przeksztatcone)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 12 662 4090 2 856 147
Korekty o pozycje:
Udziat w yvyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw (613) (225) (149) (46)
wiasnosci
Amortyzacja 52 5430 1497 4 557 1306
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (152) (112) 659 152
Odsetki netto 430 108 392 108
Dywidendy 5.6 (3) = (6) -
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (2723) (1767) (3594) 576
rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 55,56 (2713) (1791) (1115) (372)
(zysk) z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA - - (4062) -
Zmiana stanu rezerw 6115 2222 1702 452
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (4 416) (3342 2209 (926)
zapasy (5765) (2174) 3144 93
naleznosci (3804) (391) 2252 612
zobowigzania, w tym: 5153 (777) (3187) (1631)
przedawnienie zobowigzania wobec akcjonariuszy mniejszosciowych (180) _ ; R
ORLEN UNIPETROL
Pozostate korekty, w tym: (2157) (2138) (635) (383)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (2387) (785) (749) (211)
depozyty zabezpieczajace 5.9 179 (1296) 140 (198)
Podatek dochodowy (zaptacony) (1194) (214) (744) (125)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 13379 119 7247 1261

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego,

wartoci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania () (izer (7573) (2364)
Nabycie akcjiludziatéw pomniejszone o $rodki pienigzne (772) - (2.000) (391)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 95 27 70 10
wartoci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Lokaty krotkoterminowe 62 28 (71) 66
Zmiana struktury wtascicielskiej w Baltic Power (35) - - -
Dywidendy otrzymane 325 173 144 67
Przeptywy netto z tytutu pozyczek - (1 136 170
Rozliczenie i’ns_trumentéw pophodnych niewyznaczonych dla celéw 55,56 1981 2669 819 308
rachunkowosci zabezpieczen
Whptywy/(Wydatki) dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych e 2z (69) 5
Pozostate 22 38 49 56
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (9793) (965) (8 495) (2073)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 392 4998 5928 2435
Emisja obligacii 3225 - 1000 1000
Splata kredytow i pozyczek (14 705) 4171) (9034) (2299)
Wykup obligacji (2 452) - (100) -
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek i obligacii (318) (26) (297) (14)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (151) (32) (111) (20)
Dywidendy wyptacone, w tym: (1498) - (428) -

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1497) - (428)

akcjonariuszom nigkontrolujgcym (1) - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (691) (153) (675) (188)
Otrzymane dotacje 243 154 - -
Pozostate (40) (2) 6 (6)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (1995) 768 (3711) 908
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigeznych i ich
ekwiwalentow 1591 (78) (4959) %
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 105 56 40 33
kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1240 2958 6159 1111
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2936 2936 1240 1240
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 407 407 217 217

Noty przedstawione na stronach 9 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN’", ,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyroboéw
petrochemicznych i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw oraz wytwarzanie, dystrybucja i obrét
energig elektryczng i cieplng. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie weglowodordw.
Przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy ORLEN jest rowniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi
transportowe, ustugi  konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne, kurierskie oraz
ubezpieczeniowe i finansowe, kolportaz prasy oraz dziatalno$¢ medialna (gazety i serwisy internetowe).

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN’") na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku, wyniki je]
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Ninigjsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady

rachunkowosci oraz istotne warto$ci oparte na osgdach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach

objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2020, za wyjatkiem ponizszych zmian, obowigzujgcych

od 1 stycznia 2021 roku, bedacych efektem trwajacego procesu integracji z Grupq ENERGA i prowadzonych prac nad

ujednoliceniem stosowanych zasad rachunkowo$ci w ramach catej Grupy ORLEN:

+ zmiana metody prezentacji otrzymanych dotacji do aktywow trwatych,

+ zmiana metody rozliczenia nieodpfatnie otrzymanych praw majatkowych biatych,

+ zmiana zasady ujecia odsetek i innych kosztéw o podobnym charakterze, a takze roznic kursowych naliczonych od tworzonych
rezerw,

+ zmiana metody prezentacji nieodptatnie otrzymanych $wiadectw pochodzenia zielonej energii.

Dotychczas Grupa ujmowata dotacje dotyczace aktywow jako pomniejszenie wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw i w efekcie
zmniejszenie odpisdw amortyzacyjnych na przestrzeni okresu jego uzytkowania. Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Grupa
zdecydowata o zmianie metody prezentacji dotacji do aktywéw, ktére obecnie ujmowane sg jako przychody przysztych okreséw i
w sposob systematyczny rozliczane w pozostate przychody operacyjne na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnikéw aktywéw.
Retrospektywne zastosowanie tej zmiany w odniesieniu do danych za 2020 rok spowodowato wzrost sumy aktywow i pasywéw
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej o kwote 209 min PLN (poprzez zwiekszenie pozycji rzeczowych aktywow
trwalych oraz przychodow przyszlych okreséw zaprezentowanych w pozycji pozostatych zobowigzan diugoterminowych i
krétkoterminowych o warto$¢ nierozliczonych dotacji na dzien 31 grudnia 2020 roku), jak réwniez wzrost kosztow amortyzacii i
pozostatych przychodéw operacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw o
kwote 20 min PLN stanowigcq wartos$¢ rozliczonych dotacji w ciggu roku.
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Wplyw powyzszych zmian na poszczegoine pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2020 roku oraz sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2021
roku zaprezentowano w nocie 2.2.2.

Dodatkowo, w odniesieniu do nieodptatnie otrzymanych praw majatkowych biatych, Grupa dokonata zmiany metody rozliczenia
dotaciji, ktére od 1 stycznia 2021 roku sg ujmowane systematycznie w pozostate przychody operacyjne w okresie amortyzacji
sktadnika aktywdw trwatych, dzieki ktéremu te prawa majatkowe zostaty otrzymane. Do kofca 2020 roku nieodptatnie otrzymane
prawa majatkowe byly ujmowane jednorazowo w pozostate przychody operacyjne. Wprowadzona obecnie zmiana nie miata
istotnego wptywu na dane poréwnawcze za IV kwartat 2020 roku.

Grupa zdecydowata réwniez o zmianie zasady ujecia odsetek i innych kosztdw o podobnym charakterze, a takze réznic kursowych
naliczonych od tworzonych rezerw, ktore dotychczas ujmowane byly w tych samych pozycjach sprawozdania finansowego, w
ktorych ujmowana byta kwota gtownego obowigzku. Od 1 stycznia 2021 koszty te ujmowane sg w ramach kosztéw finansowych.
W odniesieniu do prezentowanych danych poréwnawczych za IV kwartat 2020 roku powyzsza zmiana nie miata istotnego wptywu.

Ponadto Grupa dokonata zmiany zasad rachunkowos$ci w odniesieniu do prezentacji nieodptatnie otrzymanych $wiadectw
pochodzenia zielonej energii. Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku przychody z tytutu nieodptatnie przyznanych $wiadectw
pochodzenia zielonej energii ujmowane sg jako pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy w momencie wyprodukowania energii.
W poprzednich okresach przychody z tego tytutu byly prezentowane w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych. W
odniesieniu do prezentowanych danych poréwnawczych za IV kwartat 2020 roku powyzsza zmiana nie miata istotnego wptywu.
Dodatkowo, w przypadku, gdy przyznane $wiadectwa pochodzenia zielonej energii sg sprzedawane bezposrednio przez spétki z
Grupy ORLEN produkujace energie z odnawialnych zrodet (OZE) do podmiotéw spoza Grupy, w tym w szczegolno$ci w ramach
podpisanych umow sprzedazy praw majgtkowych, Swiadectwa te sg prezentowane w momencie zarejestrowania jako zapasy
(towary). W odniesieniu do $wiadectw pochodzenia energii zielonej wykorzystywanych na potrzeby wiasne w ramach Grupy, nadal
sq one prezentowane w ramach uprawnien do energii kolorowych na warto$ciach niematerialnych.

W zwigzku z tym, ze wprowadzone zmiany mialy gtownie charakter prezentacyjny i/lub nie mialy istotnego wptywu na
prezentowane dane za poprzedni okres sprawozdawczy, Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych.

W ocenie Grupy, wprowadzenie zmian zasad rachunkowo$ci w odniesieniu do wskazanych powyzej zdarzer, pozwoli na
przekazanie bardziej przydatnych danych i informacji bedacych réwniez podstawa decyzji podejmowanych przez Zarzad PKN
ORLEN w ramach realizowanego planu stworzenia zintegrowanego koncernu multienergetycznego, w szczegdlnosci
dokonywanych na biezaco analiz miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci przez Grupg, takich jak m.in. wskaznik EBITDA.
Ponadto ujednolicenie zasad rachunkowo$ci w ramach proceséw integracyjnych w Grupie ORLEN umozZliwia Jednostce
Dominujacej realizacje w sposdb bardziej efektywny czynnoSci kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie
sporzadzania sprawozdarn finansowych w Grupie wskazanych w ramach stosowanego tadu korporacyjnego.

2.2.2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Nastepujace zdarzenia mialy wptyw na dane poréwnawcze prezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok
2020 oraz w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za IV kwartat 2020 roku:

o w Il kwartale 2021 roku Grupa zakoriczyta proces alokacji ceny nabycia Grupy RUCH. W wyniku tego procesu zmianie ulegty
niektore pozycje aktywdw i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2020 roku, co wigzato sie z konieczno$cig przeksztatcenia tych
danych. Szczeg6towe informacje o nabytych aktywach i przejetych zobowigzaniach zostaty przedstawione w nocie 3.4.1.

e poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Grupa dokonata zmiany metody prezentacji otrzymanych dotacji do aktywow.
Szczegotowe informacje w nocie 2.2.1.
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W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw powyzszych zmian na dane poréwnawcze.

31/12/2020 Zmiana Zakonczenie 31/12/2020

prezentacji procesu (dane

otrzymanych dotacji alokacji ceny  przeksztatcone)

do aktywow nabycia RUCH

AKTYWA w tym: 83 827 209 12 84048

Aktywa trwate, w tym: 59212 209 12 59433

Rzeczowe aktywa trwate 49 387 209 29 49625

Warto$ci niematerialne 2534 - (19) 2515

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 687 - 2) 685

Pozostate aktywa, w tym: 415 - 4 419

nieruchomosci inwestycyjne 261 - 4 265

PASYWA w tym: 83 827 209 12 84048

Kapitat wlasny, w tym: 42379 10 42 389

Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 783 - 10 793

Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 18 524 189 4 18717

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1999 - 4 2003

Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 181 189 - 370

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 22924 20 (2) 22942
Zobowigzania z tyt i

zobowigzania ytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14024 . ) 14023

Rezerwy 2300 - 1) 2299

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 179 20 - 199

12 MIESIECY Zmiana Zakonczenie 12 MIESIECY

ZAKONCZONE prezentaciji procesu ZAKONCZONE

31/12/2020  otrzymanych dotacji alokacji ceny 31/12/2020

do aktywow nabycia RUCH (dane

przeksztatcone)

Koszt wtasny sprzedazy (76 647) (20) - (76 667)

Zysk brutto ze sprzedazy 9533 (20) - 9513

Pozostate przychody operacyjne 10 058 20 - 10078

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3908 - - 3908

Zysk przed opodatkowaniem 2 856 - - 2856

Zysk netto 2825 - - 2825

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych jednostek zagranicznych

2.31.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozyciji
zaprezentowanych w notach obja$niajacych wynikajg z przyjetych zaokragler. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.3.2.  Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji:

—  pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych —
wedtug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym (Srednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych okreslonych
przez Narodowy Bank Polski w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczeh ujmowane sg w kapitale wlasnym w pozycji réznice kursowe

z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego

WALUTA 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

EUR/PLN 4,5660 4,6205 4,4442 4,5070 4,5994 4,6148
USD/PLN 3,8615 4,0413 3,8996 3,7810 4,0600 3,7584
CZK/PLN 0,1780 0,1820 0,1680 0,1690 0,1850 0,1753
CAD/PLN 3,0800 3,2060 2,9068 2,9001 3,1920 2,9477

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W segmencie Energetyka sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i ciepinej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym.
Wolumen sprzedawanej oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i
spada w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz diugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg
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niskie temperatury i krotsze dni zima oraz wyzsze temperatury i dtuzsze dni latem. Sezonowo$¢ sprzedazy oraz dystrybucji energii
w znacznie wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcdw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.
W pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN

3.1. Wplyw pandemii koronawirusa i warunkéw makroekonomicznych na dziatalno$¢ Grupy ORLEN

W IV kwartale 2021 roku pandemia COVID-19 w dalszym ciggu wywierata wptyw na Swiatowg gospodarke oraz sytuacje w kraju
powodujac zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym. Otoczenie rynkowe Grupy nadal charakteryzowata
niepewnos$¢ co do dalszego przebiegu pandemii oraz skali i rozktadu w czasie wtérnych efektéw ,odbicia” z pandemicznej recesj,
przejawiajaca sie w duzej zmienno$ci popytu, cen produktdéw rafineryjnych i petrochemicznych i surowcéw, w tym ropy, energii
oraz uprawnien do emisji CO2, rzutujgcej na osiagane marze we wszystkich segmentach operacyjnych.

Od wybuchu pandemii COVID-19 w Unii Europejskiej zauwazalnie przyspieszyly dziatania zmierzajace do powstrzymania
niekorzystnych zmian klimatu. Przyspieszenie transformacji energetycznej odbito sie negatywnie na perspektywach globalnego
popytu na paliwa kopalne, w tym takze na rope naftowg i paliwa ptynne. Gteboka, cho¢ krétkotrwata globalna recesja wywotana
przez pandemie oraz przyspieszenie transformacji energetycznej silnie odczut globalny przemyst rafineryjny, ktérego moce
przerobowe okazaly sie istotnie za wysokie w stosunku do biezacego i oczekiwanego popytu i wymagaja redukcji. Zeby ja
wymusi¢, marze rafineryjne spadty gteboko ponizej progéw optacalnosci przerobu i pozostang pod presjg do czasu odpowiedniej
korekty potencjatu rafineryjnego. Z nadwyzki ocenianej w okresie 2020-2025 na 4,5 mbd, do potowy grudnia 2021 zredukowano
lub ogtoszono redukcje mocy o 3,7 mbd. Najwiekszy wolumen wytaczen miat miejsce w Ameryce Pétnocnej i w rejonie Azji i
Pacyfiku i poprawit fundamenty rafineryjne w tych regionach. W Europie dokonana i zadeklarowana redukcja mocy dotyczy
dziesieciu rafinerii o tacznym potencjale blisko 0,9 mbd. Do redukciji pozostajg globalne moce szacowane na okoto 1,0 mbd z tego
na Europe przypada 0,8 mbd.

Wzrost popytu na rope naftowg i paliwa ptynne zwigzane z trwajacym obecnie odbiciem Swiatowej gospodarki, obserwowany od
poczatku drugiego kwartatu 2021 roku, w potaczeniu z efektem sezonowym poprawit marze rafineryjne, tagodzac przejsciowo
presje na redukcje mocy rafineryjnych. Poprawa marz zostata jednak ograniczona przez nieoczekiwany, dynamiczny wzrost cen
ropy do blisko 80$/bbl. Powodem silnego wzrostu cen od drugiej potowy IV kwartatu jest niespodziewany popyt na paliwa ptynne
ze strony sektora energetycznego, spowodowany wysokimi cenami gazu. Silny wzrost kosztéw energii wywart presje wzrostowa
na rynkowe ceny produktéw rafineryjnych, jednak poprawa marz rynkowych nie wigzata sie z poprawg sytuacji ekonomiczne;
rafinerii. Beneficjentem pandemii okazata sie branza petrochemiczna, gdyz popyt na jej produkty istotnie wzrdst, a w konsekwencji
wzrosty marze petrochemiczne.

Przyspieszenie transformacji energetycznej doprowadzito do wzrostu popytu na gaz ziemny a brak rezerw podazy wywotat
hiperboliczne wzrosty cen tego surowca, ktdre wraz z rosnacymi cenami uprawnien do emisji po publikacji pakietu klimatycznego
Fit for 55 doprowadzity do silnych wzrostow cen energii. W ocenie Grupy jest to sytuacja przej$ciowa, ktéra po uznaniu gazu jako
niezbedne paliwo przejSciowe w procesie transformacji energetycznej w Europie doprowadzi do zwiekszenia mocy
energetycznych opartych na gazie i ztagodzi presje cenowa.

Od momentu wybuchu pandemii PKN ORLEN oraz spétki z Grupy podjety szereg dziatan w zwigzku z konieczno$cig
dostosowania sie do nieustannie zmieniajacych sie warunkow funkcjonowania, jak réwniez w celu zapobiegania rozprzestrzenianiu
sie zarazen COVID-19, zaréwno w odniesieniu do wtasnych pracownikéw, jak réwniez w zakresie wsparcia rzadowej walki z
koronawirusem, ktdre kontynuowane byty w IV kwartale 2021 roku. Grupa na biezaco dostosowuje swoje dziatania operacyjne do
zmieniajacych si¢ warunkdw epidemiologicznych.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz obecnie, wszystkie
stacje paliw sieci ORLEN pozostawaly otwarte i nie wystepowaty zaktdcenia w zadnym z obszaréw funkcjonowania Grupy. Nie
wystapity rowniez zadne istotne zaburzenia w dziatalnosci operacyjnej Grupy na rynkach zagranicznych. W ocenie Grupy obecnie
tafcuch dostaw, zaréwno w zakresie zakupu surowcdw i towardw, jak i w odniesieniu do wewnetrznych procesdw logistycznych
(m.in. dostaw paliw ciektych z zaktadu produkcyjnego na terminale paliw a nastepnie stacje paliw), pozostaje niezagrozony.

Koszt podjetych przez Grupe dziatan o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwo$ci rozprzestrzeniania sie wirusa
na obiektach oraz ochrony pracownikéw i klientdw Grupy w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia
2020 roku wyni6st odpowiednio (30) min PLN i (61) min PLN.

W IV kwartale 2021 roku Grupa nie zaobserwowata istotnego pogorszenia sptacalnosci, badz tez zwigkszenia ilosci upadtosci lub
restrukturyzacji wsréd swoich klientéw. Ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacja, Grupa ocenia, ze
pomimo przediuzajacej sie¢ pandemii koronawirusa ryzyko nieuregulowania naleznosci przez kontrahentéw nie uleglo istotnej
zmianie, a sptacalno$¢ nalezno$ci wykazanych w bilansie na dzieh 31 grudnia 2021 roku, ktérych termin wymagalnosci przypada
w najblizszych miesigcach, pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2021
roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do zmodyfikowania zatozeh przyjetych do oceny oczekiwanej straty kredytowej pod
katem potencjalnej koniecznosci uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarczg oraz
prognozami na przysztos¢.

Grupa na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajace sygnaty od kontrahentéw mogace Swiadczy¢ o pogorszeniu
sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Na moment sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacja
finansowa Grupy pozostaje stabilna. Kapitat pracujacy wzrést 0 4 416 min PLN stosunku do stanu z kofica 2020 roku, co zwigzane
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byto gtéwnie ze wzrostem notowan cen ropy i produktow, ktdre przetozyly sie na warto$¢ zapaséw, naleznosci i zobowigzan.
Wyniki Grupy w IV kwartale 2021 roku w podziale na segmenty zostaty zaprezentowane w nocie 4.

Trwajaca pandemia koronawirusa nie wptyneta w ocenie Grupy na zmiang poziomu ryzyka w odniesieniu do udzielonych gwarancii
na dzien 31 grudnia 2021 roku i prawdopodobienstwo uruchomienia tych gwaranciji pozostaje niskie.

Grupa nie identyfikuje obecnie, jak i w ciggu kolejnych 12 miesiecy probleméw z ptynnosécia. Nie widzi tez ryzyka braku
wywigzania sie z umow kredytowych lub innych uméw o finansowanie. Grupa podejmuje dziatania optymalizacyjne polegajace
m.in. na pozyskiwaniu diugoterminowego finansowania na projekty zielone i projekty zrownowazonego rozwoju oraz finansowania
na wybrane projekty inwestycyjne w formule project finance bez regresu lub z ograniczonym regresem do PKN ORLEN i Grupy
(tzn. finansowanie bezposrednio na spétce celowej) i zaktada utrzymanie bezpiecznego poziomu diugu netto oraz wskaznikow
finansowych uwzglednionych w umowach o finansowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ocenia, ze
posiada wystarczajace zrédta finansowania do realizacji zaplanowanych wczedniej strategicznych projektéw rozwojowych,
inwestycyjnych oraz akwizycji zgodnie z harmonogramem.

Grupa ORLEN jest obecnie w trakcie weryfikacji utraty warto$ci aktywéw na dzien 31 grudnia 2021. W ramach tworzonych
projekcji przeptywow pienieznych Grupa uwzglednita wptyw pandemii koronawirusa na przyszte szacowane przeptywy pieniezne
generowane przez osrodki wypracowujace $rodki pieniezne. Wyniki przeprowadzanych testéw na utrate warto$ci, jak rowniez
szczegOly przyjetych zatozen do projekciji finansowych, zostang zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy ORLEN za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku. Informacje w zakresie odpisow aktualizujgcych majatek trwaty
rozpoznanych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku zawarto w nocie 5.4.

3.2. Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wplyw na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2021 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 12 miesigcy 2021 roku wyniosty 131 592 min PLN i byly wyzsze o 45 412 min PLN (r/r).
Wzrost przychodow ze sprzedazy (r/r) wynika z wyzszej sprzedazy wolumenowej o 2% (w segmentach Rafinerii i Detalu) oraz
odzwierciedla wzrost 0 69% cen ropy naftowej i w efekcie takze notowanr gléwnych produktow. W okresie 12 miesiecy 2021 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku ceny benzyny zwiekszyty sie 0 75%, oleju napedowego o 58%, paliwa lotniczego 0 69%,
ciezkiego oleju opatowego o0 69%, etylenu o0 38% i propylenu 0 50%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej tacznie zwigkszyly sie o (36 093) min PLN (r/r) do poziomu (122 300) min PLN. Najwiekszg, pozycje w
strukturze tych kosztow stanowig koszty zuzycia materiatw i energii, gtéwnie ropy naftowej i innych chemikaliéw wykorzystywanych w
procesach technologicznych. Wzrost kosztéw zuzytych materiatow i energii 0 53% (r/r) wynika z wigkszego o 0,4 min ton (r/r) przerobu
ropy w efekcie poprawy sytuacji makroekonomicznej oraz mniejszego (r/r) zakresu zrealizowanych gtéwnie w PKN ORLEN i Grupie
ORLEN Unipetrol postojow remontowych instalacji.

Wynik na pozostatej dziatalnodci operacyjnej wyniést 2 982 min PLN i byt nizszy o (870) min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku wptywu
rozpoznania w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego zysku z tytutu okazyjnego nabycia 80% akcji ENERGA S.A. (ENERGA) w
wysokosci (4 062) min PLN skompensowanego przez efekt utworzenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych, aktywéw z tytulu praw do uzytkowania, pozostatych sktadnikow majatku trwalego oraz aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy w wysoko$ci 1 716 min PLN. Na wynik w pozostatej dziatalnoci operacyjnej w 2021 roku miata rowniez
zmiana wpltywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty
niewyznaczone dla celdw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie 1 126 min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnoSci operacyjnej wyniost 12 801 min PLN i byt wyzszy o 8 893 min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtéwnych przyczyn zmian wyniku z dziatalnoSci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. B1.

Koszty finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (131) min PLN i obejmowaly giéwnie koszty odsetkowe netto w kwocie (441) min
PLN oraz rozliczenie i wycene pochodnych instrumentéw finansowych netto w wysokosci 294 min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (2 421) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2021 roku osiggnat warto$¢
10241 min PLN i byt wyzszy 0 7 416 min PLN (r/r).

Rachunek zyskéw lub strat za IV kwartat 2021 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN w IV kwartale 2021 roku wyniosty 41 165 min PLN i byly wyzsze 0 17 990 min PLN (r/r). WyZsze
przychody ze sprzedazy (r/r) odzwierciedlaja wzrost cen ropy naftowej o 81% a w efekcie takze notowan gtéwnych produktow: benzyny o
93%, oleju napedowego o 87%, paliwa lotniczego 0 92%, ciezkiego oleju opatowego o 67%, etylenu 0 59% oraz propylenu o 74%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej tacznie zwigkszyty sie o (16 803) min PLN (r/r) do poziomu (39 070) min PLN, giéwnie w efekcie
zwigkszenia przerobu ropy o 1,2 min ton w zwigzku z poprawg sytuacji makroekonomicznej oraz mniejszym (r/r) zakresem
zrealizowanych postojow remontowych, co wplyneto na zwigkszenie kosztow zuzytych materiatow i energii o (13 604) min PLN (r/r).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 680 min PLN i byt wyzszy o0 2 195 min PLN (r/r) giéwnie z tytutu wptywu netto
rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozyciji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celow
rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie 1 621 min PLN.
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W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 3 973 min PLN i byt wyzszy o 3 553 min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz dotyczacy
gtdwnych przyczyn zmian zysku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat przedstawiony w pkt. B1.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 118 min PLN i obejmowaty gtéwnie dodatni wptyw netto rozliczenia i wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 170 min PLN, nadwyzke dodatnich roznic kursowych w kwocie 65 min PLN oraz
koszty odsetkowe netto w kwocie (114) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (893) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiggnat wartos¢ 3 197 min PLN i byt wyzszy
03172 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywdw Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta 105 747 min PLN i byta wyzsza o 21 699 min PLN

w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2020 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2021 roku wyniosta 67 823 min PLN i byta wyzsza o 8 390 min PLN w poréwnaniu

z koficem poprzedniego roku, gtéwnie z tytutu zwiekszenia warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych o

7 054 min PLN oraz zwigkszenia wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wiasnoéci o kwote 372 min PLN, gtéwnie w wyniku

rozpoznania inwestycji we wspolne przedsiewziecie Baltic Power w wysoko$ci 268 min PLN (dodatkowe informacje w nocie 3.4.7)

oraz ujecia wyzszego udziatu w wynikach jednostek wspotkontrolowanych.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych o 7 054 min PLN (r/r) obejmowata:

— naklady inwestycyjne w wysokosci 8 786 min PLN, w tym poniesione na rozbudowe zdolnosci produkcyjnych nawozéw
w Anwil, budowe instalacji Glikolu w ORLEN Potudnie i instalacji Visbreakingu w Ptocku, rozbudowe zdolnosci produkcyjnych
instalacji Olefin w Plocku, projekty w segmencie Energetyka zwigzane gtéwnie z modernizacjq obecnych aktywéw oraz
przytaczenie nowych odbiorcow i modernizacja turbozespotu TG1 w Zakiadzie Elektrocieptowni w Plocku oraz projekty
w segmencie Detal i Wydobycie,

— amortyzacje w kwocie (4 740) min PLN,

— warto$¢ firmy rozpoznang na nabyciu nowych jednostek zaleznych w kwocie 434 min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.4 i
5.7.

— zakup uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysoko$ci 1 655 min PLN,

— umorzenie uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci (2 238) min PLN,

— otrzymane nieodptatnie uprawnienia w wysokosci 2 035 min PLN,

— efekt rozpoznania nowych aktywdw na moment nabycia nowych jednostek w wysoko$ci 674 min PLN oraz

— efekt przeliczenia sald spoétek zagranicznych w wysokosci 796 min PLN.

Warto$¢ aktywow obrotowych na dzied 31 grudnia 2021 zwigkszyta sie 0 13 309 min PLN w poréwnaniu z koricem poprzedniego
roku, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia salda zapaséw o 6 127 min PLN, salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o
1 696 min PLN, salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 5 250 min PLN oraz wyceny pochodnych
instrumentow finansowych o 709 min PLN gtéwnie z tytutu wyceny kontraktéw terminowych CO2 (dodatkowe informacje nota 5.5).
Wozrost wartosci zapaséw to gtdwnie efekt wzrostu cen ropy naftowej i produktdéw ropopochodnych. Wzrost salda naleznosci
wynikat gtéwnie z wyzszej sprzedazy w ujeciu warto$ciowym i iloSciowym.

Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniést 51 631 min PLN i byt wyzszy 0 9 242 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z kofica 2020 roku gtownie z tytutu ujecia zysku netto za 12 miesiecy 2021 roku w kwocie 10 241 min PLN, ujemnego wptywu zmiany
salda kapitatow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie (414) min PLN, wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy PKN
ORLEN z zyskdw lat ubiegtych w facznej wysokosci (1 497) min PLN oraz wplywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatow
wiasnych jednostek dziatajacych za granicg w kwocie 783 min PLN, wynikajacych gtéwnie ze wzrostu kurséw CZK, USD i CAD.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan zwigkszyta sie 0 5 776 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z korica 2020 roku gtéwnie w wyniku zwigkszenia zobowigzan handlowych o 4 542 min PLN, zobowigzan podatkowych o
1051 min PLN dotyczacych gtéwnie zobowigzan z tytutu podatku akcyzowego i optaty paliwowej oraz podatku od towaréw i ustug
w zwigzku z wyzszg sprzedazg wartosciowg i iloSciowg produktdw oraz znaczacym wzrostem cen paliw w roku 2021 w stosunku
do cen z roku 2020 oraz zobowigzan inwestycyjnych o 261 min PLN. Wzrost zobowigzan handlowych wynikat gtownie z wyzszych
cen na rynkach.

Warto$¢ rezerw na dzier 31 grudnia 2021 roku wyniosta 8 104 min PLN i byta wyzsza o 3 541 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z korica 2020 roku. W okresie 12 miesiecy 2021 roku Grupa dokonata aktualizacji rezerwy z 2020 roku oraz utworzyta/rozwigzata
rezerwe na emisje CO2 za 12 miesiecy w tacznej kwocie 5 439 min PLN. Wzrost wynikat gtéwnie ze wzrostu ceny $redniowazonej
i cen rynkowych przy zachowaniu stosunkowo podobne;j ilodci emisji CO2. Ponadto zmiana netto rezerw na emisje CO2 wynikata
z umorzenia rezerwy dotyczacej emisji za 2020 rok w kwocie (1 561) min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 12 235 min PLN i byto nizsze o (825) min PLN
w poroéwnaniu z koricem 2020 roku gtownie z tytutu wptywow netto obejmujacych wptywy i sptaty kredytoéw, pozyczek oraz wykup i
emisje obligacji w kwocie 460 min PLN, zwigkszenia salda $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o (1 696) min PLN, lokat
krétkoterminowych w wysokosci 60 min PLN oraz efektu netto wyceny i przeszacowania zadtuzenia z tytutu réznic kursowych jak
réwniez nowych przeje¢ w ramach Grupy w tacznej kwocie 351 min PLN.
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 12 miesiecy 2021 roku

Wptywy Srodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej za 12 miesiecy 2021 roku wyniosty 13 379 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wynik z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysoko$ci 18 231 min PLN skorygowany o: udziat w
wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci w wysokosci (613) min PLN, ujemny efekt zwiekszenia kapitatu
pracujgcego netto o (4 416) min PLN gtéwnie w wyniku wzrostu notowan cen ropy i produktéw, ktére przetozyly sie na wartos¢
zapas6w, naleznosci i zobowiazan, pomniejszony o zaptacony podatek dochodowy w wysokosci (1 194) min PLN, zysk z dziatalnoSci
inwestycyjnej w wysokosci (2 723) min PLN dotyczacy gtdwnie rozliczenia iwyceny pochodnych instrumentéw finansowych w
wysokosci (2 713) min PLN, zmiany stanu rezerw w wysoko$ci 6 115 min PLN gtéwnie w wyniku wzrostu cen $redniowazonych i cen
rynkowych uprawnier COz.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 12 miesiecy 2021 roku wyniosty (9 793) min PLN i obejmowaty
gtéwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i aktywow
z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (11 134) min PLN, nabycie akcji i udziatéw jednostek zaleznych skorygowanych o przejete
$rodki pieniezne na dzien nabycia (gtéwnie z tytutu nabycia nowych podmiotéw — szczegdtowe informacije nota 3.4) w kwocie (772)
min PLN oraz rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 1 981
min PLN.

Przeptywy netto Srodkéw pienieznych wykorzystane w dziatalnosci finansowej za 12 miesiecy 2021 roku wyniosty (1 995) min PLN
i obejmowaty gtéwnie wyptacong dywidende dla akcjonariuszy PLN ORLEN w kwocie (1 497) min PLN, wyptywy netto kredytow
i pozyczek w wysokosci (313) min PLN, emisje obligacji w wysokosci 3 225 min PLN gtdwnie w zwigzku z emisjg, obligacii
korporacyjnych serii D oraz euroobligacji serii A przez PKN ORLEN, wykup obligacji w wysokosci (2 452) min PLN gtéwnie przez
ORLEN Capital, pfatnosci odsetek w wysokosci (469) min PLN i ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu w wysokosci (691)
min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w okresie 12 miesiecy
2021 roku zwiekszyto sie 0 1 696 min PLN i na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 2 936 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za IV kwartat 2021 roku

W IV kwartale 2021 roku przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 119 min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk
z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 5 470 min PLN skorygowany o: ujemny efekt
zwiekszenia kapitatu pracujacego netto o (3 342) min PLN, kwote zaptaconych podatkéw w wysokosci (214) min PLN, zysk z
dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (1 767) min PLN, zmiany stanu rezerw w wysoko$ci 2 222 min PLN oraz pozostate korekty
w wysokosci (2 138) min PLN dotyczace gtownie spadku depozytow zabezpieczajacych o (1 296) min PLN w wyniku rolowania i
rozliczenia kontraktéw terminowych na zakup COz oraz rozliczenia dotacji na prawa majatkowe w wysokosci (785) min PLN.

W IV kwartale 2021 roku Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty (965) min PLN i obejmowaty
gtdéwnie wydatki netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i aktywéw z tytutu
praw do uzytkowania w kwocie (3 640) min PLN oraz rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celow
rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 2 669 min PLN.

W IV kwartale 2021 roku przeptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej wyniosty 768 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wptywy netto kredytéw i pozyczek w wysokosci 827 min PLN, ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu w wysoko$ci
(153) min PLN, ptatnosci odsetek w wysoko$ci (58) min PLN oraz otrzymane dotacje w wysoko$ci 154 min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w IV kwartale 2021
roku zmniejszyto sie 0 (22) min PLN i na dzieh 31 grudnia 2021 roku wyniosto 2 936 min PLN.
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Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktore bedg mialy wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuja;

wpltyw pandemii COVID-19 na otoczenie makroekonomiczne, zwlaszcza na popyt,

otoczenie makroekonomiczne oraz geopolityczne — ceny ropy, gazu ziemnego i pozostatych surowcéw energetycznych,
notowania produktow rafineryjnych i petrochemicznych, kursy walutowe (gtéwnie EUR/USD, PLN/USD, PLN/EUR) oraz
relacje gospodarcze miedzy USA i Chinami oraz Iranem, relacje geopolityczne Unii Europejskiej, USA, Rosji i Ukrainy,
polityke klimatyczna Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji CO2,

istotny wzrost inflacji oraz rynkowych stop procentowych, rzutujacy na koszty operacyjne i finansowanie inwestycji

istotny wzrost zmienno$ci cen surowcow energetycznych oraz energii, zwigzany ze wzrostem restrykcyjno$ci regulacii
klimatycznych i $rodowiskowych i niecheci do inwestowania w przemyst naftowy i gazowy, wyprzedzajace mozliwosci
przestawienia sie globalnego popytu na odnawialne zrodta energii,

sytuacje na rynku finansowym w szczeg6inosci mozliwo$ci pozyskania finansowania diuznego,

sytuacje gospodarcza — poziom PKB, konsumpcja paliw, energii elektrycznej i innych produktéw Grupy na rynkach jej
dziatalnosci oraz sytuacja na rynku pracy,

dostepnos¢ instalacji produkcyjnych,

nadmiar mocy rafineryjnych w skali globalnej oraz w Europie w stosunku do oczekiwanego popytu,

obowigzujace przepisy prawne,

rozwdj produkciji energii z odnawialnych zrédet,

transakcije przejecia LOTOS oraz ich ekonomiczne efekty.
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(w min PLN)

3.3.  Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech,

Litwy, Malty, Szwecji, Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz Kanady i Chin.

PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich

segmentow operacyjnych i funkcji korporacyjnych.

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 31 12 2021

SEGMENT RAFINERIA

SEGMENT PETROCHEMIA

Grupa ORLEN Lietuva
100%

AB ORLEN Lietuva
SIA ORLEN Latvija
OU ORLEN Eesti
UAB Mockavos terminalas

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o.

Grupa ORLEN Potudnie
100%

ORLEN Potudnie S.A.

Konsorcjum Olejéw Przepracowanych -
Organizacja Odzysku Opakowari i Olejow S.A.

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

ORLEN UNIPETROL RPA s.1.0.

ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.o.
ORLEN UNIPETROL Doprava s.r.o.
ORLEN UNIPETROL Hungary Kift.
Petrofrans s r.o

Paramo a.s.

ORLEN Oil Sp. z 0.0.
100%

IKS SOLINO S.A.
100%

ORLEN Paliwa Sp.z 0.0.

100%

ORLEN Aviation Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Transport Sp. z 0.0.
100%

ORLEN KolTrans S.A.
100%

ORLEN International Trading

100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%
89%

100%

100%
100%
100%
100%
100%

(SUZHOU) Co., Ltd.  100%

Grupa ORLEN Serwis
100%

ORLEN Serwis S.A
UAB ORLEN Service Lietuva
ORLEN Service Ceska Republka sr.o.

Grupa ORLEN Eko
100%

ORLEN Eko Sp. z 0.0.
ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0

Kopalnia Soli Lubiefi Sp. z o.0.
100%

100%
100%
100%

100%
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL

100%
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
ORLEN UNIPETROL Deutschiand GmbH — 100%
Spolana sr.o. 100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

AB ORLEN Lietuva 100%

ANWIL sA.
100%

ORLEN Clefiny Sp. z 0.0.
100%

Grupa ENERGA 90,92%

Energa SA. 90,92%
Energa-Operator SA. 100%
Energa Operator Wykonawstwo

5
Elektroenergetyczne Sp.z 0.0. 100%

Energa-Obrot S A. 100%
Energa SLOVAKIA s.r.o. 100%
Enspirion Sp. z 0.0. 100%
Energa OZE S A. 100%
Energa Elekirownie Ostrofeka S.A. 89,64%
Energa Ciepto Ostroteka Sp. Z 0.0. 100%
Energa Serwis Sp.z 0.0 100%
ECARB Sp.zo0.0. 35,40%
ENERGAMFW 1Sp.zo0.0. 100%
ENERGAMFW 2 Sp.zo0.0. 100%
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 3541%
CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. 100%
CCGT Gdansk Sp.zo.0. 100%
Energa Finance AB 100%
Energa Informatyka i Technologie 100%
Sp.zoo.
Energa Logistyka Sp.z 0.0. 100%
Energa Invest Sp.z 0.0. 100%

Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M.

o
Faradaya Sp.z 0.0. 100%

Energa Oswietlenie Sp.zo.0. 100%
ECARB Sp.zo.0. 64,60%
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 64,59%
Energa Cieplo Kaliskie Sp.z 0.0. 91,24%
CCGT Ostroteka Sp.z 0.0. 100%

Energa Green Development Sp.zo.0. 100%

ORLEN Neptun VIl sp. z 0.0.
00%

ORLEN Neptun VIl sp. z 0.0.
10

0%

ORLEN Neptun IX sp.z 0.0.
100%

ORLEN Neptun X sp. z 0.0.
100%

ORLEN Neptun Xl sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%

Grupa ORLEN Deutschland
100%

ORLEN Deutschland GmbH 100%
ORLEN Detuschland Betriebsgesellschaft mbH
100%

ORLEN Centrum Serwisowe
Sp.z 0.0. 100%

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.

100%
AB ORLEN Baltics Retail
100%
Grupa RUCH
65%
RUCH SA 65%
RUCH MARKETING Sp. z 0.0 100%

FINCORES BUSINESS SOLUTIONS Sp. z 0.0.

100%
RUCH NIERUCHOMOSCI V sp.zo.o.  100%

Grupa ORLEN Potudnie 100%

ORLEN Poludnie S A. 100%
Energomedia Sp. z 0.0. 100%
Bioenergy Project sp.zo.0 100%
CHP Energia Sp.z 0.0 100%
Bioutil Sp. z 0.0. 100%

ANWIL S A
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

AB ORLEN Lietuva 100%
Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

ORLEN UNIPETROL RPA s 1.0 100%

ORLEN Neptun | Sp. zo.0
100%

ORLEN Neptun Il Sp.z o.0.
100%

ORLEN Wind 3 Sp.z 0.0.
100%

Livingstone Sp.z 0.0 100%
Nowotna Farma Wiatrowa sp.z 0.0. 100%

ORLEN Energia sp. z 0.0.
100%

ORLEN Neptun Ill sp.z 0.0.

0%

ORLEN Neptun 1V sp. z 0.0.
100%

ORLEN Neptun V sp. z 0.0.
100%

ORLEN Neptun VI sp. z 0.0.
100%

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Upstream

100%
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Upstream Canada Ltd. 100%
KCK Atlantic Holdings Ltd. 100%

FUNKCJE KORPORACYJNE

Grupa ORLEN Ochrona

100%
ORLEN Ochrona Sp.zo.0 100%
ORLEN Apsauga UAB 100%

ORLEN Laboratorium S.A.
100%

Grupa ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych 100%

ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych Sp. z 0.0. 100%
Energa Centrum Ustug Wspéinych

100%

100%

Sp.z 0.0
Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

ORLEN UNIPETROL, a.5. 100%
ORLEN UniCRE as. 100%
ORLEN UNIPETROL RPA sr.0. 100%

HC Verva Litvinov a.s. 70,95%

Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Holding Maita Ltd 100%
Orlen Insurance Ltd 100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Uslugi Finansowe
Sp. z 0.0. 100%

Sigma BIS S.A.
66%

Grupa ORLEN Lietuva
100%
AB ORLEN Lietua 100%

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%

ORLEN VC sp.z o0.0.
100%

Grupa Polska Press
100%

Polska Press Sp. z 0.0 100%
Pro Media Sp. z 0.0. 53%

ORLEN Projekt S.A.
100%
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Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2021 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

z dniem 1 stycznia 2021 roku spdtka Unipetrol a.s. zmienita nazwe na ORLEN Unipetrol a.s. Podobne zmiany miaty miejsce dla
cze$ci spdtek zaleznych Grupy Unipetrol;

w styczniu 2021 roku zostaty zlikwidowane 2 Spétki z Grupy ORLEN Upstream.: Frontier Exploration Inc. i FX Energy Inc;,

w styczniu 2021 roku w Grupie ENERGA zostaly utworzone 2 nowe spotki: CCGT Ostroleka Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz ENERGA Green Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. ENERGA posiada 100%
udziatéw w obydwu spdtkach;

w dniu 11 lutego 2021 roku spétka ORLEN Wind 3 Sp. z o0.0. nabyta 100% kapitatu spétki Livingstone Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.2;

w dniu 12 lutego 2021 KRS zarejestrowat drugie podwyzszenie kapitatu zaktadowego RUCH S.A., w ktorym PKN ORLEN SA objat
65 000 akcji 0 warto$ci nominalnej 1 PLN (warto$¢ emisyjna 1 akcji wynosita 1,83 PLN). Dodatkowe informacje w nocie 3.4.1;

w dniu 1 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt 100% udziatow spétki Polska Press Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. 12.000
udziatow o warto$ci nominalnej 3 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 42 min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.3;

w dniu 18 marca 2021 roku spotka ORLEN Potudnie nabyta 100% udziatéw spétki CHP Energia Sp. z 0.0. za kwote 2 min PLN.
Dodatkowo zostata podpisana umowa subrogaciji dotyczaca sptaty przez ORLEN Potudnie pozyczki udzielonej CHP Energia przez
podmioty trzecie w wysokosci 6 min PLN. W dniu nabycia ORLEN Potudnie wniosto doptate do kapitatu CHP Energia Sp. z 0.0. w
wysokosci 3,5 min PLN;

Nabyta spdtka to podmiot prowadzacy dziatalno$é biogazowni i zintegrowanej z nig wytworni paliwa statego z biomasy w postaci
granulatu pellets oraz wytwarzanie w kogeneracji zielonej energii elektrycznej. W wyniku tej transakcji rozpoznano wartos¢ firmy w
wysokosci 4 min PLN.

w dniu 24 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Baltic Power Sp. z 0.0. podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki. Wszystkie nowe udzialy stanowiace 48,56% objeta w catosci spétka NP Baltic Wind
B.V. z siedzibgq w Amsterdamie i pokryta je w catosci wkiadem pienigznym w tacznej kwocie 35 min EUR i 93 min PLN. Dodatkowe
informacje w nocie 3.4.7;

w dniu 26 marca 2021 roku ENERGA OZE SA utworzyta dwie nowe spdtki: ENERGA MFW 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
i ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spétki sa w 100% wiasnoscig ENERGA OZE SA;
w dniu 30 marca 2021 roku zostaty zawigzane nowe spotki: ORLEN Neptun [ll Sp. z 0.0., ORLEN Neptun IV Sp. z 0.0.,
ORLEN Neptun V Sp. z 0.0., ORLEN Neptun VI Sp. z 0.0., ORLEN Neptun VII Sp. z 0.0., ORLEN Neptun VIl Sp. z 0.0.,
ORLEN Neptun IX Sp. z 0.0., ORLEN Neptun X Sp. z 0.0., ORLEN Neptun Xl Sp. z 0.0. (dalej Spéotki ORLEN Neptun [11-XI)
oraz ORLEN Energia Sp. z 0.0.
Spotki ORLEN Neptun IlI-XI zostaty utworzone w ramach projektu Morskiej Energetyki Wiatrowej a spétka ORLEN Energia do
handlu hurtowego energig wyprodukowang w Grupie ORLEN;
w dniu 31 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt 454 546 udziatéw spdtki OTP Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego, tym samym PKN ORLEN stat sie jedynym wiascicielem spétki. Z dniem 22 czerwca 2021 roku zostata
zmieniona nazwa spdtki z OTP Sp. z 0.0. na ORLEN Transport Sp. z 0.0. (ORLEN Transport). Dodatkowe informacje w nocie
34.4;
w dniu 14 kwietnia 2021 roku spdtka ORLEN Wind 3 nabyta 100% udziatéw spdtki Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdarisku. Warto$¢ transakgji to 372 min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.5;
w dniu 30 kwietnia 2021 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego ORLEN Wind 1 Sp. z o.0.
Wszystkie nowe udziaty zostaty pokryte przez PKN ORLEN. W tym samym dniu zostata zarejestrowana zmiana nazwy z
ORLEN Wind 1 Sp. z 0.0. na ORLEN Neptun | Sp. z 0.0., natomiast w dniu 28 kwietnia zostata zarejestrowana zmiana nazwy
z ORLEN Wind 2 Sp. z 0.0. na ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0;
w dniu 6 maja 2021 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce IKS Solino S.A.
PKN ORLEN wni6st do Spétki IKS Solino S.A. wkiad pieniezny w tacznej kwocie 10 min PLN;
w dniu 14 maja 2021 roku zostata zatozona spétka ORLEN Olefiny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;
w dniu 15 czerwca spdtka AB ORLEN Lietuva nabyta 100% udziatéw Spétki UAB Mockavos Terminalas. Wartos¢ transakcji to
45 min EUR. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.6;
w dniu 24 czerwca 2021 roku Spdtka ENERGA podjeta Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. 0 kwote 245 min PLN;
w dniu 28 czerwca.2021 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Energa Green
Development Sp. z 0.0,
w dniu 29 czerwca 2021 roku spotka ORLEN Potudnie nabyta 100% udziatéw spotki Bioutil Sp. z 0.0. za kwote 29 min PLN.
Spotka Bioutil posiada dwa obszary dziatalnosci:
= Biogazownia — instalacja ta jest wykorzystywana obecnie do produkciji energii elektrycznej z biogazu oraz
= Zaktad utylizacji odpaddw - ktéry poza funkcjonalno$cig na rzecz biogazowni moze $wiadczy¢ ustugi utylizacyjne na rynku.
W wyniku tej transakcji rozpoznano warto$¢ firmy w wysoko$ci 9 min PLN.
w dniu 29 czerwca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Baltic Power Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki. Wszystkie nowe udziaty objat wspoinik spdtki — NP Baltic Wind B.V. i pokryt je w
catosci wktadem pienieznym w kwocie 21 min PLN.
W wyniku podwyzszenia udziat w kapitale zaktadowym Baltic Power Sp. z 0.0. PKN ORLEN posiada — 51,42%, NP Baltic Wind
B.V.-48,58%;
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- wdniu 5 lipca 2021 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Energa Operator Wykonawstwo Elektroenergetyczne
Sp. z 0.0. (Grupa ENERGA) o kwote 1 min PLN.

- w dniu 27 lipca 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki CHP Energia sp. z 0.0. na ktérym
zostata podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

- w dniu 29 lipca 2021 odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw Spétki ORLEN Upstream Sp. z 0.0. na ktdrym
zostata podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

- wdniu 31 lipca 2021 roku spdtka ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. nabyta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki ENERGA
OCHRONA Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia;

- wdniu 16 sierpnia 2021 odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoInikéw Spétki ORLEN Eko Sp. z 0.0. na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki;

- w dniu 20 wrze$nia 2021 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce CCGT Ostroteka
Sp.zo.0.

- wdniu 29 wrzesnia 2021 zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki CHP Energia sp. z 0.0.;

-z dniem 30 wrze$nia 2021 roku nastagpita zmiana zaangazowania ENERGA w spdice ElektroMobility Poland S.A. Udziat
ENERGA zmnigjszyt sie z 25% do 4,33%. Zaangazowanie ENERGA w spditce ElektroMobility Poland S.A zmniejszyto sie w
zwigzku z przystapieniem do spdtki nowego akcjonariusza, tj. Skarbu Panstwa.;

- w dniu 4 pazdziernika 2021 roku podpisany zostat Akt Zatozycielski ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0., kidrej jedynym
wiascicielem jest ORLEN Eko Sp. z 0.0. (100% udziatu w kapitale zaktadowym);

- wdniu 11 pazdziernika zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego ORLEN Upstream Sp. z 0.0,

- w dniu 29 pazdziernika 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SHIP - SERVICE S.A. z siedzibg w Warszawie,
zwotane na wniosek PKN ORLEN, podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spotki SHIP — SERVICE S.A. i otwarcia jej
likwidacii;

- wdniu 19 listopada.2021 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego ORLEN Eko Sp. z 0.0

- wdniu 25 listopada 2021 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego Baltic Power Sp. z 0.0.;

- wdniu 29 listopada 2021 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podwyzszylo kapitat zaktadowy spétki Baltic Power Sp. z
0.0. Wszystkie nowe udziaty objat wspdlnik spdtki — NP Baltic Wind B.V. i pokryt je w cato$ci wktadem pienieznym w kwocie
3 min EUR. Nadwyzka wkiadu pienieznego ponad warto$¢ nominalng nowych udziatéw zostanie przelana na kapitat zapasowy
spotki;

- w dniu 13 grudnia 2021 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy zarejestrowat w KRS potaczenie spotek Bioenergy Project
Sp. z 0.0. oraz BIOZEC sp. z 0.0., w nastepstwie czego spotka BIOZEC sp. z 0.0. zostata przejeta przez spotke Bioenergy
Project Sp. z 0.0.

- w dniu 16 grudnia 2021 roku ENERGA zbyta 100% udziatow spotki ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z 0.0. na rzecz
ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z 0.0. ze skutkiem na dzier 22 grudnia 2021 roku;

- wdniu 28 grudnia 2021 roku w KRS zostata zarejestrowana spdtka ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0.

- wdniu 28 grudnia 2021 roku odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki ORLEN VC Sp. z 0.0.
na ktérym zostata podjeta uchwata w sprawie wniesienia doptaty w wysokosci 51 min PLN.

-z dniem 31 grudnia 2021 roku nastapito wykre$lenie z KRS spdtki ENERGA OCHRONA Sp. z 0 0.0. na skutek potgczenia
spotki ENERGA OCHRONA Sp. z o o.0. i spotki ORLEN Ochrona Sp. z 0.0., w nastepstwie czego spotka ENERGA
OCHRONA Sp. z 0 0.0. zostata przejeta przez spdtke ORLEN Ochrona Sp. z0.0.;

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zakfadajgcej koncentracje na dziatalno$ci podstawowej
i alokowanie kapitatu na rozwdj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach oraz stworzenia zintegrowanego koncernu
multienergetycznego.

3.4. Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatéw zgodnie z MSSF 3 Polaczenia jednostek

3.4.1. Rozliczenie transakcji nabycia akcji RUCH S.A. zgodnie z MSSF 3

W dniu 11 kwietnia 2019 roku PKN ORLEN ztozyt spétce RUCH S.A. (‘(RUCH’) warunkowg oferte finansowania w zwigzku z
zamiarem przejecia kontrolnego pakietu akcji spotki. Decyzje o ztoZeniu oferty poprzedzito badanie due diligence spétki RUCH, jak
réwniez wypracowanie kierunkow przysztych dziatan restrukturyzacyjnych. Od tego momentu prowadzone byty w spéice RUCH
dziatania zwigzane m.in. z przyjeciem i zatwierdzeniem uktadow restrukturyzacyjnych, co byto jednym z warunkéw udzielenia
spotce RUCH finansowania przez PKN ORLEN. W miedzyczasie powstat szczegdtowy plan restrukturyzacji spétki oraz
wynegocjowano zapisy umowy inwestycyjnej z pozostatymi partnerami w tym przedsiewzieciu — PZU S.A. i PZU Zycie S.A. oraz
Alior Bank S.A. Zawarcie umowy inwestycyjnej w czerwcu 2020 roku oraz wydanie przez Prezesa UOKIK zgody na objecie przez
PKN ORLEN kontroli nad RUCH umozliwito dalszg kontynuacje procesu. Prawomocne stwierdzenie przez sad wykonania uktadow
RUCH z wierzycielami w listopadzie 2020 roku w ramach dwoch przyspieszonych postepowan ukfadowych stanowito ostatni
warunek i umozliwito PKN ORLEN finalizacje transakcji przejecia kontrolnego pakietu akcji spotki RUCH.

W dniu 24 listopada 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RUCH podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki o kwote 109 189 617 PLN, poprzez emisje 109 189 617 akcji o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda. Cena emisyjna 1 akc;i
wyniosta 1,83 PLN. W ramach podjetej uchwaty PKN ORLEN objaf i jednoczes$nie optacit 70 973 251 akcji spotki RUCH za taczng
kwote 130 min PLN, stanowigcych 64,94% kapitatu zaktadowego spétki oraz uprawniajacych do 64,94% liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki RUCH. Tym samym, dzien 24 listopada 2020 roku jest dniem objecia kontroli przez PKN ORLEN nad RUCH.
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Petne rozliczenie transakcji

Transakcja nabycia akcji RUCH podlega rozliczeniu metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 oraz w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2021 roku
Grupa prezentowata tymczasowe rozliczenie transakcji, w zwigzku z niezakonczonym procesem wycen majatku trwatego i
zobowigzan warunkowych. W |l kwartale 2021 roku Grupa ostatecznie zakonczyla przeprowadzany przez niezaleznych
rzeczoznawcow proces wyceny do wartosci godziwej poszczegolnych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoSci
niematerialnych, jak réwniez aktywéw z tytutu praw do uzytkowania. W zwigzku z powyzszym, w skonsolidowanym raporcie
potrocznym za | pdtrocze 2021 roku oraz w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa prezentuje finalne wartosci godziwe przejetych aktywédw i zobowigzan w ramach ostatecznego rozliczenia transakc;i
nabycia RUCH.

Finalna warto$¢ aktywow netto wyniosta 73 min PLN, co oznacza wzrost 0 31 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia
transakcji prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 roku oraz w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym za | kwartat 2021 roku. Istotnym zmianom ulegly gtéwnie pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktdrych wartosé
godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 42 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita 13 min PLN). W odniesieniu do
pozostatych pozyciji aktywdw netto nie nastapity Zadne istotne zmiany.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan Grupy RUCH na dzieh nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 369
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 42
Warto$ci niematerialne 25
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 37
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8
Pozostate aktywa 1
Aktywa obrotowe

Zapasy 54
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 58
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131
Pozostate aktywa 3
Nabyte zobowiazania B 296
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 4
Zobowigzania z tytutu leasingu 27
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 149
Zobowigzania z tytutu leasingu 10
Kredyty, pozyczki i obligacje 35
Rezerwy 70
Pozostate zobowiazania 1
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 73
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 73
Warto$¢ udziatéw niekontrolujacych wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto 25
Udziat % w kapitale zaktadowym E 64,94%
Wartos¢ udziatow wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 46
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pienigzne zaptacone) G 130
Wartos¢ firmy I1=G-F 84

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia RUCH wynika z prognozowanych synergii i innych korzysci wynikajacych z potgczenia
dziatalno$ci RUCH z Grupg ORLEN. Poprzez przejecie RUCH, Grupa realizuje strategie rozwoju obszaru detalicznego opartego o
lokalizacje poza stacjami paliw i kompleksowe ustugi dla klientow, w tym kurierskie. Efektywne wykorzystanie aktywéw RUCH
wzmocni pozycje Grupy ORLEN na rynku detalicznym poprzez istotne rozszerzenie sieci sprzedazy i planowany rozwdj nowych
formatéw gastronomiczno-sklepowych oraz umozliwi Grupie ORLEN dalsze zwigkszenie konkurencyjnosci w zakresie jakoSci
obstugi, asortymentu, ustug oraz poprawy standardéw operacyjnych w segmencie detalicznym. Rozpoznana warto$¢ firmy
przedstawia wartos¢ aktywdw, ktorych nie mozna bylo ujaC odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 - Wartosci niematerialne
(pracownicy i ich wiedza, sktadniki biznesowe oraz zwigzane z relacjami z otoczeniem).

Na dzien objecia kontroli, na majatku spotki RUCH oraz jej spotek zaleznych ustanowione byly zabezpieczenia na rzecz Alior Bank
w ramach podpisanych z bankiem uméw. Na dzien 31 grudnia 2021 roku zadtuzenie spdtki RUCH wobec Alior Bank zostato w
catosci sptacone. Spotka RUCH zrealizowata rowniez pozostate czynno$ci konieczne do zwolnienia ustanowionych zabezpieczen
na jej majatku. Zabezpieczenia zostaty zwolnione przez Alior Bank z dniem 9 listopada 2021.

3.4.2. Rozliczenie transakcji nabycia udziatéw Livingstone Sp. z 0.0. zgodnie z MSSF 3 Polaczenia jednostek

W dniu 11 lutego 2021 roku spétka ORLEN Wind 3 Sp. z o0.0. (,ORLEN Wind 3") nabyta od zagranicznych funduszy
inwestycyjnych 100% udziatow w spdtce Livingstone Sp. z 0.0. (Livingstone) z siedzibg w Warszawie. Warto$¢ godziwa
przekazanej zaptaty wyniosta 24 min PLN. Dodatkowo w tym samym dniu ORLEN Wind 3 podpisata ze spétkq Livingstone Sp. z
0.0. umowe pozyczki na kwote 76 min PLN, ktora zostata przeznaczona na sptate zobowigzan przejmowanej spotki wskazanych
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w umowie sprzedazy udziatdw, w tym w szczegblnosci zobowigzan wobec bytych udziatowcéw z tytutu udzielonych pozyczek i
kredytéw bankowych w kwocie odpowiednio 34 min PLN oraz 41 min PLN. Przedmiotem dziatalnoSci nabytej spotki jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii na farmie wiatrowej Kanin zlokalizowanej w wojewddztwie
zachodniopomorskim o mocy 20 MW. Transakcja zostata zrealizowana w ramach przyjetej strategii Grupy ORLEN, ktorej celem
jest miedzy innymi rozbudowa portfela zeroemisyjnych zrédet energii.

Petne rozliczenie transakcji

Transakcja nabycia Livingstone podlega rozliczeniu metodq przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek.
W skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2021 roku Grupa prezentowata tymczasowe rozliczenie transakcji, w
zwigzku z niezakorczonym procesem wycen majgtku trwatego i zobowigzan warunkowych. W Il kwartale 2021 roku Grupa
ostatecznie zakonczyta przeprowadzany przez niezaleznych rzeczoznawcdw proces wyceny do wartosci godziwej poszczegéinych
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. W zwigzku z powyzszym, w skonsolidowanym raporcie pétrocznym
za | pdirocze 2021 roku oraz w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
finalne warto$ci godziwe przejetych aktywow i zobowigzan w ramach ostatecznego rozliczenia transakgji nabycia Livingstone.

Finalna warto$¢ aktywow netto wyniosta (23) min PLN, co oznacza spadek o 32 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia
transakcji prezentowanego w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2021 roku. Istotnym zmianom ulegty gtéwnie
pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktérych wartos¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 62 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 91 min PLN). W odniesieniu do pozostatych pozycji aktywow netto nie nastapity zadne istotne
zmiany.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywow i zobowigzan spétki Livingstone na dzien
nabycia przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 73
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 62
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5
Aktywa obrotowe

Zapasy 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2
Nabyte zobowigzania B 96
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 3
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 69
Rezerwy diugoterminowe 5
Zobowigzania z tytutu leasingu 8
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4
Kredyty, pozyczki i obligacje 6
Wartos¢ aktywow netto C=A-B (23)
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D (23)
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E (23)
Warto$¢ godziwa przekazanej zaplaty z tytutu przejecia (Srodki pienigzne zaptacone) G 24
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan H 8
Wartos¢ firmy I=G-F-H 39

W ramach transakcji nabycia nastapito rozliczenie wczesniej istniejacych powigzan z tytutu uméw zawartych przed datg przejecia
pomiedzy Livingstone a spdtkg z Grupy ORLEN, w oszacowanej warto$ci godziwej (8) min PLN, ktére zostato ujete w ramach
pozostalych kosztéw operacyjnych.

Rozpoznana na przejeciu Livingstone wartos¢ firmy przedstawia oszacowang warto$¢ godziwg oczekiwanych korzysci i synergii w
Grupie ORLEN w ramach realizowane; strategii rozbudowy portfela odnawialnych zrddet energii.

Wyptyw netto Srodkéw pienieznych z tytutu nabycia Livingstone, bedacy réznica pomiedzy przejetymi Srodkami pienigznymi netto na
dzien nabycia (ujetymi jako przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi $rodkami pienieznymi przekazanymi w ramach
zapfaty wyniost (22) min PLN.

Gdyby przejecie udziatow Livingstone miato miejsce na poczatku okresu, zysk netto dla Grupy bytby na poziomie 10 239 min PLN, a
przychody ze sprzedazy wyniostyby 131 592 min PLN. Udziat Livingstone w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i
wyniku za IV kwartaty 2021 roku wyniést odpowiednio 14 min PLN i 4 min PLN.

3.4.3. Tymczasowe rozliczenie transakcji nabycia udziatéw Polska Press Sp. z 0.0. zgodnie z MSSF 3 Potaczenia
jednostek

W dniu 1 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt od niemieckiej Verlagsgruppe Passau Capital Group 100% udziatéw w spdice
Polska Press Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Polska Press jest jedng z najwigkszych grup wydawniczych w Polsce
posiadajaca okoto 20 dziennikow regionalnych, blisko 120 tygodnikéw lokalnych, jak réwniez okoto 500 witryn online. Transakcja
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nabycia Polska Press wpisuje sie w strategiczne plany Grupy ORLEN w zakresie wzmacniania sprzedazy detalicznej, w tym
pozapaliwowej. Poprzez przejecie Polska Press Grupa uzyskata m.in. dostep do 17,4 milionéw uzytkownikéw Internetu i
mozliwo$¢ pozyskania nowych klientéw, optymalizacji ponoszonych kosztéw marketingowych oraz rozbudowy narzedzi big data w
ramach Grupy. W ramach finalnego rozliczenia ceny, po korekcie 0 13 min PLN, na ktérg wptyw miata zmiana kapitatu obrotowego
oraz diugu netto, ostateczna warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 222 min PLN.

Tymczasowe rozliczenie transakcji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny
nabycia nie zostat jeszcze w petni zakoriczony. Zaprezentowane ponizej warto$ci tymczasowe przedstawiajg warto$¢ godziwg
nabytych aktywow i zobowigzan ustalong na podstawie otrzymanego raportu sporzadzonego przez niezaleznych ekspertow
obejmujacego réwniez wycene sktadnikéw majatku trwatego przeprowadzong przez zewnetrznych rzeczoznawcéw, ktory obecnie
jest jeszcze przedmiotem weryfikacji, w zwigzku z czym moga one jeszcze ulec zmianie w ramach petnego rozliczenia transakcji.

W stosunku do poprzednio prezentowanych warto$ci ksiegowych:

- dokonano wyceny do wartoci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych, ktorych ustalona warto$¢ godziwa wyniosta 84 min
PLN (warto$¢ ksiegowa wynosita 67 min PLN);

- rozpoznano warto$ci niematerialne niewykazywane dotad w sprawozdaniu finansowym Grupy Polska Press w warto$ci 18 min
PLN dotyczace tytutow prasowych oraz relacji z prenumeratorami;

- rozpoznano dodatkowe aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci 60 min PLN oraz zobowigzania z tytutu leasingu w
warto$ci 57 min PLN wynikajace z ujecia istniejacych na dzier nabycia uméw leasingu;

W odniesieniu do pozostatych pozycji aktywéw netto nie nastapity zadne istotne zmiany.

Grupa planuje prezentacje petnego rozliczenia transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

Wartoéci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia przedstawiajg sie
nastepujaco:

Nabyte aktywa A M
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 84
Warto$ci niematerialne 19
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 61
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13
Pozostate aktywa 9
Aktywa obrotowe

Zapasy 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 104
Nabyte zobowiazania B 1M1
Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy 5
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1
Zobowiazania z tytutu leasingu 45
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43
Zobowiazania z tytutu leasingu 12
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 4
Warto$¢ aktywow netto C=A-B 230
Nabyte aktywa netto przypadajace udziatom niekontrolujacym 9
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 221
Udziat % w kapitale zakladowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 221
Wartoé¢ godziwa przekazanej zaplaty z tytutu przejecia (Srodki pienigzne zaptacone) G 222
Wartos¢ firmy 1=G-F 1

Catkowita warto$¢ wykazanych w powyzszej tabeli udziatow niekontrolujgcych wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach
netto w kwocie 9 min PLN obejmuije istniejace na dzieri objecia kontroli udziaty niekontrolujace w ramach Grupy Polska Press,
odnoszace sie do aktywdw netto spotki zaleznej Pro Media, w ktorych Polska Press nie posiada 100% udzialdw w kapitale
zaktadowym.

Wyplyw netto $rodkéw pienieznych z tytutu nabycia Polska Press, bedacy réznicq pomiedzy przejetymi $rodkami pienigznymi netto na
dzien nabycia (ujetymi jako przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi $rodkami pienieznymi przekazanymi w ramach
zapfaty wyniost (118) min PLN.

Gdyby przejecie udziatéw Polska Press miato migjsce na poczatku okresu, zysk netto Grupy bytby na poziomie 10 235 min PLN, a
przychody ze sprzedazy wyniostyby 131 636 min PLN. Udziat Grupy Polska Press w wypracowanych przez Grupe ORLEN
przychodach za IV kwartaty 2021 roku wyniost 274 min PLN. Udziat Grupy Polska Press w wynikach Grupy ORLEN za IV kwartaty
2021 roku byt nieistotny.
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W dniu 17 marca 2021 roku Rzecznik Praw Obywatelskich (,RPO”) poinformowat w komunikacie opublikowanym na swojej stronie
internetowej, ze odwotat sie do Sadu Okregowego w Warszawie (Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw) od decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z 5 lutego 2021 roku w sprawie zgody na koncentracje polegajaca na przejeciu przez
PKN ORLEN kontroli nad Polska Press Sp. z 0.0. Sprawa oczekuje na rozstrzygniecie sadu. Jednoczesnie RPO skierowat do sadu -
wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji Prezesa UOKIK (w tym o zakazanie wykonywania przez PKN ORLEN praw udziatowych
w Polska Press).

W dniu 8 kwietnia 2021 roku Sad Okregowy wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa UOKIK z 5 lutego 2021
roku do czasu rozstrzygniecia przez sad odwotania ztozonego przez RPO. Na dzien sporzadzenia ninigjszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sad nie wydat zadnej decyzji w sprawie odwotania ztozonego przez RPO.
W ocenie PKN ORLEN postanowienie z 5 lutego 2021 roku nie ma wptywu na skuteczno$¢ nabycia przez PKN ORLEN udziatéw
w Polska Press, gdyz nabycie zostato dokonane przed wydaniem przez sad tego postanowienia; postanowienie sadu nie ogranicza
tez PKN ORLEN w wykonywaniu praw z udziatéw w Polska Press (sad w swoim postanowieniu nie uwzglednit wniosku RPO w tym
zakresie). W dniu 15 wrze$nia 2021 PKN Orlen zostat wpisany do KRS jako jedyny udziatowiec Polska Press.

Na bazie wiasnego osadu, opartego o uzyskane analizy prawne sprawy sporzadzone przez zewnetrzng kancelarie prawna, Grupa
ocenita, ze na dzief 31 grudnia 2021 roku zgodnie z wymogami MSSF 10 sprawuje kontrole nad Polska Press, w zwiazku z czym
ujefa jg konsolidacjg metoda petna. W kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa bedzie dokonywaé analizy nowych faktow
i okoliczno$ci pod katem oceny kontroli.

3.4.4. Rozliczenie transakcji nabycia udzialtow ORLEN Transport Sp. z 0.0. (dawniej OTP Sp. z 0.0.) zgodnie z MSSF 3
Potaczenia jednostek

W dniu 31 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt od Grupy Trans Polonia 100% udziatow w spétce ORLEN Transport Sp. z o.0.
(ORLEN Transport) z siedzibg w Ptocku. ORLEN Transport jest jednym z najwiekszych w Polsce dostawcéw ustug transportu
drogowego.

ORLEN Transport dysponuje nowoczesng flotg ponad 200 zestawdw do przewozu towardéw niebezpiecznych ADR klasy Il i Ill.
Zatrudnia blisko 700 pracownikéw, w tym ponad 550 kierowcdw. Transakcja umozliwi dynamiczny rozwoj i optymalizacje procesow
logistycznych. Odbudowa wtasnych mocy transportowych w strukturach Grupy oraz planowana centralizacja zarzadzania logistyka
drogowa korzystnie przetozy sie rowniez na wyniki Grupy ORLEN. W ten sposob Grupa zdecydowanie umocni swojg pozycje na
rynku przewozow drogowych. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 102 min PLN.

Petne rozliczenie transakcji

Transakcja nabycia udziatéw w spotce ORLEN Transport Sp. z 0.0. podlega rozliczeniu metodq przejecia zgodnie z MSSF 3
Potaczenia jednostek. W IV kwartale 2021 roku Grupa ostatecznie zakoriczyta przeprowadzany przez niezaleznych
rzeczoznawcdw proces wyceny do wartoSci godziwej poszczegdinych rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych, jak réwniez aktywéw z tytutu praw do uzytkowania. W zwigzku z powyzszym, w niniejszym $rédrocznym
skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje finalne wartosci godziwe przejetych aktywow i
zobowigzan w ramach ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia ORLEN Transport Sp. z 0.0..

Finalna warto$¢ aktywéw netto wyniosta 22 min PLN, co oznacza wzrost 0 5 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia
transakcji prezentowanego w skonsolidowanych raportach kwartalnych za | i Ill kwartat 2021 roku oraz w skonsolidowanym
raporcie pétrocznym za | pétrocze 2021 roku. Istotnym zmianom ulegty gtéwnie wycena pozycji aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz odpowiadajgcego im zobowigzania z tytutu leasingu, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego
rozliczenia wyniosta 39 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita odpowiednio 46 min PLN oraz 50 min PLN) oraz wartosci
niematerialne ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 4 min (warto$¢ tymczasowa byta nieistotna).
W odniesieniu do pozostatych pozycji aktywow netto nie nastapity istotne zmiany.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozyciji nabytych aktywdw i zobowigzan spotki ORLEN Transport Sp. z
0.0. na dzien nabycia przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 79
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4
Wartosci niematerialne 4
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8
Nabyte zobowiazania B 57
Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy 3
Zobowiazania z tytutu leasingu 28
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15
Zobowiazania z tytutu leasingu 11
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 22
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 22
Udziat % w kapitale zakladowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 22
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pienigzne zaptacone) G 102
Wartos¢ firmy I1=G-F 80

Na warto$¢ firmy rozpoznanej w wyniku przejecia ORLEN Transport Sp. z 0.0. sklada sie przede wszystkim warto$¢ godziwa
oczekiwanych synergii kosztowych oraz dodatkowych korzy$ci zwigzanych z uzyskaniem elastycznosci operacyjnej w zakresie
proceséw logistycznych, w tym zarzadzania flotg oraz zwigkszenie synergii w segmencie transportu drogowego pomiedzy
spotkami z Grupy ORLEN. Ponadto ograniczone zostang koszty transportu poprzez wzrost utylizacji floty oraz zatrzymanie marzy
na przewozach drogowych w Grupie. Posiadanie wiasnej floty oraz centralizacja proceséw logistycznych, oprécz optymalizacii
kosztow, utatwi réwniez realizacje strategii Grupy ORLEN w zakresie digitalizacji procesow.

Wyptyw netto srodkéw pienieznych z tytutu nabycia ORLEN Transport, bedacy réznica pomiedzy przejetymi Srodkami pienieznymi
netto na dzien nabycia (ujetymi jako przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi srodkami pienigznymi przekazanymi
w ramach zaptaty wynidst (94) min PLN.

Gdyby przejecie udziatow ORLEN Transport miato miejsce na poczatku okresu, zysk netto Grupy bytby na poziomie 10 243 min PLN, a
przychody ze sprzedazy wyniostyby 131 597 min PLN. Udziat ORLEN Transport w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i
wyniku za IV kwartaty 2021 roku wynidst odpowiednio 100 min PLN i 6 min PLN.

3.45. Rozliczenie transakcji nabycia udziatow Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. zgodnie z MSSF 3 Polaczenia
jednostek

W dniu 26 lutego 2021 roku ORLEN Wind 3 Sp. z 0.0. podpisata z funduszami inwestycyjnymi: Taiga Inversiones Eolicas SCR SA
oraz Santander Energias Renovables SCRA SA, z siedzibg w Madrycie, w Hiszpanii, umowe zakupu 100% udziatéw w spétce
Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. (Nowotna Farma Wiatrowa) z siedzibg w Gdarisku, bedacej wiascicielem farm wiatrowych
Kobylnica, Subkowy, Nowotna. Nabywane farmy wiatrowe posiadajg taczng moc 89,4 MW. Po uzyskaniu pozytywnej decyzji
UOKIK spotka ORLEN Wind 3 w dniu 14 kwietnia 2021 roku sfinalizowata transakcje, nabyta 100% udziatéw i objeta kontrole nad
spotka Nowotna Farma Wiatrowa. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 372 min PLN

Przejecie farm wiatrowych na Pomorzu to kolejny krok w ramach strategii Grupy ORLEN budowy nowoczesnego koncernu
multienergetycznego i dgzenia do neutralno$ci emisyjnej realizowanej m.in. poprzez inwestycje w zeroemisyjne zrédta energii.

Petne rozliczenie transakcji

Transakcja nabycia udziatéw w spdtce Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. podlega rozliczeniu metoda przejecia zgodnie z MSSF 3
Pofaczenia jednostek. W IV kwartale 2021 roku Grupa ostatecznie zakonczyla przeprowadzany przez niezaleznych rzeczoznawcow
proces wyceny do wartoSci godziwej poszczegdlinych rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych. W zwigzku z
powyzszym, w ninigjszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje finaine wartosci
godziwe przejetych aktywdw i zobowigzan w ramach ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0.

Finalna warto$¢ aktywow netto wyniosta 238 min PLN, co oznacza wzrost 0 129 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia transakcji

prezentowanego w skonsolidowanym raporcie poirocznym za | pétrocze 2021 roku oraz w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za Il

kwartat 2021 roku. Zmiana wynika gtéwnie z:

- rozpoznania wartoSci niematerialnych i prawnych w kwocie 148 min PLN dotyczacych wyceny kontraktow sprzedazy energii
elektrycznej z OZE oraz kontraktow sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia, ,

- wyceny rzeczowych aktywow trwatych, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 300 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 309 min PLN) i ulegta obnizeniu 0 9 min PLN,

- ujecia dodatkowych rezerw (gtdéwnie rezerwy na demontaz), ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 25
min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita 11 min PLN) co oznacza wzrost 0 14 min PLN,
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- korekty pozostatych zobowigzan o warto$¢ 34 min PLN wynikajacej ze skorygowania wartosci rozliczen miedzyokresowych
przychoddw z tytulu otrzymanej we wczesniejszych okresach dotacii, ktére na dzier nabycia nie wigza si¢ z zadnym potencjalnym
wyptywem $rodkdw pienieznych w przysziosci i tym samym nie spetniajg definicji zobowigzania,

- ujecia dodatkowego zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w wyniku powyzszych zmian, ktorego warto$¢ w ramach
ostatecznego rozliczenia zostata ustalona na poziomie 33 min PLN (tymczasowa warto$¢ wynosita 12 min PLN).

Dodatkowo w ramach petnego rozliczenia rozpoznano aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w warto$ci 13 min PLN oraz zobowigzania z
tytutu leasingu w wartosci 14 min PLN wynikajace z ujecia istniejacych na dzier nabycia uméw leasingu.
W odniesieniu do pozostatych pozycji aktywow netto nie nastapity zadne istotne zmiany.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan spétki Nowotna Farma
Wiatrowa Sp. z 0.0. na dzier nabycia przedstawia si¢ nastepujaco:

Nabyte aktywa A 558
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 300
Wartosci niematerialne 148
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13
Aktywa obrotowe

Zapasy 9
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12
Krétkoterminowe aktywa finansowe 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64
Nabyte zobowiazania B 320
Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy 25
Kredyty, pozyczki i obligacje 236
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 33
Zobowiazania z tytutu leasingu 13
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4
Zobowiazania z tytutu leasingu 1
Kredyty, pozyczki i obligacje 7
Rezerwy 1
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 238
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 238
Udziat % w kapitale zakladowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 238
Wartoé¢ godziwa przekazanej zaplaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 372
Wartos¢ firmy I1=G-F 134

W wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia ustalona wartos¢ firmy w kwocie 134 min PLN ulegta obnizeniu 0 129 min PLN
wzgledem tymczasowego rozliczenia transakcji prezentowanego w skonsolidowanym raporcie pétrocznym za | pétrocze 2021 roku
oraz w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za Ill kwartat 2021, gdyz znaczna jej cze$¢ zostata zaalokowana na inne sktadniki
aktywow w wyniku prowadzonego przez niezaleznych rzeczoznawcow procesu wyceny do wartosci godziwej sktadnikdw aktywow
trwatych, w tym przede wszystkim rozpoznanej w ramach warto$ci niematerialnych warto$ci godziwej istniejacych kontraktow
sprzedazy energii elekirycznej z OZE oraz kontraktéw sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia.
Pozostata na finalnym rozliczeniu warto$¢ firmy dotyczy wartosci godziwej potencjalnych przysztych uméw PPA i CPA, dla kt6rych
przeptywy prognozowane sg w okresie kolejnych kilkunastu lat, jak rowniez oczekiwanych korzy$ci i synergii w catej Grupie w
ramach realizowane; strategii rozbudowy portfela odnawialnych zrédet energii.

Wyptyw netto $rodkow pienieznych z tytutu nabycia Nowotna Farma Wiatrowa, bedacy roznicg pomigdzy przejetymi srodkami
pienieznymi netto na dzien nabycia (ujetymi jako przeptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi Srodkami pienigznymi
przekazanymi w ramach zaptaty wyniost (308) min PLN.

Gdyby przejecie udziatow Nowotna Farma Wiatrowa miato miejsce na poczatku okresu, zysk netto Grupy bytby na poziomie 10 253
min PLN, a przychody ze sprzedazy wyniostyby 131 617 min PLN. Udziat Nowotna Farma Wiatrowa w wypracowanych przez Grupe
ORLEN przychodach i wyniku za IV kwartaty 2021 roku wyni6st odpowiednio 115 min PLN i 50 min PLN.

3.4.6. Rozliczenie transakcji nabycia udziatow UAB Mockavos Terminalas zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek

W dniu 15 czerwca 2021 roku spdtka AB ORLEN Lietuva nabyta 100% udziatéw Spétki UAB Mockavos Terminalas. Warto$é
godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 45 min EUR (202 min PLN).

Terminal w Mockavie zostat wybudowany w 2017 roku. Jego powierzchnia wraz z przylegtymi gruntami wynosi okoto 40 ha.
taczna pojemno$é zbiornikowa terminala to 19 tys. m3, natomiast zdolno$ci przetadunkowe szacowane sg na 1,2 min ton paliw
ptynnych rocznie. Terminal w Mockavie jest jedynym kolejowym terminalem przetadunkowym przy granicy polsko-litewskiej, ktory
jest wykorzystywany do przetadunkéw produktéw ropopochodnych wytwarzanych w rafinerii w Mozejkach i przeznaczonych na
polski oraz ukraifiski rynek.
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Petne rozliczenie transakcji

Transakcja nabycia udziatéw UAB Mockavos Terminalas podlega rozliczeniu metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia
jednostek. W Il kwartale 2021 roku Grupa ostatecznie zakoniczyta przeprowadzany przez niezaleznych rzeczoznawcdw proces
wyceny do wartoci godziwej poszczegdlnych rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych, jak rowniez aktywéw z
tytutu praw do uzytkowania. W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym raporcie za lll kwartat 2021, jak rdwniez w niniejszym
$rodrocznym  skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje finalne wartosci godziwe przejetych
aktywéw i zobowigzan w ramach ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia UAB Mockavos Terminalas. W odniesieniu do
poszczegolnych pozyciji bilansowych ostateczna wycena nie réznita sie w sposéb istotny od tymczasowej wykazanej w raportach
za | pbtrocze 2021 roku.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywow i zobowigzar spdtki Mockavos na dzien
nabycia przedstawiata si¢ nastepujaco:

Nabyte aktywa A 38
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 38
Wartos¢ aktywow netto =A-B 38

c

Wartos¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 38
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 38
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia z uwzglednieniem réznic kursowych z przeliczenia G 205
Wartos¢ firmy 1=G-F 167

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia Mockavos Terminalas przedstawia gtéwnie warto$é prognozowanych synergii kosztowych,
w tym zwigzanych m.in. z wyeliminowaniem ponoszonych dotychczas opfat z tytulu korzystania z terminala oraz wigkszq,
niezalezno$cig i mozliwoscig wdrozenia nowych, bardziej efektywnych rozwigzan logistycznych, jak réwniez warto$¢ pozostatych
aktywoéw (sity roboczej, logistycznej obstugi klienta, obecnosci w danej lokalizacji geograficznej, mozliwosci realizacji planéw
rozwojowych na terenie, na ktérym znajduje sie terminal), ktérych nie mozna bylo uja¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38
Warto$ci niematerialne.

Wyptyw netto srodkéw pienieznych z tytutu nabycia UAB Mockavos Terminalas, bedacy réznicq pomiedzy przejetymi $rodkami
pienieznymi netto na dzien nabycia (ujetymi jako przeptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi Srodkami pienigznymi
przekazanymi w ramach zaptaty wyniost (202) min PLN.

Gdyby przejecie udziatbw UAB Mockavos Terminalas miato migjsce na poczatku okresu, zysk netto Grupy bytby na poziomie 10 244
min PLN, a przychody ze sprzedazy wyniostyby 131 594 min PLN. Udziat UAB Mockavos Terminalas w wypracowanych przez Grupe
ORLEN przychodach i wyniku za IV kwartaty 2021 roku byt nieistotny.

3.4.7.  Zmiana struktury udziatowej w spétce Baltic Power

W dniu 24 marca 2021 roku decyzja Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Baltic Power Sp. z 0.0. (Baltic Power) podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1 min PLN, w drodze utworzenia 5 665 nowych udziatow o warto$ci
nominalnej 100 PLN kazdy. Wszystkie nowe udziaty stanowigce 48,56% w kapitale zaktadowym objeta w catosci spétka NP Baltic Wind
B.V. z siedzibg w Amsterdamie (spdtka zalezna Northland Power) i pokryta je w catoSci wkiadem pienieznym w facznej kwocie 35 min
EUR (t.163 min PLN) i 93 min PLN. Nadwyzka wkfadu pienieznego ponad warto$¢ nominalng nowych udziatow w wysokosci 35 min EUR
(ti.163 min PLN) i 92 min PLN zostata przelana na kapitat zapasowy spétki Baltic Power.

W wyniku tej transakcji PKN ORLEN stracit kontrole nad spétkg Baltic Power. Biorac pod uwage warunki podpisanej umowy
o partnerstwie z NP Baltic Wind B.V., PKN ORLEN ocenit utrzymang, inwestycje w Baltic Power (51,44% udziatu w kapitale zaktadowym)
jako wspélne przedsiewziecie, ktore wycenit w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw wiasnosci.

W wyniku finansowym w pozostatych przychodach operacyjnych rozpoznano kwote 156 min PLN jako réznice miedzy aktywami netto na
dzien utraty kontroli o warto$ci 112 min PLN, a warto$cia godziwa, inwestycji utrzymanej w Baltic Power na dzien utraty kontroli w
wysokosci 268 min PLN.

Na bazie przeprowadzonych analiz oraz wycen przejetych aktywéw i zobowigzan, okrelona zostata ostateczna warto$¢ godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw oraz zobowigzan Baltic Power na moment ujecia utrzymanej inwestycji jako wspoline
przedsiewzigcie na kwote 384 min PLN. Udziat Grupy w aktywach netto wynidst 198 min PLN (51,44%).

Uzyskana warto$¢ firmy stanowigca nadwyzke wartosci godziwej inwestycji utrzymanej w Baltic Power ponad przypadajaca na Grupe
cze$¢ aktywéw netto spétki wyniosta 70 min PLN.

W dniu 29 czerwca 2021 roku i 29 listopada 2021 roku nastapity podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Baltic Power Sp. z 0.0.,
kolejno o cztery i dwa dodatkowe udziaty. Wszystkie nowe udziaty w catosci zostaty objete przez NP Baltic Wind B.V., ktdry pokryt je
wktadem pienieznym w wysokosci 42 min PLN. W wyniku tych zdarzen udziat PKN ORLEN w spétce zmniejszyt sie i na 31 grudnia 2021
roku wynosit 51,41%. W pozycji pozostate przychody operacyjne rozpoznano w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2021
roku dodatkowy zysk na rozwodnieniu udziatow w wysoko$ci odpowiednio 22 min PLN i 11 min PLN.

W kolejnych okresach sprawozdawczych planowane sg dodatkowe podwyzszenia kapitatu przez Baltic Power, ktére w cato$ci zostang
objete przez NP Baltic Wind B.V., co spowoduje wzrost udziatu NP Baltic Wind B.V do 49% (i jednoczesnie spadek udziatu PKN ORLEN
do 51%).
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4. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Rafineria, ktory obejmuije produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejow oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktory obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny, produkcije i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Energetyka, ktory obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej oraz obrét energig
elektryczng,

- segmentu Detal, kt6ry obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw oraz dziatalno$¢ Grupy RUCH,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalno$¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych
prowadzona jest za posrednictwem Grupy ORLEN Upstream,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem, administracjq oraz pozostata dziatalno$¢

nieprzypisang do wyodrebnionych segmentdw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

W okresie 12 i 3 miesiecy 2021 roku Grupa prezentuje efekt wyceny oraz rozliczenia kontraktow terminowych CO2 w podziale na

poszczegolne segmenty dziatalno$ci stosujac klucz oparty o szacowane emisje CO2.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok efekt wyceny i rozliczenia kontraktow terminowych CO2 prezentowany
byt w segmencie Funkcje Korporacyjne. W celu zapewnienia porownywalno$ci danych w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata przeksztatcenia prezentowanych danych poréwnawczych poprzez
alokacje na segmenty efektu wyceny i rozliczenia kontraktéw terminowych CO:2 rozpoznanych w okresie 12 i 3 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2020 roku.

Alokacja spdtek Grupy ORLEN do segmentow operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.3.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywow trwatych

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia

Rafineria Petrochemia Energetyka Detal  Wydobycie Korporacyjne
Sprzedaz zewnetrzna 51 56 966 16011 16014 41360 798 443 - 131592
Sprzedaz miedzy segmentami 28 577 2252 3474 85 - 594 (34 982) -
Przychody ze sprzedazy 85543 18 263 19488 41445 798 1037 (34 982) 131592
Koszty operacyjne ogdtem (79 566) (16 698) (18 873) (39 360) (613) (2172) 34982 (122 300)
Pozostate przychody operacyjne 55 3539 1637 1635 120 12 285 - 7228
Pozostate koszty operacyjne 55 (3323) (127) (316) (152) (173) (155) - (4 246)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty (86)
wartosci naleznosci handlowych (10) 2) (69) (5) - - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek 613
wycenianych metodg praw wiasnosci 5.8 1 388 223 - - 1 -
ZyskI(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 6184 3461 2088 2048 24 (1 004) - 12 801
Przychody i koszty finansowe netto 56 (131)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
warto$ci pozyczek i odsetek od naleznosci 8)
handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 12662
Podatek dochodowy (2421)
Zysk netto 10 241
Amortyzacja 52 1367 1029 1586 806 351 291 - 5430
EBITDA 7551 4490 3674 2854 375 (713) - 18 231
Zwigkszenia aktywow trwatych 2387 3051 2640 1156 363 343 - 9940
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal  Wydobycie Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 18 952 5122 4591 12080 253 167 - 41165
Sprzedaz miedzy segmentami 9708 794 974 16 - 177 (11 669) -
Przychody ze sprzedazy 28 660 5916 5565 12096 253 344 (11 669) 41165
Koszty operacyjne ogétem (26 248) (5 564) (6 379) (11724) (185) (639) 11669 (39070)
Pozostate przychody operacyjne 55 1229 748 660 74 10 80 - 2801
Pozostate koszty operacyjne 55 (751) (82) (126) (107) (22) (33) - (1121)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty ; a
wartosci naleznosci handlowych ©) (17) L L ©) @7)
UdZ|aI_w wyniku finansowym ]ednqstfak 1 122 102 ; ; ; ; 295
wycenianych metodq praw wiasno$ci 58
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2885 1140 (195) 340 57 (254) R 3973
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 118
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
wartosci pozyczek i odsetek od naleznosci U]
handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 4090
Podatek dochodowy (893)
Zysk netto 3197
Amortyzacja 5.2 368 306 413 198 114 98 - 1497
EBITDA 3253 1446 218 538 17 (156) - 5470
Zwigkszenia aktywow trwatych 834 838 893 417 150 159 - 3291

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria  Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie  Korporacyjne
(dane (dane (dane (dane (dane
przeksztalcone)  przeksztalcone)  przeksztaicone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewngtrzna 51 34090 10587 10 095 30837 483 88 - 86 180
Sprzedaz migdzy segmentami 17920 2053 3367 74 - 505 (23919) -
Przychody ze sprzedazy 52010 12 640 13462 30911 483 593 (23919) 86 180
Koszty operacyjne ogdtem (56 228) (11 885) (11 356) (28 339) (606) (1712) 23919 (86 207)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 5.5 4443 435 4604 123 367 106 - 10078
zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA 55 - - 4062 - - - - 4062
Pozostate koszty operacyjne 55 (3813) (42) (172) (218) (1692) (289) - (6 226)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty (66)
wartosci naleznosci handlowych - - (27) 4) 2) (33)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasno$ci 58 (1) 143 6 - - 1 - 149
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 589) 1291 6517 2473 (1 450) (1334) - 3908
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 1037)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci pozyczek i odsetek od naleznosci (15)
handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 2 856
Podatek dochodowy (31)
Zysk netto 2825
Amortyzacja 52 1187 914 1180 720 350 206 - 4 557
EBITDA (2 402) 2205 7697 3193 (1100) (1128) - 8 465
Zwiekszenia aktywow trwatych 3174 1912 1722 1329 400 455 - 8992
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Rafineria  Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie  Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane (dane

Sprzedaz zewngtrzna 51 8942 2925 3784 7 368 127 29

Razem

(niebadane)

23175
Sprzedaz migdzy segmentami 4440 464 905 (1) - 147 (5 955) -
Przychody ze sprzedazy 13382 3389 4689 7367 127 176 (5 955) 23175
Koszty operacyjne ogétem (13 621) (3167) (4 033) (6 750) (162) (489) 5955 (22 267)
Pozostate przychody operacyjne 55 700 295 448 78 214 42 - 1777
Pozostate koszty operacyjne 55 (875) (34) (120) (148) (1038) (77) (2292)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty (19)
warto$ci naleznosci handlowych (2) (1) 9) (1) (1) (5)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci 58 (1) 42 5 - - - 46
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (417) 524 980 546 (860) (353) 420
Przychody i koszty finansowe netto 56 (260)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci pozyczek i odsetek od naleznosci (13)
handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 147
Podatek dochodowy (122)
Zysk netto 25
Amortyzacja 52 332 232 389 193 106 54 1306
EBITDA (85) 756 1369 739 (754) (299) 1726
Zwigkszenia aktywow trwatych 1185 757 749 473 135 234 3533

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Zwiekszenia aktywow trwafych (CAPEX) obejmujg zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz
aktywow z tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztow finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za
nienalezyte wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

31/12/2021 31/12/2020
(niebadane) (dane przeksztatcone)

Segment Rafineria 35289 25908
Segment Petrochemia 17 868 13873
Segment Energetyka 29 353 24 844
Segment Detal 171 10 983
Segment Wydobycie 3263 3070
Aktywa segmentow 97 484 78 678
Funkcje Korporacyjne 8345 5589
Whytaczenia (82) (219)

105 747 84 048

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywoéw finansowych, aktywow podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych, ktére sa prezentowane w ramach Funkcji Korporacyjnych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez
segmenty operacyjne przydziela si¢ na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdine segmenty operacyjne.

5. Pozostale noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Grupa w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gtéwnie w obszarze
sprzedazy gazu ziemnego i LPG oraz sprzedazy towaréw pozapaliwowych przez ORLEN Deutschland do sieci klientow.

Zobowigzanie z tytutu posiadanego poprzez Grupe programu lojalnosciowego VITAY, powstaje w momencie sprzedazy débr i ustug na stacjach
wrasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy oraz w przypadku zakupu przez klientéw Grupy w e-Sklepach partneréw i
polega na naliczaniu punktéw uprawniajacych do znizek na przyszte zakupy. Do ujecia zobowigzania przyjety jest wspotczynnik 68,5%
uwzgledniajacy prawdopodobienstwo jego realizacji, w oparciu o0 empiryczne dane wykorzystanych punktéw w stosunku do wydanych klientom w
okresie ostatnich 36 miesigcy.

Grupa dokonafa oceny, ze Swiadczone ustugi marketingowe na rzecz dostawcow sq nierozerwalnie zwigzane z zakupem tych towaréw, stad
przychody z tytutu ustug marketingowych pomniejszajq koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.
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12 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 103 386 32 967 66 180 17678
przychody z tytutu z uméw z klientami 103 064 32 870 65916 17 602
wytaczone z zakresu MSSF 15 322 97 264 76
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 28 206 8198 20000 5497
przychody z tytutu z uméw z klientami 28 206 8198 19999 5497
wyfgczone z zakresu MSSF 15 - - 1 -
Przychody ze sprzedazy, w tym: 131 592 41165 86 180 23175
przychody z tytutu z uméw z klientami 131270 41068 85915 23099

Przychody wyfaczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego oraz rekompensat do cen energii.

Wptyw nowych jednostek zaleznych nabytych w 2021 i 2020 roku za 12 i 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020
roku na pozycje przychoddw ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatow wynidst odpowiednio 15 207 min PLN i 4 195 min PLN
oraz 8 223 min PLN i 3 258 min PLN.

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktéw, zobowiazuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktow oraz towarow
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i ciepinej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybuciji energii oraz dostawy
i prenumeraty prasy, ustug poligraficznych i reklamowych a takze dystrybucji przesytek kurierskich. W ramach tych umoéw Grupa dziata
jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla odbiorcow grup taryfowych
G oraz dystrybucji energii elekirycznej i ciepta zatwierdzanych przez Prezesa URE w segmencie Energetyka. Nie wystepujg umowy
przewidujace istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. Przychody ze sprzedazy prasy w przypadku sprzedazy
hurtowej ujmuje sie w momencie wydania naktadu do dystrybutoréw, a w przypadku sprzedazy detalicznej dla wiekszosci punktéw/sieci
sq ujmowane na podstawie rozliczenia réznicy pomiedzy prasg dostarczong a zwrécong. Faktura wystawiana jest na zrealizowang
sprzedaz prasy do Klientow koncowych. Grupa nie identyfikuje przychodéw, dla ktorych otrzymanie zaplaty jest warunkowe i nie
prezentuje w zwigzku z tym pozycji Aktywa z tytutu uméw z klientami.

Udzielone w ramach umow gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Grupie wystepuje giownie sprzedaz z odroczonym terminem platnosci, z wytaczeniem optaconej prenumeraty, ktéra bedzie
zrealizowana w przyszioéci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz gotdwkowa. W umowach z klientami w wiekszoSci
stosowane sg terminy ptatnoSci nieprzekraczajgce 30 dni, z wytaczeniem segmentu Wydobycie, gdzie terminy ptatnoSci nie przekraczajg
60 dni. Ptatno$¢ zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po zakoriczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Detal i Wydobycie, w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli na
klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepuja po kazdej dostawie.

W Grupie dostawy dobr oraz $wiadczenia ustug kiedy klient jednocze$nie otrzymuie i czerpie z nich korzy$ci rozliczane s w miare uptywu
czasu. W segmencie Rafineria i Petrochemia przy sprzedazy ciagtej, gdy dobra przesytane sg przy uzyciu rurociagéw prawo wiasnosci
nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okre$lonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za date sprzedazy.
Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowa za dostarczone jednostki dobr. W Grupie w przypadku realizacji ustug budowy, gdy w
wyniku wykonania $wiadczenia powstaje sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym sktadnikiem w miare powstawania sprawuje Klient,
przychdd jest rozpoznawany w miare uplywu czasu, metodg opartq na naktadach w oparciu o poniesione koszty niezaleznie od
podpisanych protokotéw odbioru prac. W ramach segmentu Detal, w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepuja najczesciej w
okresach dwutygodniowych, dostawy prasy rozliczane sg w okresach tygodniowych, a prenumeraty w okresach miesiecznych,
kwartalnych, pétrocznych i rocznych.

W ramach segmentu Energetyka ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energie oraz dystrybucje energii nastepuje w cyklach
miesiecznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i cene oraz doszacowania. Doszacowania ustalane s na podstawie raportow
pochodzacych z systemow bilingowych jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientéw na energie i cen na szacowane dni zuzycia energii
oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elekirycznej. Rozliczenia z klientami odbywajg sie w okresach jedno- i
dwumiesiecznych. Przychody z tytutu przytaczenia podmiotéw do sieci sg ujmowane w punkcie czasu, w momencie zakoriczenia prac.

Podziat przychodéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa
analizuje przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje kwote zmienna, Grupa ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, co do ktérego —
zgodnie z oczekiwaniami — bedzie uprawniona i w stosunku do ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie ulegng one
odwréceniu w przysziosci. W konsekwencji Grupa nie ujmuje przychodéw do momentu kiedy ustanie niepewno$¢ co do otrzymania
wynagrodzenia, w szczeg6lnosci w zwigzku z posiadanymi przez klientéw prawami do rabatéw, premii oraz natozonymi karami. Grupa
kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie réwniez przychody wynikajace z umow, gdzie wynagrodzenie stanowi
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optate zmienng od obrotéw. Do uméw rozliczanych w oparciu o zuzyty czas i naktady nalezg kontrakty dtugoterminowe, w tym budowlane
ilT.

Wramach segmentow Rafineria i Petrochemia w zakresie sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych Grupa ujmuje
przychody z tytutu spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznosci od zastosowanych warunkéw dostawy (Incoterms
CFR, CIF, CPT). W przypadku niektorych dostaw Grupa jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za organizacije transportu. W przypadku,
kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one odrebne zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Dostawa dobra jest Swiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu jest ustuga ciagta (spetniang w
miare uptywu czasu), gdzie klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci plynace z ustugi. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode
wynikowg za zrealizowane $wiadczenia.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wytaczeniem
sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu dotycza giéwnie sprzedazy energii elektrycznej oraz ustugi dystrybucji energii w ramach
segmentu Energetyki, sprzedazy paliw w Programie Flota i sprzedazy prenumerat w ramach segmentu Detal oraz sprzedazy gazu i ropy
naftowej w ramach segmentu Wydobycie. Przychody te rozpoznawane sg metoda wynikowga za dostarczone jednostki ddbr.

W Grupie w wigkszo$ci okres obowigzywania uméw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakofczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych ujmuje sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na nakladach. Umowy, ktére pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotyczg m.in. kontraktéw budowlano-montazowych.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan do
wykonania Swiadczenia. Niespetnione lub czesciowo niespetione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzier 31 grudnia 2021
roku dotyczyty gtéwnie umoéw sprzedazy energii elektrycznej, medidw energetycznych oraz w zakresie dostawy prasy, prenumeraty, emisji
reklamy, ustugi dostarczania i odbioru paczek, ktére zakoricza sie w ciggu 2022 roku lub sg zawarte na czas nieokreslony z terminem
wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, Ze opisane zobowigzania stanowig cze$¢ uméw, ktére mozna uzna¢ za
krétkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych uméw sg rozpoznawane w
kwocie, ktora Grupa ma prawo zafakturowa¢, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o
tacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Grupa w wiekszo$ci generuje przychody ze sprzedazy bezposredniej klientom w oparciu o wiasne, dzierzawione lub bedace w systemie
umowy franczyzy kanaty sprzedazy. W segmencie Detal Grupa zarzadza siecig 2 881 stacji paliw: 2 355 stacji wiasnych i 526 stacji
prowadzonych w systemie umowy franczyzy oraz przez 1 027 punktow sprzedazy detalicznejlkioskéw zarzadzanych przez Grupe RUCH.
Dodatkowo sprzedaz prasy odbywa sie¢ w obcych punktach tj. duzych zorganizowanych sieciach, w tym franczyzowych i prywatnych
sklepach. W ramach dziatalno$ci wydawniczej Grupy Polska Press przychody generowane sg réwniez za po$rednictwem wiasnych
serwisow internetowych.

Sprzedaz bezposrednia Grupy do Klientow w segmencie Rafineria, Petrochemia oraz Wydobycie realizowana jest przy wykorzystaniu
sieci uzupetniajacych sie elementow infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociagdw, a takze transportu
kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii do klientéw w segmencie Energetyka odbywa sie przy
wykorzystaniu w wiekszo$ci wlasnej infrastruktury dystrybucyjne;.
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(w min PLN)

5.1.1.  Przychody ze sprzedazy wedlug segmentow operacyjnych w podziale na asortymenty

Segment Rafineria

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2021
niebadane

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2021
ELERENT

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2020

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2020
niebadane

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 56 948 18 947 34073 8936
Lekkie destylaty 13379 4379 7150 1848
Srednie destylaty 34 556 11715 21222 5401
Frakcje ciezkie 6180 2099 3886 1086
Pozostate* 2833 754 1815 601

Wylaczone z zakresu MSSF15 18 5 17 6

56 966 18 952 34090 8942

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 16 003 5120 10 580 2923
Monomery 3685 1397 2 806 698
Polimery 3726 1092 1869 607
Aromaty 1315 370 716 203
Nawozy sztuczne 1375 535 820 208
Tworzywa sztuczne 1911 610 1304 375
PTA 1483 305 1384 389
Pozostate 2508 811 1681 443

Wylaczone z zakresu MSSF15 8 2 7 2

16 011 5122 10 587 2925

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 15980 4 565 10 091 3783

Wylaczone z zakresu MSSF15 34 26 4 1

16 014 4591 10 095 3784

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 41123 12 023 30 624 7306
Lekkie destylaty 16 111 4689 1713 2768
Srednie destylaty 20 427 6161 15208 3598
Pozostate * 4585 1173 3703 940

Wylaczone z zakresu MSSF15 237 57 213 62

41 360 12 080 30 837 7368

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 797 253 482 127
NGL *** 371 100 197 51
Ropa naftowa 81 24 92 16
Gaz ziemny 339 127 187 58
Pozostate 6 2 6 2

Wylaczone z zakresu MSSF15 1 - 1 -

798 253 483 127

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 419 160 65 24

Wylaczone z zakresu MSSF15 24 7 23 5

443 167 88 29
131 592 41165 86 180 23175

* Pozostafe obejmujg gtownie: solanke, s6l wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, amoniak, butadien, fenol, gazy techniczne, kaprolaktam, fug sodowy oraz siarke. Dodatkowo ujmujg

przychody ze sprzedazy ustug i materiatow
** Pozostafe obejmuje gfdwnie towary pozapaliwowe
** NGL (Natural Gas Liquids)

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych
klientow, z ktérymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy

Grupy ORLEN.
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5.1.2.  Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy — zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

Przychody z tytutu z umoéw z klientami

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

Polska 71554 22 339 48103 13 309
Niemcey 17 426 4971 12706 3091
Czechy, Stowacja 15095 4778 9136 2272
Litwa, t.otwa, Estonia 7933 2546 5766 1398
Pozostate kraje 19 262 6434 10 204 3029
131270 41068 85915 23099
wyltaczone z zakresu MSSF15

Polska 84 40 47 13
Niemcy 93 21 95 30
Czechy, Stowacja 143 36 121 33
Litwa, totwa, Estonia 1 - 1 -
Pozostate kraje 1 - 1 -
322 97 265 76

131 592 41165 86 180 23175

Pozycja pozostate kraje zawiera gtownie sprzedaz zrealizowang dla klientéw ze Szwajcarii, Singapuru, Ukrainy, Stowacji, Irlandii,

Holandii i Wegier.

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
31/12/2020 31/12/2020
(dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane
przeksztatcone)

3111212021 31/12/2021

(niebadane) (WEELERE)

Zuzycie materiatow i energii (77 361) ( ) (12 458)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (24 762) (7431)
Ustugi obce (6 364) (1860)
Swiadczenia pracownicze (4 842) (1230)
Amortyzacja (5430) (1497)
Podatki i optaty (6 802) (2272)
Pozostate (768) (184)

(126 329) (40 536) (85 600) (21 724)
Zmiana stanu zapaséw 3521 1279 (1479) (716)
Swiadczenia na whasne potrzeby 508 187 872 173
Koszty operacyjne (122 300) (39 070) (86 207) (22 267)
Koszty sprzedazy 8505 2423 7226 2221
Koszty ogélnego zarzadu 2613 686 2314 694
Koszt wiasny sprzedazy (111 182) (35961) (76 667) (19 352)

Wzrost pozycji podatki i optaty w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku odpowiednio o (3 223) min PLN i (1 158) min
PLN wynikat glownie z aktualizacji rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 2020 rok oraz utworzenia/rozwigzania rezerwy na
szacowane koszty emisji CO2 za 12 i 3 miesiace 2021 roku w tacznej kwocie odpowiednio (5 439) min PLN i (2 019) min PLN wzgledem
(564) min PLN i (77) min PLN analogicznego okresu roku 2020. Wplyw na wyzsze koszty utworzenia i aktualizacji rezerwy za 12 i 3
miesigce 2021 roku miata zarbwno wyzsza cena $redniowazona posiadanych uprawniert CO2 wynikajaca z nabycia 7 min uprawnien CO;
w ramach realizacji posiadanych przez Grupg kontraktow terminowych w marcu 2021 roku jak réwniez fakt, ze dla szacowanej emisji w
czesci niepokrytej posiadanymi na dzieh sprawozdawczy uprawnieniami, warto$¢ rezerwy zostata skalkulowana w oparciu o ceny

rynkowe.

Wzrost na pozostatych pozycjach kosztow wg rodzaju w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku w poréwnaniu do
okresu poréwnawczego wynikat gtownie z akwizycji w ramach Grupy, ktore miaty miejsce w 2020 oraz 2021 roku. Dodatkowe informacje
opisujace zmiany pozycji kosztow operacyjnych zostaty ujete w nocie 3.2.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2021 ROKU 33 /67



D
EIET  GRUPA ORLEN (w min PLN)

Wplyw nowych jednostek na pozycje kosztéw wg rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3111212021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

Zuzycie materiatow i energii
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Ustugi obce
Swiadczenia pracownicze
Amortyzacja
Podatki i optaty
Pozostate

(13 902)
Zmiana stanu zapasow (6) (1) - -
Swiadczenia na wlasne potrzeby 256 78 156 59
Koszty operacyjne (13 652) (3 964) (7 663) (3 041)
Koszty sprzedazy 1234 356 606 478
Koszty ogélnego zarzadu 423 100 245 98
Koszt wlasny sprzedazy (11 995) (3508) (6 812) (2 465)

5.3. Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

12 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

Zwigkszenie (105) (45) (2490) (42)
Zmniejszenie 103 32 2599 107

Pozycje zwiekszenie i zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania w okresie
12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku byly nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
gtéwnie z tytutu braku wptywu wykorzystania odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartoSci netto mozliwej do uzyskania
rozpoznanych w | kwartale 2020 roku w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowe;j i produktéw ropopochodnych.

5.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Aktywa segmentu Energetyka

W II kwartale 2021 roku w Grupie Energa dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ majatku CGU Ostroteka B w wysokosci (45)
min PLN oraz aktywéw Spotki Energa Kogeneracja w wysokosci (17) min PLN co bylo przedmiotem odpowiednich ujawnien
w Skonsolidowanym Raporcie Péirocznym za | poirocze 2021 roku Grupy ORLEN (nota 5.4).

W Il kwartale 2021 w ramach CGU Ostroteka B dokonano zmniejszenia rezerwy na rekultywacje co wptyneto na odwrécenie
odpisu w wysokosci 2 min PLN.

W IV kwartale 2021 roku dokonano odpisu aktualizujacego netto warto$¢ aktywéw segmentu Energetyka w wysokosci (30) min
PLN, ktory dotyczyt gtéwnie zaniechania prac nad projektem badawczym dotyczacym magazynu energii w Energa OZE (10) min
PLN, utraty wartosci aktywéw CGU Ostroteka B w wysokosci (10) min PLN oraz odpisu aktualizujacego pozostate aktywa netto w
wysokosci (10) min PLN.

taczny wptyw rozpoznanych odpisdw aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw na majatku trwatym segmentu Energetyka w okresie
12 miesigcy zakoficzonym 31 grudnia 2021 roku wynosi (90) min PLN.

Aktywa segmentu Rafineria

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku dokonano odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywéw segmentu
Rafineria w wysoko$ci (34) min PLN bedacych gtéwnie wynikiem zamkniecia wybranych projektéw inwestycyjnych w PKN ORLEN
o wartosci (21) min PLN, w Grupie ORLEN Unipetrol (8) min, PLN, Ship-Service (4) min PLN, pozostate (1) min PLN.

Aktywa segmentu Detal

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021 roku dokonano odpiséw aktualizujacych warto$é aktywow segmentu Detal
w wysokosci (42) min PLN dotyczacych gtéwnie odpisow aktualizujgcych aktywdw PKN ORLEN o wartosci (7) min PLN, odpiséw
aktualizujacych aktywa w Grupie ORLEN Unipetrol (23) min PLN, ORLEN Deutschland (10) min PLN, pozostate (2) min PLN.

Aktywa segmentu Wydobycie

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku dokonano odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywéw segmentu
Wydobycie w wysokosci (14) min PLN bedacych wynikiem rezygnacji przez ORLEN Upstream Polska z koncesji Koszalin —
Polanéw i Debrzno — Cztuchéw. Spotka zdecydowata sie na zrzeczenie koncesji ze wzgledu na brak aktualnych przestanek
ekonomicznych, zgodnie z zatozeniami Strategii Grupy ORLEN na lata 2021-2030.

ORLEN Upstream Polska koncentruje si¢ na zagospodarowaniu istniejacych z6z i poszukiwaniach w obszarach o wigksze;
perspektywicznosci geologicznej. W zwigzku z powyzszym nie zostaly przewidziane dalsze naktady inwestycyjne w ramach tych
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koncesji umozliwiajace wykonanie zobowigzan koncesyjnych co spowodowato zlozenie woli o ich zrzeczeniu sig w Ministerstwie
Klimatu i Srodowiska.

Pozostate aktywa Grupy ORLEN

Pozostate odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw trwatych Grupy ORLEN w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021
wyniosty netto (2) min PLN i dotyczyly gtdwnie zawigzania odpiséw aktywéw segmentu Funkcje korporacyjne w Grupie ORLEN
Unipetrol (4) min PLN i odwrdcenia odpiséw w wysoko$ci 2 min PLN, z czego 1 min PLN dotyczy aktywow PKN ORLEN.

Odpisy aktualizujace netto warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do
uzytkowania

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3112/2021 3111212021
(niebadane) (niebadane)

Grupa ENERGA (90) (30)
PKN ORLEN (27) )
Grupa ORLEN Unipetrol (35) (31)
ORLEN Deutschland (10) (5)
ORLEN Upstream (14) (14)
Pozostate (6) (1)

(182) (90)

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3112/2021 3111212021
(niebadane) (niebadane)

Segment Energetyka (90) (30)
Segment Rafineria (34) (10)
Segment Detal (42) (34)
Segment Wydobycie (14) (14)
pozostate 2 @)

(182) (90)

W zwigzku z faktem, iz Grupa ORLEN jest w trakcie weryfikacji utraty wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2021 roku z
uwzglednieniem zatozen Planu Finansowego 2022 i aktualizacji Strategii 2030 wyzej zaprezentowane dane mogq ulec zmianie.
Wszelkie zmiany zostang ujawnione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy ORLEN za rok zakoriczony 31 grudnia
2021 roku.

5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
31/12/2020 31/12/2020

31/12/2021 3112/2021

(niebadane) (niebadane)

(dane (WEELEREY)
przeksztatcone) (dane
przeksztatcone)

Zysk na zmianie struktury wtascicielskiej - -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 40 7 24 7

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia jednostek zaleznych - - 4063 1
Odwrdcenie rezerw 91 52 104 24

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych, aktywéw z tytutu praw do

uzytkowania, pozostatych sktadnikéw majatku trwatego oraz o 63 o 370 2%

aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Kary i odszkodowania 155 77 134 84

Dotacje 120 29 60 10

Rozliczenie i wycena gqchodnygh |pstrumentow finansowych 5813 2390 4859 1127

dotyczacych ekspozycji operacyjnej

Przedawnienie zobowigzania wobec akcjonariuszy 184 _

mnigjszo$ciowych ORLEN Unipetrol

Czes¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia 17 5 23 3

ekspozycji operacyjnej

Rozliczenie kosztow zabezpieczenia 288 3 173 41

Pozostate 288 109 268 185
7228 2801 10 078 1777

Pozycja Zysk na zmianie struktury wiascicielskiej zawiera gtéwnie 156 min PLN z tytutu rozpoznania réznicy miedzy aktywami
netto a warto$cig godziwg inwestycji utrzymanej w Baltic Power na dzier utraty kontroli. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.7.

W pozycji Przedawnienie zobowigzania wobec akcjonariuszy mniejszosciowych ORLEN Unipetrol zgodnie z informacjg
opublikowang w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2019 rok, po pierwszej fazie rozliczen z bylymi akcjonariuszami ORLEN
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Unipetrol z tytulu wykupu przymusowego akcji tej spotki, bank Ceska Sporitelna a.s. przekazat do PKN ORLEN 90%
niewykorzystanej kwoty naleznej bytym akcjonariuszom. PKN ORLEN byt jednoczesnie zobowigzany do systematycznego
uzupetiania rezerwy w banku na kolejne rozliczenia ze zgtaszajacymi sie akcjonariuszami, tak aby utrzymywaé bezpieczny
poziom powyzej 5% wartosci kwoty pozostajacej do wyplaty z tytulu wykupu przymusowego akcji spotki ORLEN Unipetrol. W
zwigzku z powyzszym PKN Orlen wykazat otrzymang z banku kwote jako zobowigzanie. W dniu 30 wrzesnia 2021 mingt trzyletni
termin przedawnienia wynikajacy z przepisow prawa, czyli okres, w trakcie ktérego byli akcjonariusze Unipetrolu, ktérych akcje
byty przedmiotem przymusowego wykupu przez PKN ORLEN, mogli zgtasza¢ swoje zadania zaptaty wynagrodzenia za zbyte
udziaty spotki ORLEN Unipetrol. Tym samym w dniu 30 wrzeénia 2021 zobowigzanie PKN ORLEN wobec bytych akcjonariuszy
ORLEN Unipetrol przestato istnie¢. Dodatkowo w dniu 7 pazdziernika 2021 roku bank Ceska Sporitelna a.s. zwrécit PKN ORLEN
$rodki pozostate z niewykorzystanej rezerwy. W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznata efekt wygasniecia zobowigzania wobec
bytych akcjonariuszy ORLEN Unipetrol w wyniku finansowym, odpowiednio w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie
184 min, jak réwniez w przychodach finansowych w kwocie 15 min PLN wynikajace z realizacji réznic kursowych dotyczacych
wyceny zobowigzania na dzie jego wygasniecia.

Pozostate koszty operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (68) (31) (45) (18)

Utworzenie rezerw (179) (77) (227) (196)

Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych, wartoci niematerialnych, aktywow z tytutu praw do

uzytkowania, pozostatych sktadnikow majatku trwatego oraz o (25 071 (1961) (1.244)
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Kary, szkody i odszkodowania (101) (36) (54) (24)
Rozliczenie i wycena pgchodnygh mstrumentow finansowych (3.394) (769) (3 566) (714)
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
‘(:kzséé nie:fefektywng dptyczqca wyceny i rozliczenia (34) @) 7) @)
pozycji operacyjnej
Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia 2) (1) (6) (2)
Pozostate, w tym: (223) (57) (320) 91)
nieodptatne $wiadczenia (97) (9) (214) (22)
(4 246) (1121) (6 226) (2292)

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

12 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wycena pochodnych |Qstrument9w_ﬂnansowych 519 (963) 216 18
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forward towarowy (kontrakty terminowe CO2) 395 (1 250) 318 318
swapy towarowe 124 287 (102) (300)
Rozliczenie pochodnygh |nstrum.ent'ow finansowych 1900 2584 1077 395
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forward towarowy (kontrakty terminowe CO2) 3112 2934 382 382
swapy towarowe (1212) (350) 695 13
2419 1621 1293 413

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyta gtdwnie wyceny i rozliczenia kontraktéw terminowych CO2 w ramach wydzielonego portfela ,transakcyjnego”.
Ponadto w pozycji tej zostat rozpoznany miedzy innymi efekt wyceny i rozliczenia swapdw towarowych zabezpieczajacych
niedopasowanie czasowe na zakupach ropy i zabezpieczenia asfaltdw, zabezpieczenie marzy rafineryjnej a takze transakcje Upstream
Kanada zabezpieczajace rope i gaz.

W ramach strategii zarzadzania ryzykiem towarowym zwigzanym z niedopasowaniem czasowym miedzy terminem zakupu ropy, a
terminem przerobu i sprzedazy produktdéw rafineryjnych Grupa wykorzystuje instrumenty rynku papierowego w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem spadku notowan cen ropy. Przedmiotowe ryzyko wystepuje w przypadku zakupu ropy drogg
morska. W ten sposéb Grupa eliminuje ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig cen ropy, ponoszac jedynie dodatkowy koszt lub
realizujgc dodatkowy zysk wynikajacy ze struktury rynku w momencie zawierania transakcji zabezpieczajace;.

Wynik na fizycznej pozycji, ktdra jest zabezpieczana przez Grupe transakcjami terminowymi, odzwierciedlony jest w
zysku/(stracie) na sprzedazy w ramach kosztéw wytworzenia (koszt ropy uzytej do wytworzenia produktéw rafineryjnych ujety w
oparciu o ceny $redniowazone nabycia) i przychodach ze sprzedazy produktow rafineryjnych. W zwiazku z powyzszym wynik na
rozliczeniu pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywaé tacznie z
wygenerowanym przez Grupe zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej pozycii.
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5.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE
31/12/2021 31/12/2021 311212020 3111212020

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) 51 18

procentowej

Pozostate odsetki - - 6 -

Nadwyzka dodatnich roznic kursowych 9 65 - -

Dywidendy 3 - 6 -

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 660 222 663 115

Pozostate 582 113 120 39
1305 418 852 177

Koszty finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

31/12/2020

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) (330) (87) (304) (88)

procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (159) (44) (132) (38)
Odsetki od zobowigzar podatkowych ) (1) (2) )
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - - (506) (116)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (366) (52) (841) (156)
Pozostate (578) (116) (104) (37)
(1436) (300) (1889) (437)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020
roku wyniosty odpowiednio (64) min PLN i (17) mini PLN (38) min PLN i (9) min PLN.

Pozycja pozostate netto w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku zaprezentowana w nocie przychodéw i kosztéw
finansowych dotyczyta gtéwnie rdznic transakcyjnych w ramach gietdy ICE w wysokosci netto odpowiednio 45 min PLN i 8 min PLN,
ktore sq zwigzane ze schematem rozliczania transakcji zawieranych z gietdg i ich przedterminowych domknie¢ - w nastepstwie
ktorych powstajg réznice pomiedzy kursami walut i notowan indeksu bedacego bazg do rozliczenia obydwu transakcji.
Przedterminowe domkniecie na gietdzie ICE powoduje jednoczesne powstanie przychoddw i kosztow z tytutu réznic transakeyjnych.
Wysoko$¢ rozpoznanych przychodow i kosztéw uzalezniona jest od momentu przedterminowego domkniecia w odniesieniu do
pierwotnego kontraktowego terminu zapadalno$ci danej transakcji oraz iloSci przeprowadzonych domknie¢. W zwigzku z powyzszym
warto$¢ tych réznic moze ulega¢ duzym zmianom pomiedzy okresami sprawozdawczymi.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wycena pochodnych |r.1.strument.ow.ﬂnansowych 213 85 80 46
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy walutowe (24) (50) 8 (26)
pozostate 237 135 72 72
Rozliczenie pochodnygh |nstrum.ent.ow finansowych 81 85 (258) (®7)
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy walutowe 143 97 (199) (75)
pozostate (62) (12) (59) (12)
294 170 (178) (41)

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych
instrumentow finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen) dotyczyly gtéwnie zabezpieczenia
ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do ptatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakcii
ptynnosciowych oraz zabezpieczenia stop procentowych i ptatnosci odsetek od obligacji. Gtowny wptyw na wycene i rozliczenie
pochodnych instrumentow finansowych w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku miato ksztaltowanie sie
kursow walutowych EUR i USD wzgledem PLN.
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5.7.  Wartos¢ firmy

31/12/2021 31/12/2020
niebadane

Stan na poczatek okresu 136 49
Nowe nabycia 434 84
Polska Press Sp. z 0.0. 1 -
Orlen Transport Sp. z 0.0. (dawniej OTP Sp. z 0.0.) 80
CHP Energia Sp z 0.0. (GRUPA ORLEN Potudnie) 4
Livingstone Sp z 0.0. (GRUPA ORLEN WIND 3) 39
Farma Wiatrowa Nowotna Sp. z 0.0. (GRUPA ORLEN WIND 3) 134 -
Grupa RUCH - 84
UAB Mockavos Terminals (Grupa Orlen Lietuva) 167
Bioutil Sp. z 0.0. (GRUPA ORLEN Potudnie) 9
Likwidacja sptki Ship Service S.A. (3) -
Réznice kursowe 12 3
579 136

5.8. Kredyty, pozyczki i obligacje

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty * 3434 1584 502 2282 3936 3866
Pozyczki 110 115 21 15 131 130
Obligacje 10 198 7731 906 2633 11104 10 364
13742 9430 1429 4930 15171 14 360

*na dzien 31 grudnia 2021 pozycja zawiera kredyty w formule Project Finance: 223 min PLN w cze$ci dfugoterminowej oraz 18 min PLN w czesci krétkoterminowej.

W okresie 12 miesiecy 2021 roku w ramach przeplywow pienieznych z dziatalnosci finansowe;:

- Grupa dokonywata ciggnien oraz sptat pozyczek i kredytdw z dostepnych linii kredytowych w tgcznej wysokosci odpowiednio 14
392 min PLN oraz (14 705) min PLN. Grupa ORLEN Unipetrol dokonata zamiany diugu kredytowego krétkoterminowego na
dtugoterminowy poprzez podpisanie odpowiednich umoéw z bankami,

- PKN ORLEN przeprowadzit emisje obligacji korporacyjnych serii D w kwocie 1 000 min PLN (co odpowiada kwocie przeptywow
pienieznych 995 min PLN pomniejszonych o dyskonto) oraz euroobligaciji serii A w kwocie 500 min EUR (co odpowiada kwocie
przeptywow pienieznych 2 230 min PLN pomnigjszonych o dyskonto) a takze dokonat wykupu serii A obligacji detalicznych w
kwocie nominalnej 200 min PLN,

- ORLEN Capital dokonat wykupu euroobligacji z 2014 roku w kwocie 500 min EUR (co odpowiada kwocie przeptywow pienieznych
2252 min PLN ).

Dodatkowo wptyw na zmiane salda kredytéw na dzien 31 grudnia 2021 miato przejecie przez Grupe nowych spétek z zadiuzeniem w
tacznej kwocie 335 min PLN.

Ponadto reklasyfikacji z czesci diugoterminowej do krétkoterminowej ulegty cztery serie obligacji detalicznych PKN ORLEN, seria C i
seria D 0 facznej wartosci nominalnej 400 min PLN, ktérych termin wykupu przypada na czerwiec 2022, seria E o warto$ci nominalnej
200 min PLN z terminem wykupu w lipcu 2022 a takze seria B o wartosci nominalnej 200 min PLN z terminem wykupu w grudniu
2022. Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacji w nocie 5.14.

Na 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw kredytowych i
pozyczek wynosito odpowiednio 19 063 min PLN i 16 356 min PLN. Do wykorzystania na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz 31
grudnia 2020 roku pozostato odpowiednio 14 960 min PLN i 12 318 min PLN. Zwiekszenie maksymalnego mozliwego zadtuzenia
oraz dostepnosci otwartych linii kredytowych wynika z podpisania nowych uméw o finansowanie bankowe zawartych przez PKN
ORLEN oraz Grupe ORLEN Unipetrol.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skrédconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystapity istotne przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych
warunkow umow kredytowych.

W I pétroczu 2021 PKN ORLEN ustanowit program emisji $rednioterminowych euroobligacii (,Program EMTN”) umoZliwiajacy PKN
ORLEN emisje euroobligacji. Na podstawie Programu EMTN PKN ORLEN bedzie mogt dokonywaé wielokrotnych emis;i
euroobligaciji, w wielu transzach i walutach, o réznej strukturze odsetkowej i terminach zapadalnosci. W ramach Programu EMTN
taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych euroobligacji w zadnym czasie nie przekroczy kwoty 5 mid EUR Ilub
réwnowartosci tej kwoty w innych walutach. Srodki z emisji euroobligacji bedg wykorzystywane przez PKN ORLEN zgodnie z
opublikowanymi zasadami zielonego/zrownowazonego finansowania (,Green Finance Framework”). Dnia 27 maja 2021 roku
zakoriczony zostat proces pierwszej emisji euroobligacji. Seria A o tacznej warto$ci nominalnej 500 min EUR zostata wyemitowana
na okres 7 lat.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2021 ROKU 38/ 67



D
EIET  GRUPA ORLEN (wmin PLN)

5.9. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania
Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Razem
31/12/2021 31/12/2020
(niebadane) (dane

Dlugoterminowe Krétkoterminowe
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/12020

(niebadane) (dane  (niebadane)
przeksztatcone)

przeksztatcone)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy 68 109 159 60

pieniezne
forwardy walutowe 68 109 159 54 227 163
swapy towarowe - - - 6 - 6

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen 45 70 i 314 123 444
forwardy walutowe - - 4 24 4 24
swapy towarowe - - 132 33 132 33
swapy walutowo - procentowe 202 53 48 - 250 53
swapy procentowe 2 - 4 - 6 -
forward towarowy (kontrakty terminowe CO2) 42 2 796 316 838 318
pozostate 15 15 1 1 16 16

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, 14 - 5 6 19 6
swapy towarowe 14 - 5 6 19 6

Instrumenty pochodne 343 179 1149 440 1492 619

Pozostate aktywa finansowe 133 107 423 541 556 648
nalezno$ci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych 155 46 155 46
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci 8 61 ) B 8 61
godziwej przez inne catkowite dochody
korekta pozycji zabezpieczanej - - - 2 - 2
depozyty zabezpieczajace - 4 265 421 265 425
lokaty krétkoterminowe - - - 60 - 60
pozyczki udzielone 1 - 1 1 2 1
pozostate 46 42 2 11 48 53

Pozostate aktywa niefinansowe 567 312 - 26 567 338
nieruchomo$ci inwestycyjne * 325 265 - - 325 265
aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy - - 26 - 26
pozostate 242 47 - - 242 47

Pozostate aktywa 700 419 423 567 1123 986

* Na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku pozycja nieruchomodci inwestycyjne zawiera aktywa z tytutu praw do uzytkowania w wysoko$ci odpowiednio 62 min
PLN 42 min PLN.

Na dzieri 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Grupa posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace definicji
ekwiwalentow Srodkow pienieznych dotyczace gtéwnie zabezpieczenia rozliczen transakcji na gietdzie Intercontinental Exchange
Inc (ICE) oraz w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) a takze w wegierskiej Izbie rozliczeniowej Keler CCP
(KELER) w facznej wysokosci odpowiednio 250 min PLN i 416 min PLN.

Otwarte kontrakty terminowe na zakup uprawnien do emisji CO2 na dziefi 31 grudnia 2021 roku
Okres rozliczenia Liczba Wycena w wartosci godziwej

transakcji uprawnien w 31/12/2021
tonach

Otwarte kontrakty terminowe na zakup
uprawnien do emisji CO2

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
(niebadane) (niebadane)

Portfel ,transakcyjny” CO2 ::: gggg ))E:II gggg 20716 000 838 125
Portfel ,wiasny’ CO2 1112022, XII 2022 2300000 M€ podiega wycenie na dzief

bilansowy

Efekt wyceny kontraktéw transakcyjnych CO2 zostat rozpoznany w Pozostatych przychodach operacyjnych w pozycji Rozliczenie i
wycena pochodnych instrumentdw finansowych (nota 5.5).

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa posiadata 9 626 320 uprawnieri do emisji CO2 ujmowane jako wartosci niematerialne.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania

Razem
31/12/2021 31/12/2020
(niebadane) (dane

Diugoterminowe Krétkoterminowe
31/12/2021 31112/2020  31/12/2021 31/12/2020

(niebadane) (dane (niebadane) (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)

przeksztatcone)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pieniezne 702 79 42 85
forwardy walutowe 702 79 31 27 733 106
swapy towarowe - - 11 58 11 58
Inst’rumenty pochocllnle niewyznaczone dla 3 59 320 184 323 243
celéw rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - - 21 17 21 17
swapy towarowe - - 125 140 125 140
swapy procentowe - 5 - 6 - 11
swapy walutowo - procentowe - 54 52 21 52 75
forward towarowy (kontrakty terminowe CO2) 3 - 122 - 125 -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, - - - 1 - 1
swapy towarowe - - - - 1
Instrumenty pochodne 705 138 362 270 1067 408
Pozostate zobowigzania finansowe 179 175 68 173 247 348
gobow:qzaq:a Z tytutu rozliczonych 25 156 25 156
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 7 84 - - 77 84
korekta pozycji zabezpieczanej 14 - 5 7 19 7
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 15 6 15 6
depozyty zabezpieczajace - - 18 - 18 -
pozostate 88 91 5 4 93 95
Pozostate zobowigzania niefinansowe 309 195 160 26 469 221
przychody przysztych okreséw 309 195 160 26 469 221
Pozostate zobowiazania 488 370 228 199 716 569

* Na dzieri 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku pozycja pozostate w pozostatych zobowigzaniach finansowych w czesci dtugoterminowej dotyczy
gtdwnie zobowigzan z tytutu nieodpfatnych $wiadczen w kwocie odpowiednio 26 min PLN i 31 min PLN oraz otrzymanych kaucji zabezpieczajgcych w kwocie 53
min PLN i 42 min PLN

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie 5.5 5.6.

Pozycja przychody przysztych okreséw na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku obejmuje przede wszystkim nierozliczong,
czes$¢ otrzymanych, gtownie w latach poprzednich, dotacji na aktywa trwate w wysoko$ci odpowiednio 321 min PLN i 208 min PLN.

Gielda ICE dokonuje rozliczen instrumentdw finansowych w kwotach netto w ramach prowadzonych osobnych depozytow
zabezpieczajacych: USD oraz EUR. Srodki pieniezne zgromadzone na tych depozytach nie sg wykorzystywane zamiennie, dlatego
w przypadku, gdy saldo jednego depozytu zabezpieczajacego jest wartoscig dodatnig a drugiego ujemna Grupa nie dokonuje netowania
tych pozycji i prezentuje je oddzielnie. Na dzien 31 grudnia 2021 roku saldo depozytu zabezpieczajacego w walucie USD bylo dodatnie
i wynosito 60 min USD co na dzieri bilansowy stanowito wartos¢ 244 min PLN i zostato zaprezentowane w pozycji Pozostate aktywa
finansowe. Natomiast saldo depozytu zabezpieczajacego prowadzonego w walucie EUR byto ujemne i wynosito (4) min EUR co na dzien
bilansowy stanowito warto$¢ (18) min PLN i zostato zaprezentowane w pozycji Pozostate zobowigzania finansowe.

5.10. Rezerwy

Razem

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

3112/2021  31/12/2020  31/12/2021  31/12/2020
(niebadane) (niebadane)

311212021 31/12/2020
(niebadane)

Srodowiskowa

Nagrodyljublleuszqwg i $wiadczenia 788 1003 102 97 890 1100

po okresie zatrudnienia

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 5474 1460 5474 1460

Pozostate 176 160 584 683 760 843
1903 2264 6201 2299 8104 4563

Szczegdowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.11. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W porédwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.
Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2020 w nocie 16.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma
obserwowalnych danych wejsciowych zastosowano wartos¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych
przeptywow pienieznych.
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Hierarchia wartosci godziwej

31/12/2021 Hierarchia wartosci godziwej
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa flnapsowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 86 86 28 i 58
inne catkowite dochody
Pozyczki udzielone 2 2 - 2 -
Instrumenty pochodne 1492 1492 - 1492 -
1580 1580 28 1494 58
Zobowiazania finansowe
Kredyty 3936 3920 - 3920 -
Pozyczki 131 131 - 131 -
Obligacje 11104 11335 9164 217 -
Instrumenty pochodne 1067 1067 - 1067 -
16 238 16 453 9164 7289 -

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzar finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostalych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (zw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Grupie nie wystapity przesunigcia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.12. Leasing
5.12.1. Grupa jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Budynki i Urzadzenia | Srodki transportu

budowle techniczne i i pozostate
maszyn

Wartos$¢ ksiegowa netto na

01/01/2021
Warto$¢ ksiegowa brutto 2732 2153 138 1426 6 449
Skumulowane umorzenie (167) (377) (38) (569) (1151)
Odpisy aktualizujace (36) (4) (2) (4) (46)
2529 1772 98 853 5252
zwigkszenial/(zmniejszenia) netto 228 123 (16) 15 350
Nowe umowy leasingu, zwigkszenie wynagrodzenia 325 286 1 422 1044
leasingowego
Amortyzacja (103) (197) (26) (364) (690)
Odpisy aktualizujace netto (8) (11) 1 2 (16)
Nabycie jednostek zaleznych 15 57 1 57 130
Zmiana struktury udziatowej 2) 4) - (106) (112)
Pozostate 1 (8) (3) 4 (6)
2757 1895 82 868 5602
Wartos¢ ksiggowa netto na
31/12/2021
(niebadane)
Warto$¢ ksiggowa brutto 3070 2460 140 1599 7269
Skumulowane umorzenie (269) (550) (57) (729) (1605)
Odpisy aktualizujace (44) (15) (1) (2) (62)
2757 1895 82 868 5602
Wartos$¢ ksiegowa netto na
01/01/2020
Warto$¢ ksiggowa brutto 1795 1685 125 1012 4617
Skumulowane umorzenie (81) (205) (24) (322) (632)
Odpisy aktualizujace (24) (5) (2) (2) (33)
1690 1475 99 688 3952
zwiekszenial/(zmniejszenia) netto 839 297 (1) 165 1300
Nowe umowy leasingu, zwigkszenie wynagrodzenia 204 308 1 509 1052
leasingowego
Amortyzacja (86) (165) (20) (359) (630)
Odpisy aktualizujace netto (12) 1 - (2) (13)
Zmiana struktury udziatowej 731 92 7 21 851
Pozostate 2 61 1 (24) 40
Wartos¢ ksiggowa netto na 2529 1772 98 853 5252

3111212020
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taczna wartos¢ wydatkéw z tytutu uméw leasingowych, zaprezentowanych w dziatalnosci finansowej i operacyjnej w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku
wyniosta odpowiednio (1 008) min PLN i (234) min PLN oraz (884) min PLN i (223) min PLN.

Kwoty z tytutu umoéw leasingu ujete w sprawozdaniu z zysku lub strat i innych catkowitych dochodow

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
3112/2021 3112/2021 31/112/2020 31/12/2020
Koszty z tytutu:
odsetek z tytutu leasingu Koszty finansowe (159) (44) (132) (38)
leasingu krétkoterminowego Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (157) (41) (91) (13)
leasingu aktywow o niskiej

wartosci niebedacy Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (6) (2) (7) 2)

leasingiem krotkoterminowym
zmiennych opfat leasingowych Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (39) (14) (29) 7

nieujetych w wycenie
zobowigzan leasingowych

5.12.2. Grupa jako leasingodawca
Leasing finansowy

Grupa jako leasingodawca w leasingu finansowym rozpoznata zgodnie z MSSF 16 umowy subleasingu w Grupie ORLEN Unipetrol
dla ktérych warto$¢ naleznych opfat leasingowych na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku wyniosta odpowiednio 3
min PLN i 13 min PLN.

Leasing operacyjny
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego za okres 12 i 3 miesiecy zakorczony dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku
wyniosty odpowiednio 322 min PLN i 97 min PLN oraz 264 min PLN i 76 min PLN.

5.13. Przyszie zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktdw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 19 048 min PLN i 9 202 min PLN.

5.14. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W okresie 12 miesiecy 2021 roku:
a) wPKN ORLEN w ramach:
- drugiego publicznego programu emisji obligacji czynne pozostajg serie B-E o tacznej wartosci nominainej 800 min PLN,
ponadto wykupiona zostata seria A o wartosci nominalnej 200 min PLN zapadajaca w dniu 19 wrze$nia 2021 roku;
- niepublicznego programu emisji obligacji na rynku krajowym (czynnego od 2006 roku) czynne pozostajq: seria C o wartosci
nominalnej 1 000 min PLN oraz seria D réwniez o wartosci nominalnej 1 000 min PLN;
- programu emisji Srednioterminowych euroobligacji (Program EMTN) ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku czynna
pozostaje seria A o wartosci nominalnej 500 min EUR;
b) w ORLEN Capital:
- wykupiona zostata zapadajaca w dniu 30 czerwca 2021 roku emisja euroobligacji o wartosci nominalnej 500 min EUR;
- czynna pozostaje emisja euroobligacji o wartosci nominalnej 750 min EUR;
c) w Grupie ENERGA w ramach:
- programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria o wartosci nominalnej 300 min EUR;
- umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) czynne pozostajg dwie
serie obligacji podporzadkowanych o tacznej wartosci nominalnej 250 min EUR.

W IV kwartale 2021 roku nie wystapity zmiany w emisji, wykupie i sptacie dtuznych papieréw wartociowych.
5.15. Pokrycie straty netto Jednostki Dominujacej za 2020 rok oraz wyplata dywidendy w 2021 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 27 maja 2021 roku pokryto strate netto PKN ORLEN za rok
2020 w kwocie 2 355 671 374,21 PLN z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujgcej oraz biorac pod uwage realizacje polityki
dywidendowej, wynikajacej z przyjetej Strategii PKN ORLEN na lata 2021-2030, przeznaczyto kwote 1 496 981 713,50 PLN na
wyptate dywidendy (3,50 PLN na 1 akcje) z kapitatu zapasowego Spotki utworzonego z zyskow z lat ubiegtych. Ustalono dzier 22
lipca 2021 roku jako dzieh dywidendy oraz dzieri 5 sierpnia 2021 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.16. Aktywa warunkowe
Zgodnie z informacjg opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych PKN ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019 i 2020 oraz za I, I1'i lll

kwartat 2021 roku, PERN S.A. (dalej PERN) poinformowat PKN ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej typu
REBCO (Russian Export Blend Crude Oil) w zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego,
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inwentaryzacjg zapaséw ropy naftowej dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie. Réwnolegle, na dzien 31 grudnia 2021 roku
PERN wskazat niedobor w ilosci zapasu ropy naftowej PKN ORLEN dostarczanej droga morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w
Gdanisku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy REBCO.

PERN utrzymuije, ze przyczyng zmiany stanu zapaséw operacyjnych sg réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu REBCO
dostarczanej przez park zbiomikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dzien 31 grudnia 2021 roku zgodnie z
potwierdzeniem otrzymanym od PERN zapas operacyjny PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyniést 443 803 ton
metrycznych netto. Réznica w stanie zapaséw zwigkszyta sie w stosunku do stanu z Il kwartatu 2021 roku 0 997 ton metrycznych netto i
wyniosta 91 690 ton metrycznych netto.

PKN ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN, poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione i niezgodne
z umowami wigzacymi PKN ORLEN oraz PERN, a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy naftowej typu
REBCO oraz rop naftowych dostarczanych droga morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdarisku i przesytanych przez PERN
do PKN ORLEN jest prawidtowa i nie byta nigdy wcze$niej kwestionowana.

W ocenie PKN ORLEN warto$¢ korekty zapasow rozpoznana w 2019 i 2020 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2021 roku w facznej kwocie
(158) min PLN stanowi jednocze$nie aktywo warunkowe PKN ORLEN.

W zwiazku z ujawnieniem przez PERN ubytku ropy naftowej nalezacej do PKN ORLEN i przechowywanej przez PERN, PKN ORLEN
wystawit note obcigzeniowg i skierowat do PERN 24 lipca 2020 roku wezwanie o zaptate odszkodowania w zwigzku z utratg przez PERN
90 356 ton metrycznych netto ropy naftowej typu REBCO oraz zwigzanym z tg utratq bezprawnym obnizeniem stanéw magazynowych
ropy naftowej PKN ORLEN, ktére PERN winien utrzymywa¢é w swoim systemie magazynowo-przesytowym w kwocie 156 min PLN.
PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okre$lonym w wezwaniu. W konsekwencji, w okresie od 30 lipca 2020 roku do 19 maja 2021
roku PKN ORLEN zaspokajat wierzytelnosci PERN z tytutu wystawianych faktur w drodze potracen ustawowych z wierzytelnoscig o
zapfate odszkodowania.

W dniu 1 pazdziernika 2021 roku PERN zainicjowat postepowanie sadowe, w ktérym domaga sie zasadzenia od PKN ORLEN kwoty 156
min PLN wraz z odsetkami oraz zryczattowana rekompensatg za koszty odzyskiwania nalezno$ci, ktora PKN ORLEN uprzednio potracit z
wynagrodzenia PERN. PERN kwestionuje skuteczno$¢ potraceri dokonanych przez PKN ORLEN. PKN ORLEN nie zgadza sie ze
stanowiskiem PERN przedstawionym w pozwie ztozonym przez PERN i zamierza broni¢ swojego stanowiska w toku postepowania
sadowego. W ocenie PKN ORLEN roszczenia PERN sg bezpodstawne.

5.17. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Pozew I.P.-95 s.r.0. przeciwko ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. 0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spotki 1.P.-95 s.r.o. o
odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogloszenie upadtosci
spotki .P.-95 s.r.o. Laczna wartos¢ pozwu wynosito okoto 331 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co
odpowiada 1 789 min CZK). ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. byt jednym z o$miu podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyze;
wymienionej kwoty. Na wniosek 1.P.-95 s.r.o. toczylo sie postepowanie dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda
spdtki NESTARMO TRADING LIMITED. Sad odméwit zgody na przystapienie tej spétki do sprawy. W lutym 2018 roku sad oddalit w
catosci pozew orzekajac na korzys¢ ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. W dniu 3 kwietnia 2018 roku 1.P.-95 s.r.o. ztozyt apelacje od
orzeczenia sadu pierwszej instancji. W dniu 22 maja 2018 roku Sad Okregowy w Ostrawie zobowigzat I.P.-95 s.r.0. do zaptaty opfaty
od apelacji. W dniu 11 grudnia 2018 roku Sad drugiej instancji oddalit apelacje 1.P.-95 s.r.0. od wyroku Sadu Okregowego w Ostrawie.
Wyrok jest prawomocny. W dniu 20 marca 2019 roku 1.P.-95 s.r.0. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu drugiej instancji. Skarga
kasacyjna 1.P-95 s.r.o. zostata oddalona. Sprawa prawomocnie zakoriczona. I.P.-95.s.r.0. ma mozliwoS¢ ztozenia skargi
konstytucyjnej do Czeskiego Sadu Konstytucyjnego.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego
w todzi z pozwem o zapfate z tytulu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie
zostata oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote okoto 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na
rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej w wysokosSci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania
objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu korzy$ci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16
pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢
przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas odbyto sie kilka rozpraw, podczas
ktorych sad przestuchat $wiadkow zgtoszonych przez strony. W dniu 19 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa, w trakcie ktérej Sad
wystuchat stanowiska stron w zakresie podstaw ewentualnego uchylenia postanowienia o zabezpieczeniu. Postanowieniem z dnia 2
stycznia 2019 roku Sad Okregowy uchylit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen. Warter Fuels S.A. ztozyt zazalenie na
to postanowienie w dniu 5 lutego 2019 roku. PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na zazalenie. Sprawa rozpoznania zazalenia jest na
etapie postepowania drugoinstancyjnego, tj. przed Sadem Apelacyjnym w Lodzi. Zabezpieczenie zostato prawomocnie uchylone.
Petnomocnik PKN ORLEN zlozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sie réwnolegle postepowanie o
ustalenie prawa do spornego patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Sad
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znalazt biegtego celem wydania opinii takze wéréd podmiotéw zagranicznych. Opinie w sprawie sporzadzi Uniwersytet Techniczno-
Ekonomiczny. W dniu 21 wrzesnia 2021 roku Warter Fuels S.A uiscit zaliczke na biegtego.

Pefna ocena ryzyka niepomy$inego rozstrzygnigecia moze by¢ dokonana na dalszym etapie postepowania biorac pod uwage
argumenty PKN ORLEN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.

Sp6r POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

. Sprawa z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate 6,7 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w Rzeszowie
syan. akt VI GC 225/19

W dniu 23 maja 2019 roku Sad wydat na rzecz ORLEN Projekt nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym obejmujacy catosé
dochodzonej kwoty. W dniu 27 listopada 2020 roku w sprawie zapadt wyrok, zgodnie z ktérym Sad: (i) utrzymat w mocy nakaz zaptaty
w catosci w zakresie dochodzonej naleznosci gtéwnej w kwocie 6,7 min PLN oraz w zakresie zalegtych odsetek za opdznienie w
transakcjach handlowych liczonych od 2 pazdziernika 2019 roku do dnia zaptaty; (i) uchylit nakaz zaptaty wydany w dniu 23 maja
2019 roku co do zaptaty czesci zalegtych odsetek, tj. w zakresie kwoty 3 min PLN od 11 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019
roku oraz w zakresie kwoty 3,7 min PLN od 25 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019 roku.

Obie strony wniosly apelacje od wyroku, przy czym POLWAX zaskarzyt go w cato$ci, natomiast ORLEN Projekt w cze$ci, w jakiej Sad
uchylit nakaz zaptaty co do zapfaty ustawowych odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych. Aktualnie sprawa jest
rozpatrywana przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21.

Il.Sprawa z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaplate 67,8 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19

W sprawie ORLEN Projekt dochodzi od POLWAX zaptaty tacznej kwoty 67,8 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie z tytutu: (i)

wynagrodzenia za wykonane prace budowlane oraz zrealizowane dostawy, (ii) bezpodstawnie zrealizowang gwarancje dobrego

wykonania umowy oraz (jii) kosztéw zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od umowy. Sad przestuchat juz w sprawie

wszystkich $wiadkdw, rozprawa zostata odroczona bez wyznaczania kolejnego terminu.

[ll. Sprawa z powddztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 132 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie sygn. akt VI GC 84/20

Dochodzone przez POLWAX od ORLEN Projekt roszczenie obejmuje 84 min PLN tytulem szkody rzeczywistej oraz 48 min PLN

tytutem utraconych korzysci, ktdre miaty powsta¢ w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy przez ORLEN

Projekt. Postepowanie bylo zawieszone na zgodny wniosek stron. W dniu 21 pazdziernika 2021 roku Sad, na wniosek POLWAX,

wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania. W sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony termin posiedzenia

przygotowawczego.

IV. Sprawa z powo6dztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 9,7 min PLN rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 104/20

POLWAX dochodzi przeciwko ORLEN Projekt zaptaty kwoty 9,7 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za op&znienie z tytutu: (i)

zwrotu kosztéw usuniecia i utylizacji odpadu w postaci zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz (i)

bezumownego skiadowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji na nalezacej do POLWAX dziatce nr 3762/70. W styczniu 2022

roku odbyly sie trzy posiedzenia w sprawie. Rozprawa zostata odroczona na kolejne terminy tj. do 28 marca 2022 roku, 30 marca

2022 roku oraz 4 kwietnia 2022 roku.

V. Sprawa z pow6dztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o usuniecie ruchomosci rozpatrywana przez Sad Rejonowy w Tychach
pod sygn. akt VI GC 120/20

POLWAX zazadat, aby Sad zobowigzat ORLEN Projekt do przywrécenia stanu zgodnego z prawem poprzez oproznienie magazyndw

przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania urzadzen i materiatéw na potrzeby prowadzonej Inwestycji. Dotychczas w

sprawie odbyly sie cztery rozprawy, kolejna jest zaplanowana na 3 marca 2022 roku.

W ocenie ORLEN Projekt roszczenie jest bezpodstawne w zwigzku, z czym spotka nie rozpoznata rezerwy.

Technip Italy S.p.A. przeciwko ORLEN Unipetrol RPA, s.r.o.

W zwigzku z op6znieniem wykonania Umowy zawartej pomiedzy Technip Italy S.p.A. (,Technip”) a ORLEN Unipetrol na budowe Zaktadu
Polietylenu w Litvinov, Technip zobowigzany byt do zaptaty kar umownych za op&Zznienie w wysoko$ci 106 min PLN przeliczone kursem z
dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada 23 min EUR). Technip nie zaptacit ww. kar umownych ORLEN Unipetrol, w zwigzku z czym
ORLEN Unipetrol wykorzystat gwarancje bankowg w kwocie 97 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada
21 min EUR).

W dniu 17 sierpnia 2020 roku Technip wnidst wezwanie na arbitraz. W listopadzie 2020 ORLEN Unipetrol wystapit z kompensatg
pozostatych odsetek umownych z faktury wystawionej przez Technip za pozostatg cze$¢ wynagrodzenia umownego: zalegta wysokos¢
odsetek umownych za opdznienie wynosi 8,3 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada 1,8 min EUR).

W dniu 30 listopada 2020 roku ORLEN Unipetrol ztozyt odpowiedz na pozew oraz zgtosit powddztwo wzajemne z tytutu zalegtych odsetek
umownych za opdznienie w kwocie 8,3 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada 1,8 min EUR).

W dniu 5 stycznia 2021 roku Technip ztozyt poprawke do wezwania na arbitraz zwiekszajac catkowitq wysoko$¢ roszczenia do kwoty 132
min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada 28,8 min EUR).

Technip wnoszac o arbitraz uwzgledniajac zgtoszong poprawke dazy do uzyskania:
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a) zaptaty kwoty 98 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada 21,3 min EUR) stanowigcego wysoko$é
bezpodstawnej wyptaty z gwarancji bankowej przez ORLEN Unipetrol;

b) zaptaty kwoty 34 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada 7,3 min EUR) stanowigcej roszczenia
dodatkowe Technip oparte na réznych okolicznosciach i podstawach prawnych gtéwnie dotyczacych prac, ustug dodatkowych
wykonanych przez Technip w zwigzku z projektem budowy Zaktadu Polietylenu;

c) zaptaty kwoty 0,9 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku (co odpowiada 0,2 min EUR) z faktury wystawionej przez
Technip stanowigcq pozostaty czes¢ wynagrodzenia umownego (co byto kompensowane przez ORLEN Unipetrol w listopadzie
2020);

d) zaptaty kwoty odsetek ustawowych za catg wymagalng ptatnos¢;

e) odrzucenie pozwu wzajemnego ORLEN Unipetrol.

Postepowanie arbitrazowe toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. ORLEN Unipetrol

RPA s.r.o. przedstawit swoje peine stanowisko w sprawie w dniu 6 sierpnia 2021 roku. Nastgpita wymiana pism przygotowawczych

miedzy Stronami. Rozprawa zostata zaplanowana na luty 2022 roku.

W ocenie ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. roszczenie Technip jest bezpodstawne.

Zobowiazania warunkowe dotyczace Grupy ENERGA

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania warunkowe Grupy ENERGA rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy ORLEN wynosity 269 min PLN.

Najwigksza pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spétki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sadowe. W przypadku niepewnosci, co do
zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien 31 grudnia 2021
roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 249 min PLN, podczas gdy na dzien 31
grudnia 2020 roku ich warto$¢ wynosita 248 min PLN. Biorac pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okreslaja ryzyko powstania
zobowigzania ponizej 50%.

Postepowanie arbitrazowe z powodztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko PKN ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zaptate przeciwko PKN ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynierow,

Doradcow i Rzeczoznawcow (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa

dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy PKN ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzszg kwote sktadaja sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za op6znienie tytutem zaptaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego w
Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8 min PLN oraz 1, 26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od 23 pazdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za prace
dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej,

3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od 27 grudnia 2019 roku tytutem wynagrodzenia, o ktére powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od 25 pazdziernika 2019 roku - tytulem odszkodowania za
szkode wyrzadzona bezpodstawng wyptatg przez PKN ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancji bankowych
- na rzecz Elektrobudowa.

PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew w dniu 17 kwietnia 2020 roku. Sad Arbitrazowy wydat nastepujgace orzeczenia:

(I) Wyrok wstepny (nr 1) w dniu 7 stycznia 2021 roku dotyczy roszczenia Elektrobudowa o zasgdzenie kwoty 0,3 min PLN za
wykonanie ,Instrukcji przygotowania instalacji po remoncie do ruchu” (dalej: Instrukcja) oraz kwoty 0,1 min PLN tytutem doptaty za
dostarczenie adsorbera FA-2202 Nitrogen Treater wykonanego ze stali nierdzewnej zamiast ze stali weglowej (dalej: adsorber).

(1) Wyrok czeSciowy (nr 1) z dnia 8 stycznia 2021 roku dotyczy zadania PKN ORLEN o obnizenie wynagrodzenia Elektrobudowa
w zwigzku z wadami kompresorow K-2302A, K-2302B i rurociggdw wody pitnej oraz gospodarczej w facznej wysokosci 0,01 min PLN i
4,6 min EUR. Sad oddalit zagdanie PKN ORLEN o obnizenie umownego zryczattowanego wynagrodzenia strony powodowej tacznie o
0,01 min PLN i 4,6 min EUR.

(1) Wyrok Cze$ciowy (nr 2) z dnia 3 lutego 2021 roku Sad zasadzit od PKN ORLEN na rzecz Elektrobudowa kwote 4,3 min PLN (17
faktur) oraz kwote 7 min PLN (jako réwnowartos$¢ 1,62 EUR - 5 faktur) z tytutu podatku VAT (tacznie: 11,3 min PLN), wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie oraz ustalit bezzasadnos$¢ potracen dokonanych przez pozwanego na kwote 0,7 min EUR i kwote 3,5 min
PLN.

(IV) Wyrok Czesciowy (nr 3) z dnia 3 lutego 2021 roku zasadzajacy od PKN ORLEN na rzecz Syndyka masy upadito$ci taczng kwote
1,2 min PLN netto tytutem cze$ciowej zaptaty umownego wynagrodzenia (6 faktur), wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie do
daty zaptaty.

(V) Wyrok Czesciowy (nr 4) z dnia 3 lutego 2021 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda taczna kwote 2,1 min PLN i kwote 1,4
min EUR tytutem czeSciowej zaptaty umownego wynagrodzenia, wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie do daty zaptaty oraz
ustalajacy bezzasadnosé potracen dokonanych przez pozwanego z tytutu kar umownych na kwote 1,9 min EUR.

(V1) Wyrok Czesciowy (nr 5) z dnia 12 lutego 2021 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda taczng kwote 1,3 min PLN i kwote
2,5 min EUR tytutem cze$ciowej zaptaty umownego wynagrodzenia (czesS¢ naleznosci netto wynikajaca z 6 faktur, z ktérych kwoty
podatku VAT zasadzone zostaly wczesniej w wyroku cze$ciowym nr 2), wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty zaptaty.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2021 ROKU 45/ 67



D
LT GRUPA ORLEN

(VII) Wyrok Czesciowy (nr 6) z dnia 16 kwietnia 2021 roku umarzajacy postepowanie co do kwoty 0,2 min PLN wobec cofnigcia przez
powoda pozwu w tym zakresie.

(VII) Wyrok Wstepny (nr 2) z dnia 5 lipca 2021 roku dotyczacy roszczen Elektrobudowy o zasadzenie kwot 0,40 min PLN i 0,04 min
EUR tytutem wynagrodzenia za dostawe podgrzewacza E-2213 i aparatu E-2308, w ktorym Zespot Orzekajacy orzekt, ze o uznaniu
tych roszczen za usprawiedliwione co do zasady. Wyrok wstepny nie stanowi o istnieniu po stronie PKN ORLEN obowigzku zaptaty
na rzecz powoda w/w kwot, ale jest wyrazem uznania przez Zesp6t Orzekajacy, iz Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od
PKN ORLEN zapfaty za wyzej spetnione $wiadczenia rzeczowe, jako dodatkowe lub/i zamienne.

(IX) Wyrok Czesciowy (nr 7) z dnia 3 wrze$nia 2021 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda taczng kwote 0,4 min PLN
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty zaptaty tytutem podatku VAT z 3 faktur i cze$ci naleznosci netto z 1 faktury.

(X) Wyrok Czesciowy (nr 8) z dnia 3 wrzesnia 2021 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda kwote 0,7 min PLN tytutem
cze$ci naleznosé netto z 1 faktury wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty zapfaty.

(X1) Wyrok Wstepny (nr 3) z dnia z dnia 3 wrzes$nia 2021 roku dotyczacy roszczen Elektrobudowy o zasadzenie kwot 0,02 min PLN i
0,8 min EUR tytutem wynagrodzenia za dostawe zaworéw ON/OFF o zmienionych parametrach oraz dostawe dodatkowego zaworu
ESD, w ktdrym Zespot Orzekajacy orzekt, ze o uznaniu tych roszczen za usprawiedliwione co do zasady. Wyrok wstepny nie stanowi
o istnieniu po stronie PKN ORLEN obowigzku zapfaty na rzecz powoda w/w kwot, ale jest wyrazem uznania przez Zespot Orzekajacy,
iz Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od PKN ORLEN zapfaty za wyzej spetnione $wiadczenia rzeczowe, jako dodatkowe
lub/i zamienne.

W dniu 13 wrze$nia 2021 roku Syndyk Masy Upadtosci Elektrobudowa S.A. rozszerzyt powodztwo o kwote 13,2 min PLN i 2,6 min
EUR stanowigca roszczenie o zwrot kwot zatrzymanych tytutem Kaucji Gwarancyjnej z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia
24 marca 2021 roku do dnia zaptaty.

Od w/w wyrokdw nie przystuguje PKN ORLEN Zaden $rodek odwotawczy w postepowaniu przed Sadem Arbitrazowym.

Naleznosci gtéwne zasadzone wyrokami czesciowymi nr 2, 3, i 4 zostaly przez PKN ORLEN zaptacone na rzecz Syndyka masy
upadtosci Elektrobudowa S.A. w dniach 31 maja 2021 roku i 1 czerwca 2021 roku.

Nalezno$ci gtéwne zasgdzone wyrokiem czeSciowym nr 5 zostaty przez PKN ORLEN zaptacone na rzecz Syndyka w dniach 15
czerwca 2021 roku i 17 czerwca 2021 roku. Odsetki od zaptaconych naleznosci gtownych z wyrokéw czesciowych nr 2,3,4,5, zostaly
zaptacone w dniu 2 sierpnia 2021 roku.

Na pozostate kwoty wynikajace z wyrokéw wstepnych (nr 1,2,3) oraz wyroku cze$ciowego (nr 1) z dnia 8 stycznia 2021 roku zostata
utworzona rezerwa w kwocie 26 min PLN, z czego na |V kwartat 2021 roku przypadata kwota 4,3 min PLN.

Naleznosci gtowne zasadzone wyrokami czesciowymi (nr 7) i (nr 8) zostaty przez PKN ORLEN zaptacone na rzecz Syndyka w dniu 19
listopada 2021 roku. Odsetki od zaptaconych naleznoSci gtéwnych zostaty zaptacone w dniu 14 grudnia 2021 roku.

Kwota zasadzona w pkt Il Wyroku Czesciowego (nr 9) zostata przez PKN ORLEN zaptacona na rzecz Syndyka w dniu 26 listopada
2021 roku, na podstawie faktury wystawionej zgodnie z zawartg ugoda.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.18. Transakcje z podmiotami powiazanymi
5.18.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 oraz w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia
2020 roku nie wystapity transakcje podmiotow powigzanych Grupy ORLEN z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
cztonkami pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej i z bliskimi im osobami.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku, na podstawie zlozonych o$wiadczen, wystapity gtownie transakcje
sprzedazy cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego oraz bliskich oséb powigzanych z kluczowym personelem kierowniczym
spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie odpowiednio 4,8 min PLN oraz 0,5 min PLN, przy czym
gtéwna kwota dotyczyta sprzedazy udziatéw spétki z Grupy ORLEN przez udziatowca bedacego cztonkiem kluczowego personelu.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity gtdwnie transakcje
sprzedazy cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im 0séb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie
odpowiednio 0,9 min PLN i 0,4 min PLN. Najwigksze kwoty w obu okresach dotyczyty sprzedazy ustug prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych transakcii
wyniosty 0,1 min PLN, a na dziefi 31 grudnia 2020 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu
powyzszych transakcji wyniosty 0,03 min PLN.
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5.18.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN

12 MIESIECY 3 MIESIACE

I I 12MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31112/2021 31/112/2021
(niebadane) (niebadane)

311212020 31/12/2020
(niebadane)

Jednostka Dominujaca

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 50,8 13,2 459 11,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 0,1 0,1 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,3 0,3 1,9 -
Jednostki zalezne
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 295,5 784 243,0 74,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,5 0,3 0,2 0,2
Eozosta%e $wiadczenia diugoterminowe 08 - 0,1 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 6,4 1,1 9,5 31
354,4 93,4 300,7 89,6

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu
Jednostki Dominujacej i spétek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

Wplyw nowych jednostek na poziom wynagrodzen kluczowego personelu w Grupie ORLEN

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020

Jednostki zalezne
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 98,3 28,0 62,7 29,9
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,3 0,1 - -
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0,7 - 0,1 -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 3,7 0,4 59 18
103,0 28,5 68,7 3,7

5.18.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE = ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
31112/2021 31112/2021 31112/2020 31112/2020 31112/2021 31112/2021 31112/2020 31112/2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 3156 1236 (354) (118) (228) (119)
wspdine przedsiewziecia 2985 1179 2485 609 (254) (81) (170) (102)
wspdlne dziatania 171 57 93 27 (100) (37) (58) (17)

3156 1236 2578 636 (354) (118) (228) (119)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu oraz
naleznosci pozostate zobowiazania
31/12/2021 31/12/2020 3111212021 31/12/2020

(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 844 394 154 91
wspdine przedsiewzigcia 819 383 134 70
wspolne dziatania 25 11 20 21

844 394 154 91

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych
oraz ustug.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dodatkowo w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapily transakcje
pomiedzy podmiotami, w ktorych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z kluczowym personelem kierowniczym Jednostki
Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN, a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku oraz na dzief 31 grudnia 2021 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace
transakcje:

- sprzedaz i zakup wyniosty odpowiednio 1,3 min PLN i (11,9) min PLN;

- saldo naleznosci wyniosto 0,1 min PLN,

- saldo zobowigzan wyniosto 3,3 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyly gtdwnie zakupu i sprzedazy paliw, oleju napedowego, folii, polietylenu do produkji folii, oraz prac
budowlano — montazowych.
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5.18.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Skarb Paristwa byt wtascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujacej Grupy
ORLEN - PKN ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wptywu.

W zwigzku z powyzszym podmiotami powigzanymi wobec spétek z Grupy ORLEN, sg te jednostki, wobec ktorych Skarb Panstwa
sprawuje kontrole lub wspétkontrole.

Grupa zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi réwnocze$nie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Parnstwa w oparciu o , Wykaz spotek z udziatem Skarbu Paristwa” udostepniany przez Kancelarig Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz 31
grudnia 2020 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
311212021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020
WEEGENT WEEGENT niebadane
Sprzedaz 4953 2184 2297 569
Zakupy (9653) (4 075) (5 146) (1578)
31/12/2021 31/12/2020
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci e 653
Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu 1571 592

oraz pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtéwnie z biezgcq dziatalnoscig operacyjng
Grupy ORLEN idotyczyly gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych
i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaly réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, opfaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego.

5.19. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 2 659 min PLN oraz 2 483 min PLN.

5.20. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub
udzielonych gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢é
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone w Grupie poreczenia i gwarancje jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien 31 grudnia 2021
roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 14 385 min PLN oraz 16 833 min PLN. Dotyczyly one gtéwnie zabezpieczenia
przysztych zobowigzan spotki ORLEN Capital i Energa Finance wynikajacych z emisji euroobligacji oraz zabezpieczenia realizacji
projektu gazowego CCGT Ostroteka w réwnowartosci 1 461 min PLN a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki
zalezne.

W ramach czynnych emisji euroobligacji aktualne pozostajg nieodwotalne ibezwarunkowe gwarancie wydane na rzecz
obligatariuszy:

- PKN ORLEN - gwarancja do 7 czerwca 2023 roku

- ENERGA - gwarancja do 31 grudnia 2033 roku

Warto$¢ nominalna Wartos¢ udzielonej
gwarancji

=V PLN  Data subskrypcji Termin Oprocentowanie Rating EUR PLN

wykupu

Euroobligacje 750 3318 * 7.06.2016 7.06.2023 2,5% BBB-, Baa2 1100 5059
Euroobligacje 300 1251 ** 7.03.2017 7.03.2027 2,125% BBB-, Baa2 1250 5749
1050 4 569 2350 10 808

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016
** przeliczone kursem z dnia 29 grudnia 2017
Warto$¢ udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 grudnia 2021 roku

W dniu 30 czerwca 2021 roku, wraz z dokonanym przez ORLEN Capital wykupem euroobligacji o wartosci nominalnej 500 min
EUR, wygasta gwarancja udzielona przez PKN ORLEN o warto$ci 1 mld EUR.
Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowigzarn wobec oséb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzien 31

grudnia 2021 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku wyniosta odpowiednio 485 min PLN oraz 418 min PLN. Gwarancje dotyczyty
gtdwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania uméw, oraz gwarancji publicznoprawnych
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wynikajacych z  przepisow powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidtowo$¢ prowadzenia  dziatalnoSci
koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalno$ci nalezno$ci podatkowych, celnych.

PKN ORLEN na podstawie zawartych porozumien ze spdtkami Grupy ORLEN zobowigzany jest na warunkach okreslonych w tych

porozumieniach, do:

- zapewnienia $rodkow na finansowanie naktadow inwestycyjnych CCGT Ostroleka, poprzez objecie nie wiecej niz 50% + 1
udziatébw w CCGT Ostroteka lub finansowania ENERGA niezbednego do sfinansowania projektu w kwocie nie wyzszej niz 1,55
mid PLN - zwigzanych z budowg, elektrowni gazowej w Ostrotece,

- zapewnienia $rodkéw na finansowanie do 100% nakfadéw inwestycyjnych CCGT Grudzigdz - zwigzanych z budowg elektrowni
gazowo-parowej w Grudzigdzu, ale nie wigeej niz 1,8 mid PLN,

- zapewnienia $rodkéw na finansowanie do 100% naktadéw inwestycyjnych ORLEN Lietuva - zwigzanych z realizacjq budowy
instalacji ,Bottom of Barrel” w zaktadzie produkcyjnym ORLEN Lietuva w Mozejkach, ale nie wiecej niz do kwoty okoto 633 min
EUR,

- uzgodnienia kierunkowego sposobu sfinansowania zadan inwestycyjnych w ORLEN Potudnie: ,Projektu i budowy linii produkcji i
destylacji UCO FAME” oraz ,Budowy kompleksu instalacji do produkcii bioetanolu Il generacji (B2G)” - ,Projekt B2G”.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku strony nie wypracowaty jeszcze szczegdtowych form i warunkow finansowan realizowanych w ramach
powyzszych porozumien. Zostang one okre$lone w przysztych decyzjach korporacyjnych PKN ORLEN i spotek oraz w ramach
odrebnych uméw.

5.21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 12 stycznia 2022 roku PKN ORLEN poinformowat, ze zakoriczone zostaly prace majace na celu wdrozenie $rodkéw

zaradczych okre$lonych w warunkowej zgodzie Komisji Europejskiej z dnia 14 lipca 2020 roku na dokonanie koncentracii

polegajacej na przejeciu przez Spétke kontroli nad Grupg LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku (,Grupa LOTOS") (,Srodki

Zaradcze”).

W celu realizacji Srodkéw Zaradczych zawarte zostaly umowy o charakterze warunkowym (szczegétowy opis nota B2), ktérych

wejscie w zycie uzaleznione jest miedzy innymi od:

1. wydania przez Komisje decyzji akceptujacej nabywcow aktywéw zbywanych w wykonaniu Srodkéw Zaradczych oraz
warunkow zawartych z nimi uméw,

2. realizacji koncentracji pomigedzy Spétkg a Grupg LOTOS,

3. uzyskania przez nizej wskazanych nabywcow aktywéw zbywanych w wykonaniu Srodkéw Zaradczych zgod whasciwych
organéw antymonopolowych oraz innych organdw administracji publicznej na zawarcie oraz wykonanie przez nich ponizszych
umow,

4. uzyskania pozostatych wymaganych prawem zgod wiasciwych organdw na zbycie praw do niektorych skiadnikdw
wchodzacych w sktad dezinwestowanych aktywow.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w ninigjszym $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Gléwne czynniki wptywajace na EBITDA i EBITDA LIFO
Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2021 roku

Wynik z dziatalnodci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) za 12 miesigcy 2021 roku wynidst 18 231 min PLN,
przy 8 465 min PLN (r/r) w analogicznym okresie 2020 roku.

Zaprezentowana powyzej EBITDA za 12 miesiecy 2021 roku zawiera wptyw netto odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych w wysoko$ci (182) min PLN, ktdre dotyczyty gtéwnie aktywow energetycznych Grupy
Energa, segmentu detalicznego i rafineryjnego w Grupie ORLEN Unipetrol oraz aktywdw wydobywczych w Polsce. Wptyw odpisow
majatkowych w analogicznym okresie 2020 roku wyniést (1 591) min PLN i obejmowat gtéwnie aktywa segmentu Wydobycia w
Kanadzie i Polsce w zwigzku z aktualizacjg cen weglowodoréw i rezygnacja z wybranych projektéw wydobywczych.

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia gtéwne grupy zapaséw wedtug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. Dla wyceny zapaséw wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszio”
(FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg metody
LIFO, wptywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Wplyw rosngcych cen ropy naftowej na wycene zapaséw ujety w wyniku EBITDA za 12 miesiecy 2021 roku wynidst 4 246 min
PLN.

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej
na wycene zapasow (tzw. EBITDA LIFO) i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku wyniést 14 167 min PLN i byt wyzszy o
1737 min PLN (r/r).

Zmiany czynnikdw makroekonomicznych zwigkszyty wyniki Grupy ORLEN o 3 643 min PLN (r/r) i obejmowaly gtéwnie wplyw
wyzszego dyferencjatu Ural/Brent o (1,3) USD/bbl, wzrostu marz na lekkich destylatach, olefinach, poliolefinach, PTA, PCW i
nawozach. Dodatkowo pozytywnie na wyniki Grupy ORLEN wplyneta zmiana (r/r) wyceny i rozliczenia kontraktéw terminowych
CO2 w ramach wydzielonego portfela transakcyjnego w wysokosci 2 807 min PLN (r/r). Z kolei negatywnie na wyniki
oddziatywaty nizsze marze na $rednich destylatach, wyzsze koszty zuzy¢ wtasnych w wyniku wzrostu cen ropy naftowej o 29
USD/bbl. W trakcie 2020 roku nastapit znaczacy spadek notowan ropy i produktéw, co wpltyneto na pozytywny efekt transakcji
zabezpieczajacych ujmowanych w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej gtéwnie w | kwartale 2020 roku. Obserwowany wzrost
notowan ropy i produktow w 2021 roku spowodowat ujemny wplyw ww. transakcji a taczny wplyw (r/r) transakcii
zabezpieczajacych wyniost (1 555) min PLN (r/r).

taczna sprzedaz wolumenowa Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2021 roku zwiekszyta sie 0 2% (r/r) i wyniosta 38 923 tys. ton.
Najwiekszy spadek sprzedazy (r/r) zostat odnotowany w | kwartale 2021 roku. Brak istotnego wplywu pandemii COVID-19 w |
kwartale 2020 roku przy utrzymujacych sie ograniczeniach rynkowych w | kwartale 2021 roku spowodowat ujemny efekt
wolumenowy w okresie 12 miesiecy (r/r). Nalezy zaznaczyc, iz wptyw wyzszych (r/r) wolumenéw sprzedazy w Il i Il i IV kwartale
2021 roku byt dodatni ale nie skompensowat ujemnego efektu nizszych wolumendw z | kwartatu 2021 roku. Powyzsze zmiany
wolumenow sprzedazy zmniejszyty wyniki Grupy ORLEN o (621) min PLN (r/r).

Wptyw pozostatych czynnikéw wynidst (1 285) min PLN (r/r) i obejmowat gtownie:

e 2204 min PLN (r/r) - dodatni wptyw wykorzystania historycznych warstw zapaséw.

e 1598 min PLN (r/r) — wyzszy wynik Grupy ENERGA, gtéwnie w efekcie nieporéwnywalnych okresdw ujecia w konsolidacii
Grupy ORLEN.

e 320 min PLN (r/r) - pozytywny wptyw przeszacowania wartoéci zapaséw do cen mozliwych do uzyskania (NRV). Wplyw

przeszacowania wartosci zapaséow za 12 miesiecy 2021 byt dodatni i wynidst 211 min PLN, przy (109) min PLN

w analogicznym okresie 2020 roku.

184 min PLN (r/r) - przedawnienie zobowigzania wobec akcjonariuszy mniejszosciowych ORLEN Unipetrol.

156 min PLN (r/r) - dodatni efekt zmiany struktury wtascicielskiej spotki Baltic Power.

(4 062) min PLN - brak zysku na okazyjnym nabyciu akcji Energa z 2020 roku.

(1 685) min PLN (r/r) — pozostate elementy obejmujace aktualizacje rezerw na emisje CO2, wyzsze koszty ogélne i pracy

czesciowo skompensowane wyzszymi (r/r) marzami hurtowymi.

Rachunek zyskéw lub strat za IV kwartat 2021 roku

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) za IV kwartat 2021 roku wyniést 5 470 min PLN,
przy 1 726 min PLN (r/r) w analogicznym okresie 2020 roku.

W IV kwartale 2021 roku odpisy netto aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych wyniosty (90)
min PLN i dotyczyly gtéwnie aktywow energetycznych w Grupie Energa, segmentu detalicznego i rafineryjnego w Grupie ORLEN
Unipetrol i PKN ORLEN oraz aktywéw wydobywczych w Polsce. Z kolei w IV kwartale 2020 roku wptyw odpiséw majgtkowych
wyniést (949) min PLN i dotyczyt gtéwnie aktywéw wydobywczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce i w Kanadzie oraz
rafineryjnych w Czechach i na Litwie.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2021 ROKU 51/ 67



2D
I GRUPA ORLEN

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia gtéwne grupy zapaséw wediug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. Dla wyceny zapasow wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto”
(FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg metody
LIFO, wptywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Whptyw rosnacych cen ropy naftowej na wycene zapasow ujety w wyniku EBITDA w IV kwartale 2021 roku wyni6st 1 251 min
PLN, przy (103) min PLN w IV kwartale 2020 roku.

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowe;
na wycene zapasow (tzw. EBITDA LIFO) i odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku wyniost 4 309 min PLN i byt wyzszy o 1 531
min PLN (r/r).

Zmiany czynnikdw makroekonomicznych wptynely pozytywnie na wyniki Grupy ORLEN w wysokosci 0 2 480 min PLN (r/r)
i obejmowaty gtéwnie wpltyw wyzszego dyferencjatu Ural/Brent o (1,6) USD/bbl, wzrostu marz na lekkich i érednich destylatach,
olefinach, poliolefinach, PTA, PCW i nawozach oraz wyceny i rozliczenia kontraktow terminowych CO2 w ramach wydzielonego
portfela transakcyjnego w wysokosci 984 min PLN (r/r). Dodatkowo wplyw transakcji zabezpieczajgcych (r/r) ujmowany
w pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 261 min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie z braku ujemnego wyptywu ww. transakcji z IV
kwartatu 2020 roku. Ujemnie na wyniki oddziatywaty nizsze marze na cigzkich frakcjach rafineryjnych, wyzsze koszty zuzy¢
wiasnych w wyniku wzrostu cen ropy naftowej o 36 USD/bbl oraz efekt niekorzystnych relacji cenowych pomiedzy notowaniami
energii elektrycznej i gazu ziemnego.

taczna sprzedaz wolumenowa Grupy ORLEN w IV kwartale 2021 roku zwigkszyta sie o 7% (r/r) do 10 564 tys. ton gtdwnie
w efekcie wyzszych o 10% (r/r) wolumendw w segmencie rafineryjnym. Sprzedaz petrochemiczna zmniejszyta sig o (7)% (r/r)
w rezultacie nizszych wolumendw w Polsce gtdéwnie nawozéw i PTA, przy wyzszej sprzedazy na rynku czeskim i na Litwie.
Sprzedaz paliw w segmencie detalicznym zwigkszyta sie 0 9% (r/r), gtownie w Polsce, Czechach i w Niemczach przy nizszej
sprzedazy na Litwie. Sprzedaz weglowodoréw w segmencie wydobycia zmniejszyta sie o (7)% (r/r) w rezultacie nieplanowanego
postoju infrastruktury technicznej (pozar) u gtéwnego odbiorcy weglowodoréw w Kanadzie oraz w Polsce na skutek problemow
technicznych. Powyzsze zmiany trendow sprzedazowych w poszczegdinych segmentach operacyjnych spowodowaly dodatni
efekt wolumenowy w kwocie 125 min PLN (r/r).

Ujemny wptyw pozostatych czynnikéw wyniost (1 074) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie wplyw przeszacowania wartosci
zapasow do cen mozliwych do uzyskania (NRV) w wysokosci (358) min PLN (r/r), aktualizacje rezerw na emisje CO2, wyzsze
koszty ogéine i pracy oraz nizsze marze detaliczne. Powyzsze ujemne efekty zostaly czeSciowo skompensowane dodatnim
wptywem wykorzystania historycznych warstw zapaséw ropy i produktéw w wysoko$ci 239 min PLN oraz wyzszymi (r/r) marzami
hurtowymi.

2.  Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2021 Podpisanie umowy wspoélnego przedsiewziecia (ang. joint venture agreement) z NP BALTIC WIND B.V. w
przedmiocie pozyskania inwestora branzowego do realizacji projektu budowy morskich elektrowni wiatrowych
przez Baltic Power Sp. z 0.0.

PKN ORLEN poinformowat, ze 29 stycznia 2021 roku pomiedzy PKN ORLEN, Baltic Power Sp. z 0.0. (,Baltic Power”)
oraz NP BALTIC WIND B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia ("NP BALTIC WIND B.V."), spotkg z grupy kapitatowe;
Northland Power Inc, zostata podpisana umowa wspdlnego przedsiewziecia (ang. joint venture agreement)
w przedmiocie pozyskania inwestora branzowego do realizacji wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego (,Umowa’).
Przedmiotem Umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja przez Baltic Power morskiej farmy wiatrowe;
zZlokalizowanej w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Baltyckim o maksymalnej mocy do 1200 MW.
Rozpoczecie budowy morskiej farmy wiatrowej planowane jest w 2023 roku, a oddanie inwestycji do uzytkowania
planowane jest na rok 2026. Umowa zostata zawarta na 35 lat, po tym terminie przeksztatca si¢ w umowe na czas
nieokreslony.

Zgodnie z postanowieniami Umowy docelowo NP BALTIC WIND B.V. obejmie 49% udziatow w Baltic Power, pozostate
51% udziatow w Baltic Power pozostanie w posiadaniu PKN ORLEN. Jako cze$¢ wktadow pienigznych wnoszonych na
pokrycie udziatéw obejmowanych przez NP BALTIC WIND B.V. w Baltic Power, NP BALTIC WIND B.V. planuje w 2021
roku zainwestowa¢ w rozwoj Baltic Power okoto 290 min PLN.

Zgromadzenie Wspoinikéw Baltic Power wyrazito zgode na zawarcie Umowy. Umowa zostata zawarta pod warunkiem
rejestracji zmiany Aktu Zatozycielskiego Baltic Power w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz uzyskania zgod
odpowiednich organéw antymonopolowych.
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Umowa na zakup 100% udziatow w Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z o0.0.

PKN ORLEN poinformowat, ze 26 lutego 2021 roku Orlen Wind 3 Sp. z 0.0. (,Orlen Wind 3”) podpisata z funduszami
inwestycyjnymi: Taiga Inversiones Eolicas SCR SA oraz Santander Energias Renovables SCRA SA, z siedzibg w
Madrycie, w Hiszpanii, umowe zakupu 100% udziatbw w spéice Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0., bedace;
wiascicielem farm wiatrowych Kobylnica, Subkowy, Nowotna (,Umowa”). Nabywane farmy wiatrowe posiadajg taczng
moc 89,4 MW. Warto§¢ Umowy wynosi ok. 380 min PLN. Umowa zostata zawarta pod warunkiem uzyskania zgody
odpowiednich organdw antymonopolowych.

PKN ORLEN posiada 100% udziatbw w spotce Orlen Wind 3, ktéra zostata zatozona w celu realizacji rozwoju
dziatalnosci PKN ORLEN w obszarze energetyki odnawialnej, co wynika z obowigzujacej strategii Grupy ORLEN.
Spotka bedzie informowa¢ w raportach biezacych o kolejnych istotnych transakcjach dokonywanych w ramach tych
dziatan.

Zatwierdzenie warunkow emisji obligacji na okaziciela serii D

PKN ORLEN poinformowat, ze Zarzad Spétki w dniu 17 marca 2021 roku podjgt uchwale w sprawie emisji

niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o facznej warto$ci nominalnej do 1 000 000 000 PLN ("Obligacje") w

ramach programu emisji obligacji do kwoty 4 000 000 000 PLN lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach emisji

ustanowionego na podstawie umowy programu emisji obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku, z

poZniejszymi zmianami.

Obllgaqe zostang wyemitowane na nastepujacych warunkach:

- maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia: 10 000;

- warto$¢ nominalna jednej Obligaciji: 100 000 PLN;

- cena emisyjna jednej Obligacji: 99 432 PLN;

- maksymalna taczna warto$¢ nominalna Obligacji: do 1 000 000 000 PLN;

- data emisji: 25 marca 2021 roku;

- data wykupu: 25 marca 2031 roku;

- Obligacje nie sg zabezpieczone;

- w dniu emisji Obligacje zostang zapisane w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktérego funkcje pemi¢ bedzie podmiot
wskazany w warunkach emisji Obligacji, a nastepnie zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

- Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych z siedzibg w Warszawie S.A.

- Obligacje zostang zaproponowane do nabycia zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (tj. Dz.U. 2020 poz. 1208), w sposéb, ktory nie bedzie wymagat od Spétki sporzadzenia prospektu ani
memorandum informacyjnego;

Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wskazanej w warunkach emisji Obligacji, ktorej
wysokosc bedzie uzalezniona od oceny (ratmgu) agencji ESG, czyli MSCI ESG Research (UK) Limited lub innego
podmiotu, ktory ja zastapi, mierzacq podatno$¢ Spotki na istotne ryzyka zwigzane w szczegoinosci z wywigzywaniem
sie przez Spdtke z zasad odpowiedzialnosci i troski o srodowisko, jego spoteczng odpowiedzialno$cig oraz wdrozonym
tadem korporacyjnym, a takze sposéb zarzadzania przez Spétke tymi ryzykami, albo alternatywny rating ESG. Stopa
procentowa dla pierwszego okresu odsetkowego wyniesie 2,875% w skali roku i w nastepnych okresach odsetkowych
pozostanie na tym poziomie lub mozliwa bedzie jej zmiana o odpowiednio 0,1% lub 0,2% w skali roku w zaleznosci od
poziomu przyznanego ratingu ESG zgodnie z postanowieniami warunkéw emisji Obligacji.

Spotka planuje przeznaczy¢ $rodki z emisji Obligacji na ogdlne cele korporacyjne, w tym na realizacje celu ESG,

rozumianego jako utrzymanie przez Spétke ratingu przyznanego przez MSCI ESG Research (UK) Limited na poziomie z

daty emisji Obligacji lub osiagniecie wyzszego ratingu.

Emisja obligacji na okaziciela serii D

PKN ORLEN poinformowat, ze 25 marca 2021 roku wyemitowat 10 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii

D o tacznej wartosci nominalnej 1 000 000 000 PLN ("Obligacje") w ramach programu emisji obligacji ustanowionego na

podstawie umowy programu emisji obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku, z pézniejszymi

zmianami.

Obligacje zostaty zapisane w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 ustawy z dnia 29

lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktérego funkcje petni Bank Polska Kasa Opieki S.A., i zgodnie z

przepisami bedg podlegaty rejestraciji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Spotka moze zdecydowaé¢ o wprowadzeniu Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez

Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
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Zgoda UOKIK na utworzenie spotki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. wspdlnie z PGNiG S.A. i ENERGA

PKN ORLEN poinformowat, ze 14 kwietnia 2021 roku otrzymat decyzje w sprawie wyrazenia przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na utworzenie przez PKN ORLEN, ENERGA oraz Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNIiG S.A.") wspdlnego przedsigbiorcy, tj. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ostrotece.

Tym samym spehit si¢ jeden z warunkéw umowy inwestycyjnej dotyczacej kierunkowych zasad wspétpracy przy
budowie bloku energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni Ostroteka ,C”, ktéra zostata
podpisana 22 grudnia 2020 roku pomiedzy PKN ORLEN, ENERGA oraz PGNiG S.A.

Rozpoczecie dziatan prowadzacych do ustanowienia Programu EMTN oraz emisji euroobligac;i

PKN ORLEN poinformowat, Ze w dniu 29 kwietnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki, po weze$niejszej decyzji Zarzadu
Spotki, wyrazita zgode na ustanowienie programu emisji $rednioterminowych euroobligacji (,Euroobligacje”), (,Program
EMTN"). Na podstawie Programu EMTN Spétka bedzie mogta dokonywa¢ wielokrotnych emisji Euroobligacji, w wielu
transzach i walutach, o réznej strukturze odsetkowej i terminach zapadalno$ci. W ramach Programu EMTN taczna warto$¢
nominalna wyemitowanych i niewykupionych Euroobligacji w Zadnym czasie nie przekroczy kwoty 5 000 000 000 EUR Ilub
rownowartosci tej kwoty w innych walutach. Euroobligacie emitowane w ramach Programu EMTN bedq oferowane i
sprzedawane poza terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki do, na rachunek lub na rzecz osdb innych niz osoby
amerykanskie zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie Amerykariskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych z 1933 roku
(U.S. Securities Act), na podstawie prospektu, ktory zostanie przygotowany przez Spotke.

Euroobligacie bedg mogly by¢ emitowane jako tzw. obligacje zielone lub zréwnowazone; zostang zarejestrowane w
miedzynarodowym systemie rejestracji papierow wartoSciowych prowadzonym przez Euroclear Bank SA/NV, lub
Clearstream Banking SA. Spétka bedzie mogta ubiegac sie o dopuszczenie poszczegolnych serii Euroobligacji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez lrish Stock Exchange plc funkcjonujacym pod nazwa, Euronext Dublin, Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub inny podmiot prowadzacy rynek regulowany.

Emisja kazdej serii Euroobligacji w ramach Programu EMTN bedzie zatwierdzana przez Zarzad Spétki.

Zgodnie z decyzjami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PKN ORLEN, Spétka podejmie wszelkie czynnosci wymagane do
ustanowienia Programu EMTN oraz emisji Euroobligacii.

Podpisanie listu intencyjnego pomiedzy ORLEN Potudnie S.A. a PGNiG S.A. w sprawie analizy mozliwosci
realizacji wspolnej inwestycji w zakresie produkcji, obrotu oraz wykorzystania biometanu

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 5 maja 2021 roku spotka ORLEN Potudnie S.A. podpisata list intencyjny z PGNiG
S.A. (,List intencyjny”), (,Strony”), w ktdrym strony zadeklarowaty wole przystapienia do wspélnych rozméw i czynno$ci
w celu analizy mozliwosci realizacji wspdlnej inwestycji w zakresie produkcji, obrotu oraz wykorzystania biometanu
(,Inwestycja”). Realizacja Inwestycji ma sie opiera¢ na wspdlnym przedsiewzigciu Stron (joint venture), w szczeg6Inosci
przy wykorzystaniu spdtki celowej (,SPV"), przy czym ORLEN Potudnie S.A. ma posiada¢ status podmiotu
dominujacego w tej spotce.

Intencjq Stron jest, aby przedmiotem dziatalnosci SPV byto w szczegoinosci pozyskiwanie i budowa instalacii
biometanowych, rozwéj technologii wykorzystywanych do produkcji biometanu, a takze produkcja, obrét i wykorzystanie
biometanu w réznych obszarach dziatalnosci Stron.

Warunkiem utworzenia SPV jest uzyskanie przez Strony zgody odpowiedniego organu ochrony konkurencji na
dokonanie koncentracji.

Podpisany List intencyjny jest wynikiem wykonanych przez Strony prac analitycznych oraz rozwojowych dotyczacych
produkcji biometanu z docelowym stworzeniem bazy technologicznej, naukowej, prawnej i ekonomicznej dla sieci
biometanowni, w ktérej kazda bedzie wytwarza¢ okoto 4 min m3/rok biometanu.

Zlozenie do Prezesa UOKIK wniosku o wszczecie postepowania w sprawie koncentracji w zwigzku z
planowanym przejeciem przez PKN ORLEN kontroli nad spétka PGNiG S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze 10 maja 2021 roku ztozyt do Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wniosek stanowigcy zgtoszenie zamiaru koncentracji (,Wniosek”) w zwigzku z planowanym przejeciem przez Spotke
kontroli nad spotka Polskie Gomictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNIG”), (,Transakcja”).

Ztozony przez Spdtke Wniosek zainicjowat formalne postepowanie w sprawie kontroli koncentracji.

Oprocz przedstawienia stron oraz zatozen Transakcji, we Wniosku opisano dziatalno$¢ stron na okre$lonych rynkach
wiasciwych oraz przedstawiono argumentacje dotyczaca wptywu Transakcji na konkurencje na tych rynkach.

Umowa o wspotpracy pomiedzy PKN ORLEN, a Grupa LOTOS S.A., PGNiG S.A., oraz Skarbem Panstwa
dotyczaca przejecia kontroli przez PKN ORLEN nad Grupa LOTOS S.A. oraz PGNiG S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 12 maja 2021 roku podpisana zostata umowa o wspdtpracy pomiedzy PKN
ORLEN, a Grupg LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”), PGNIG S.A. (,PGNiG”), oraz Skarbem Panstwa (,Strony”) dotyczaca
przejecia kontroli przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS oraz PGNiG (,Umowa’").

Zgodnie z postanowieniami Umowy Strony potwierdzity, ze na dzien podpisania Umowy przyjetym scenariuszem
przejecia kontroli przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS oraz PGNiG jest dokonanie potaczenia miedzy PKN ORLEN a
Grupg LOTOS i PGNIG przez przejecie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, w ten sposob, ze caly majatek Grupy LOTOS
oraz PGNIG (spdtki przejmowane) zostatby przeniesiony na PKN ORLEN (spétka przejmujaca) za akcje, ktore PKN
ORLEN przyznatby akcjonariuszom Grupy LOTOS oraz PGNIG, w ramach jednego lub dwdch odrebnych proceséw
Potaczenia (,Potaczenie” lub odpowiednio ,Potaczenia”). Skarb Panstwa i PKN ORLEN bedg wspdtpracowaé przy
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opracowaniu analiz, ktorych celem bedzie ostateczne potwierdzenie tego scenariusza jako optymalnego z punktu
widzenia Skarbu Panstwa.

W wyniku Potaczenia lub odpowiednio Potaczen akcjonariusze spotek Grupa LOTOS i PGNiG w zamian za akcje
posiadane w kapitatach zaktadowych Grupy LOTOS i PGNIiG obejmg nowe akcie w podwyzszonym kapitale
zaktadowym PKN ORLEN i z dniem Potgczenia lub odpowiednio Potaczen stang sie akcjonariuszami PKN ORLEN.

W zwigzku ze skutkami Potaczenia lub odpowiednio Potaczen, w tym w szczegélnosci przejeciem majatkdw Grupy
LOTOS i PGNiG PKN ORLEN, z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z przepisdw prawa, wstapi w prawa i obowigzki
odpowiednio Grupy LOTOS i PGNiG w ramach sukces;ji uniwersalne;.

Zgodnie z postanowieniami Umowy wiodaca role przy przeprowadzeniu Potaczenia lub odpowiednio Potaczen bedzie
miat PKN ORLEN jako spétka przejmujgca oraz ze Potaczenie lub odpowiednio Potgczenia zostang przeprowadzone
przy Scistej wspdtpracy Stron na zasadach okreslonych w Umowie.

Ustanowienie programu emisji Srednioterminowych euroobligaciji

PKN ORLEN poinformowal, ze w dniu 13 maja 2021 roku zostat ustanowiony program emisji $rednioterminowych
euroobligacji (,Program EMTN") umozliwiajacy Spoice emisje euroobligacji (,Euroobligacje”). W tym samym dniu
Centralny Bank Irlandii (Central Bank of Ireland) zatwierdzit prospekt emisyjny dla Programu EMTN. Na podstawie
Programu EMTN Spétka bedzie mogta dokonywa¢ wielokrotnych emisji Euroobligacji, w wielu transzach i walutach, o
réznej strukturze odsetkowej i terminach zapadalno$ci. W ramach Programu EMTN taczna wartos¢ nominaina
wyemitowanych i niewykupionych Euroobligacji w zadnym czasie nie przekroczy kwoty 5000000 000 EUR lub
réwnowartosci tej kwoty w innych walutach. Program EMTN otrzymat oceny ratingowe na poziomie Baa2 od agenciji
Moody's Investors Service oraz BBB- od agencji Fitch Ratings.

W celu umozliwienia wyemitowania Euroobligacii jako tzw. obligacji zielonych lub zréwnowaZzonych Spotka opracowata i
opublikuje na swojej stronie internetowej zasady zielonego/zrownowazonego finansowania (,Green Finance
Framework”). Spétka okreslita w nich cele zielonego finansowania, na ktére przeznaczane beda $rodki z emisji
Euroobligacii.

Zasady Green Finance Framework, ktére bedg opublikowane przez PKN ORLEN zostaty zrewidowane przez agencje
Vigeo Eiris, spotke zalezng Moody's Corporation, oceniajacq, dziatalnos¢ emitentow w obszarze ESG. Na podstawie
dokonanego przegladu Vigeo Eiris wydato dla Spotki opinie (tzw. Second Party Opinion), ktora potwierdza zgodnos$é
opublikowanych przez Spotke zasad Green Finance Framework z migdzynarodowymi standardami Green Bond
Principles i Climate Transition Finance Handbook.

Porozumienie migdzy PKN ORLEN a Energa S.A. dotyczace wspélpracy przy budowie elektrowni CCGT w
Ostrotece

PKN ORLEN poinformowat, ze 18 maja 2021 roku zawart z ENERGA porozumienie okre$lajace zasady oraz zakres
wspotpracy PKN ORLEN i ENERGA (,Strony”), (,Porozumienie”) przy wykonywaniu umowy inwestycyjnej z 22 grudnia
2020 roku zawartej pomiedzy PKN ORLEN, ENERGA i PGNiG S.A. dotyczacej kierunkowych zasad wspofpracy przy
budowie bloku energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni Ostroteka ,C” (,Umowa
inwestycyjna”).

Zgodnie z podpisang 22 grudnia 2020 roku Umowg inwestycyjng realizacja budowy Elektrowni Ostroleka C nastapi
poprzez wspdlnego przedsigebiorce, tj. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotece (obecnie spotke jednoosobowa,
zalezng od ENERGA), w ktdrej kapitale zakladowym PKN ORLEN oraz Energa obejma tacznie 51% udziatow (,Pula
udziatow”), a PGNiG S.A. obejmie pozostate 49% udziatow.

W podpisanym Porozumieniu PKN ORLEN oraz ENERGA uzgodnity, ze z przypadajacej im Puli udziatbow ENERGA
obejmie 50%+1 udziat spotki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0., a PKN ORLEN pozostate udziaty z przypadajacej dla obydwu
spotek Puli udziatow.

Zgodnie z Umowg inwestycyjng przystapienie PGNiG S.A. do CCGT Ostrofeka Sp. z 0.0. uzaleznione jest od ziszczenia
sig przewidzianych w Umowie inwestycyjnej przestanek. W przypadku, gdy PGNIG S.A. nie przystapi do spdtki CCGT
Ostroteka Sp. z 0.0., w szczegdlnosci gdy nie zrealizujg sie przestanki oznaczone w Umowie inwestycyjnej, 49%
udziatow w CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. przewidzianych dla PGNiG S.A., obejmie PKN ORLEN.

Ponadto zgodnie z Porozumieniem w przypadku powstania ryzyka naruszenia przez ENERGA wymogdw umoéw o
finansowanie, PKN ORLEN udzieli ENERGA finansowania, niezbednego do sfinansowania projektu w kwocie nie
wyzszej niz 1,55 mid PLN.

ENERGA bedzie wykonywa¢ nadzér nad spotkqg CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. jako spétkg zalezng i wchodzaca w skiad
grupy kapitatowej ENERGA S.A., w tym prowadzi¢ bedzie czynnosci administracyjne, nadzor merytoryczny i
organizacyjny oraz wszelkie ustalenia z PGNiG S.A. poza ustaleniami dotyczacymi finansowania realizowanego
projektu.

Inwestycja rozbudowy kompleksu Olefin w Zaktadzie Produkcyjnym w Plocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 24 maja 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na realizacje inwestycji
dotyczacej intensyfikacji produkcji Olefin w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku (,Projekt’). Projekt stanowi czes$é
Programu Rozwoju Petrochemii, ktdry zostat ogtoszony przez Spotke 12 czerwca 2018 roku.

W ramach realizacji Projektu zaktada sie pozyskanie dofinasowania w postaci Pomocy Publicznej dla osiagniecia
akceptowalnego poziomu efektywno$ci ekonomicznej projektu. Trwajq takze prace w zakresie pozyskania finansowania
dla Projektu w formule project finance.

Catkowity koszt inwestycji szacowany jest na okoto 13,5 mld PLN. Zakoriczenie fazy budowy inwestycji planowane jest
na 1 kwartat 2024 roku, a uruchomienie produkcyjne Kompleksu Olefin Ill na poczatek 2025 roku. Spotka szacuje, ze
realizacja inwestycji przyczyni sie do wzrostu EBITDA o ok. 1 mid PLN rocznie.
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W zwiazku z Projektem zostata utworzona spétka ORLEN Olefiny Sp. z 0.0., w ramach ktérej planowana jest realizacja
Projektu.
Realizacja projektu zostata zatwierdzona przez Zarzad PKN ORLEN w dniu 18 maja 2021 roku

Podsumowanie emisji euroobligacji serii A

PKN ORLEN w dniu 27 maja 2021 roku zakoriczyt proces emisji euroobligacii serii A (,Euroobligacje”) o facznej wartosci
nominalnej 500 000 000 EUR, wyemitowanych w ramach programu emisji $rednioterminowych Euroobligacji do kwoty
5000 000 000 EUR (,Program EMTN") ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku.

Obligacje zostaty wyemitowane na nastepujacych warunkach:

- taczna warto$¢ nominalna Euroobligacji: 500 000 000 EUR;

- emisja 5 000 imiennych Euroobligacii serii A;

- warto$¢ nominalna jednej Euroobligacji: 100 000 EUR;

- cena emisyjna jednej Euroobligacji: 99 426 EUR,;

- dzierh wykupu: 7 lat po dniu emisji Euroobligacii;

- Euroobligacje sg oprocentowane wediug statej stopy procentowej wynoszacej 1,125% rocznie;

- Euroobligacje nie sa zabezpieczone;

- Euroobligacje zostaty zarejestrowane w miedzynarodowym systemie rejestracji papieréw warto$ciowych prowadzonym
przez Euroclear Bank SA/NV lub Clearstream Banking SA;

- Euroobligacje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin oraz Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W przygotowaniu transakcji udziat wzigli BNP Paribas, ING Bank N.V., Bank Pekao S.A. oraz UniCredit Bank AG jako
Globalni Wspdtkoordynatorzy i Wspdtprowadzacy Ksiege Popytu, a takze CaixaBank S.A. i SMBC Nikko Capital
Markets Europe GmbH jako Wspoiprowadzacy Ksiege Popytu.

Srodki z emisji Euroobligacji zostang wykorzystane przez Spétke zgodnie z opublikowanymi zasadami
zielonego/zréwnowazonego finansowania (,Green Finance Framework”), ktére zostaly zrewidowane przez agencje
Vigeo Eiris, spotke zalezng Moody’s Corporation, oceniajacq dziatalnos$¢ emitentéw w obszarze ESG. Na podstawie
dokonanego przegladu Vigeo Eiris wydato dla Spétki opinie (tzw. Second Party Opinion), ktora potwierdza zgodno$é¢
opublikowanych przez Spotke zasad Green Finance Framework z migdzynarodowymi standardami Green Bond
Principles i Climate Transition Finance Handbook.

Euroobligacje zostaty certyfikowane jako ,Zielone Obligacje” przez Climate Bonds Initiative.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

PKN ORLEN poinformowal, ze Pan Dominik Kaczmarski ztozyt w dniu 2 czerwca 2021 roku rezygnacje z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z uptywem dnia 6 czerwca 2021 roku.

Dopuszczenie euroobligacji serii A do obrotu gieldowego

PKN ORLEN poinformowat, ze 18 czerwca 2021 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate o dopuszczeniu 5 000 euroobligacii serii A (ISIN XS2346125573) (,Euroobligacje”) do obrotu gieldowego na rynku
rownolegtym w ramach platformy Catalyst.

Euroobligacje zostaty wyemitowane przez PKN ORLEN w dniu 27 maja 2021 roku w ramach programu emisji
$rednioterminowych Euroobligaciji do kwoty 5 000 000 000 EUR (,Program EMTN") ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku.

Umowa na budowe kompleksu Olefin w Zaktadzie Produkcyjnym w Plocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 22 czerwca 2021 roku podpisat umowe na budowe kompleksu instalacji Olefin Il
(,lnwestycja”) w formule EPCC (Engineering, Procurement, Construction and Commissioning) dla zakresu ISBL ze
spdtkami Hyundai Engineering Co., Ltd. z siedzibg w Seulu oraz Técnicas Reunidas S.A. z siedzibg w Madrycie.
Inwestycja stanowi cze$¢ Programu Rozwoju Petrochemii, ktory zostat ogtoszony przez Spétke 12 czerwca 2018 roku.
Catkowity koszt Inwestycji szacowany jest na okoto 13,5 mid PLN. Zakoriczenie fazy budowy Inwestycji planowane jest
na 1 kwartat 2024 roku, a uruchomienie produkcyjne Kompleksu Olefin Ill na poczatek 2025 roku. Spotka szacuje, ze
realizacja inwestycji przyczyni sie do wzrostu EBITDA o okoto 1 mid PLN rocznie.

Rejestracja euroobligacji PKN ORLEN serii A w KDPW

PKN ORLEN poinformowat, ze 22 czerwca 2021 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (,KDPW”) wydat
o$wiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych do 5 000
euroobligacji serii A. Rozpoczecie rejestrowania Euroobligacji w KDPW nastapito do dnia 23 czerwca 2021 roku, w
ktorym uptywa termin rejestracji wskazany w oSwiadczeniu KDPW.

Wprowadzenie euroobligacji PKN ORLEN serii A do obrotu oraz podsumowanie kosztow emisji

PKN ORLEN poinformowat, ze 24 czerwca 2021 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podja
uchwate o wprowadzeniu z dniem 28 czerwca 2021 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym 5 000
euroobligacii serii A o warto$ci nominalnej 100 000 EUR kazda (,Euroobligacje”).

Dodatkowo PKN ORLEN poinformowat o wysokosSci kosztow przygotowania programu emisji $rednioterminowych
Euroobligacji do kwoty 5 000 000 000 EUR (,Program EMTN”) ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku oraz kosztéw
emisji 5 000 euroobligacii serii A w ramach Programu EMTN.

Dotychczas poniesione koszty Programu EMTN, uwzgledniajace emisje euroobligacii serii A, szacowane sg na okoto
7875 tys. PLN.

Powyzsza kwota obejmuije:

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2021 ROKU 56/ 67



<

I GRUPA ORLEN

SIERPIEN 2021

WRZESIEN 2021

PAZDZIERNIK 2021

LISTOPAD 2021

GRUDZIEN 2021

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty Euroobligacji serii A — 4 268 tys. PLN,

— koszty dotyczace utworzenia Programu EMTN i sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa — 3 607 tys. PLN,

- koszty promocii oferty Euroobligacji serii A — 0 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia ofert przypadajacy na jedna oferowang Euroobligacje zostanie wyliczony i podany po

zakoriczeniu Programu EMTN.

Spotka nie ponosita kosztéw wynagrodzenia subemitentw, poniewaz nie zawierata umoéw subemisji w zwigzku z ofertg,

Euroobligacji.

Koszty zwigzane z Programem EMTN i emisjg serii A (poza kosztami promocji ofert obligacji) zostaty ujete jako

rozliczenia miedzyokresowe czynne i systematycznie obcigzajg wynik finansowy od dnia emisji Euroobligacji Serii A (27

maja 2021 roku) do dnia ich wykupu (27 maja 2028 roku). Z podatkowego punktu widzenia koszty transakcyjne

stanowig koszty uzyskania przychodow i sg potracalne w dacie ich ujecia w ksiegach.

Porozumienie migdzy PKN ORLEN a ENERGA dotyczace finansowania elektrowni CCGT w Grudziadzu

PKN ORLEN poinformowat, ze 31 sierpnia 2021 roku zawart z ENERGA porozumienie w sprawie finansowania
(,Porozumienie”) budowy elektrowni gazowo-parowej w Grudzigdzu (,Projekt”). W przypadku podjecia decyzji
inwestycyjnej dotyczacej Projektu, PKN ORLEN zobowigzat sie w Porozumieniu do pokrycia do 100% naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z realizacjq Projektu, ale nie wigcej niz 1,8 mld zt, pod warunkiem zawarcia przez spotke
CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. (spdtka celowa realizujgca Projekt) umowy mocowej. Pokrycie wskazanych naktadéw
inwestycyjnych, nastapi poprzez udzielenie $rodkéw pienieznych ENERGA lub spoétce CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. na
kapitat wtasny lub obcy. Porozumienie okre$la réwniez zasady nadzoru nad spoétkag CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. oraz
kierowania Projektem.

Budowa jednostki HVO w Zakiadzie Produkcyjnym w Plocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 30 wrzesnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na realizacje zadania
inwestycyjnego - budowy jednostki HVO (uwodornienia olejéw ro$linnych) na terenie Zaktadu Produkcyjnego w Plocku
(,Inwestycja”). Moce produkcyjne instalacji wyniosg 300 tysigcy ton rocznie biodiesla lub biopaliwa lotniczego. Catkowity
koszt Inwestycji szacowany jest na okoto 600 min PLN. Zakonczenie Inwestycji i rozpoczecie produkcji planowane jest
w pofowie 2024 roku.

Umowa na budowe instalacji ,Bottom of Barrel” w zakfadzie produkcyjnym ORLEN Lietuva w Mozejkach

PKN ORLEN poinformowat, ze 27 pazdziernika 2021 roku AB ORLEN Lietuva (,ORLEN Lietuva”) podpisata umowe na
budowe instalacji ,Bottom of Barrel” (,Inwestycja”) w formule EPC (Engineering, Procurement and Construction) w
zaktadzie produkcyjnym ORLEN Lietuva w Mozejkach ze spétka Petrofac Limited z siedzibg w Londynie.

Catkowity koszt Inwestycji szacowany jest na okoto 641 min EUR. Zakonczenie Inwestycji planowane jest do konca
2024 roku.

Wydtuzenie terminu na realizacje $rodkow zaradczych w zwiazku z planowanym przejeciem przez PKN ORLEN
S.A. kontroli nad Grupg LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze otrzymat zgode Komisji Europejskiej na wydtuzenie terminu na realizacje $rodkow
zaradczych (,Srodki Zaradcze”), ktore Spotka zobowiazana jest zrealizowaé w zwigzku z planowanym przejeciem przez
Spotke kontroli nad Grupg LOTOS S.A. z siedzibg w Gdarisku.

Nowy termin na realizacje Srodkéw Zaradczych zostat wyznaczony na 14 stycznia 2022 roku i wynika z koniecznosci
sfinalizowania procesu negocjacyjnego z partnerami, z ktérymi prowadzone sa rozmowy dotyczace wdrozenia Srodkow
Zaradczych oraz umoZliwienia partnerom przeprowadzenia Sciezki decyzyjnej.

Aneks do umowy inwestycyjnej dotyczacej kierunkowych zasad wspotpracy przy budowie elektrowni gazowej
Ostrofeka C

PKN ORLEN poinformowat, ze 29 listopada 2021 roku zawart z ENERGA oraz PGNIG S.A. (dalej tacznie ,Strony”)
aneks do umowy inwestycyjnej z 22 grudnia 2020 roku dotyczacej kierunkowych zasad wspétpracy przy budowie bloku
energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni Ostroteka ,C” (,Aneks”).

Zgodnie z postanowieniami Aneksu Strony potwierdzity gotowos$¢ kontynuacji wspétpracy przy budowie Elektrowni
Ostroteka C (,Projekt”), dostrzegajac jednoczesnie potrzebe dostosowania zasad tej wspdtpracy do warunkdw, w jakich
ma by¢ realizowany Projekt.

Strony dazy¢ beda do uzgodnienia, aby docelowa forma zaangazowania PGNiG S.A. w realizacje Projektu przyjefa
posta¢ udziatu finansowego PGNIG S.A., ktérego wysoko$¢ i sposdb wniesienia zostang okre$lone w odrebnej umowie,
a ktéra zostanie zawarta do kofica 2022 roku.

Porozumienie z ORLEN Potudnie S.A. w sprawie uzgodnienia kierunkowego sposobu sfinansowania zadan
inwestycyjnych

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 15 grudnia 2021 roku zawart z ORLEN Potudnie S.A. (,ORLEN Potudnie”)
porozumienie (,Porozumienie”) w sprawie uzgodnienia kierunkowego sposobu sfinansowania zadan inwestycyjnych:
LProjektu i budowy linii produkcji i destylacji UCO FAME” oraz ,Budowy kompleksu instalacji do produkcji bioetanolu |1
generacji (B2G)" - ,Projekt B2G", zwanych tacznie: ,Projektami”. Sfinansowanie realizacji Projektow, ponad $rodki
zapewnione przez ORLEN Potudnie, nastapi poprzez zapewnienie udzielenia przez PKN ORLEN $rodkéw pienieznych
dla ORLEN Potudnie. Szczegdty dotyczace formy i warunkow finansowania zostang okreslone w przysztych decyzjach
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korporacyjnych PKN ORLEN i ORLEN Potudnie oraz w odrebnej umowie lub umowach. Szacowana warto$¢ naktadéw
inwestycyjnych na realizacje Projektu B2G zostanie przez PKN ORLEN opublikowana w osobnym raporcie biezacym po
zakoficzeniu przez ORLEN Poludnie negocjacji warunkéw uméw z wykonawcami tej inwestycji.
Zawarcie Porozumienia zostato poprzedzone zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

PKN ORLEN wyrazit takze zgode, jako jedyny akcjonariusz ORLEN Potudnie, na realizacje przez ORLEN Potudnie
Projektu B2G.

Umowa kredytowa pomigdzy PKN ORLEN a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

PKN ORLEN poinformowat, ze 17 grudnia 2021 roku zawart z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dtugoterminowg
umowe kredytowg (,Umowa kredytowa”) na kwote 180 min EUR. Celem kredytu jest czeSciowe sfinansowanie
inwestycji w Grupie ORLEN, ktdre wspierajq jej zrownowazony rozwdj. Transze wyptacane w ramach Umowy
kredytowej bedg mogty by¢ sptacane w okresie do 11 lat od wyptaty ostatniej transzy.

Nowy termin zakorczenia inwestycji rozbudowy zdolnosci produkcyjnych nawozéw w ANWIL S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 20 grudnia 2021 roku weszty w zycie warunki porozumienia zawartego w formie
Memorandum of Understanding (,MoU”) pomiedzy ANWIL S.A. oraz Tecnimont S.p.A., na mocy ktérego zostanie
przygotowany aneks do umowy z Tecnimont S.p.A. z 28 czerwca 2019 roku dotyczacej projektowania, dostaw oraz
budowy w systemie ,pod klucz” instalacji granulacji w ANWIL S.A. we Wioctawku (,Aneks do Umowy”). Gtéwne
postanowienia MoU, ktére docelowo majg by¢ zaimplementowane w Aneksie do Umowy, przewidujq zmiang daty
zakoriczenia budowy instalacji granulacji w ANWIL S.A. na koniec roku 2022, a oddanie jej do uzytkowania do konca
stycznia 2023 roku.

Umowa z Tecnimont S.p.A. stanowi jedng z trzech najwazniejszych uméw zawartych w ramach rozbudowy zdolnosci
produkcyjnych nawozow w ANWIL S.A.

Wydtuzenie terminu obowigzywania listu intencyjnego dotyczacego CCGT w Gdansku

PKN ORLEN poinformowat, ze 29 grudnia 2021 roku podpisany zostat pomiedzy Spotkg a Grupa LOTOS S.A. oraz
ENERGA aneks do listu intencyjnego (,List intencyjny”) dotyczacego analizy mozliwosci oraz ewentualnych warunkow
zrealizowania wspélnej inwestycji w zakresie budowy elektrowni gazowo-parowej w Gdansku (,Aneks”).

Zgodnie z zapisami Aneksu List intencyjny wigze Strony do czasu zawarcia stosownych uméw, nie pézniej jednak niz do
31 grudnia 2022 roku.

Zgoda na zawarcie uméw dotyczacych wdrazania Srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji

Komisji Europejskiej w sprawie przejecia przez PKN ORLEN kontroli nad Grupg LOTOS S.A. oraz umowy

ramowej dotyczacej nabycia stacji paliw na Stowacji oraz Wegrzech

PKN ORLEN poinformowat, ze 10 stycznia 2022 roku Zarzad Spotki dokonat wyboru partneréw, z ktérymi zostang

podpisane odpowiednie umowy dotyczace wdrozenia $rodkéw zaradczych (,Srodki Zaradcze”), ktére Spétka

zobowigzana jest zrealizowa¢ zgodnie z warunkowg zgoda Komisji Europejskiej (,Komisja”) z dnia 14 lipca 2020 roku na

dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spétke kontroli nad Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku

(,Grupa LOTOS").

Zarzad Spotki wyrazit zgode na zawarcie umoéw z nastepujacymi partnerami:

1) w zakresie rynku produkciji paliw, dziatalnosci hurtowej oraz paliwa lotniczego: Aramco Overseas Company B.V. z
siedziba w Hadze (Holandia);

2) w zakresie rynku asfaltow i logistyki paliw: Unimot Investments spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Warszawie;

3) w zakresie rynku biokomponentow: Rossi Biofuel Zrt. z siedzibg w Komarom (Wegry);

4) w zakresie rynku dziatalnosci detalicznej: MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company z siedzibg w
Budapeszcie (Wegry).

Ponadto Zarzad Spdtki wyrazit zgode na zawarcie przez Spétke umowy ramowej, w wyniku ktérej podmioty nalezace do

Grupy Kapitatowej ORLEN nabedg od MOL Plc. aktywa zwigzane z prowadzeniem stacji paliw na Stowacji oraz

Wegrzech.

Wskazane wyzej decyzje Zarzadu PKN ORLEN zostaly zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zakonczenie prac dotyczacych wdrozenia srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji Komisji
Europejskiej w sprawie przejecia przez PKN ORLEN kontroli nad Grupa LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze zakoriczone zostaty prace majace na celu wdrozenie $rodkow zaradczych okreslonych w
warunkowej zgodzie Komisji Europejskiej (,Komisja”) z dnia 14 lipca 2020 roku na dokonanie koncentracji polegajace;
na przejeciu przez Spétke kontroli nad Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdarisku (,Grupa LOTOS”) (,Srodki Zaradcze”).
W celu realizacji Srodkéw Zaradczych zawarte zostaly wymienione nizej umowy o charakterze warunkowym, ktérych
wejscie w zycie uzaleznione jest migdzy innymi od:

1) wydania przez Komisje decyzji akceptujacej nabywcéw aktywow zbywanych w wykonaniu Srodkéw Zaradczych oraz
warunkéw zawartych z nimi uméw,

2) realizacji koncentracji pomiedzy Spétkg a Grupg LOTOS,

3) uzyskania przez nizej wskazanych nabywcow aktywéw zbywanych w wykonaniu Srodkéw Zaradczych zgod
wiasciwych organéw antymonopolowych oraz innych organéw administracji publicznej na zawarcie oraz wykonanie
przez nich ponizszych uméw,

4) uzyskania pozostatych wymaganych prawem zgod wtasciwych organéw na zbycie praw do niektorych sktadnikow
wchodzacych w sktad dezinwestowanych aktywéw.
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W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku produkcji paliw oraz rynku hurtowej sprzedazy paliw zawarte
zostaly nastepujace umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia 30% udziatbw w LOTOS Asfalt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Asfalt”)
(,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Asfalt”) pomiedzy Grupg LOTOS a Aramco Overseas Company
B.V. (,Aramco”), do ktdrej zatacznikami sg;

a) wzor umowy joint venture pomiedzy PKN ORLEN, Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a Aramco, realizujacej zobowigzanie
do zbycia na rzecz niezaleznego podmiotu trzeciego 30% udziatu w spoice, do ktdrej aportem wniesiona zostata
rafineria zlokalizowana w Gdansku oraz zagwarantowanie temu podmiotowi uprawnien kontraktowych w zakresie tadu
korporacyjnego (corporate governance),

b) wzér umowy processingowej i umowy na odbiér produktow (offtake) pomiedzy Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a
Spotka Hurtowa (zgodnie z definicjg ponizej), ktore zawarte beda na okres obowigzywania umowy joint venture, o ktorej
mowa w lit. a) powyzej,

c) wzor umowy ramowej dotyczacej utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej pomiedzy PKN ORLEN a
Spotka Hurtowa (zgodnie z definicjg ponizej), ktéra zawarta bedzie na okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie,

d) wzdr umowy ramowej, dotyczacej outsourcingu logistyki kolejowej paliw pomiedzy PKN ORLEN a Spétka Hurtowa
(zgodnie z definicjq ponizej), ktora zawarta bedzie na okres obowigzywania umowy processingowej lub umowy odbioru
produktow (offtake).

Wskazane powyzej umowy zostang zawarte w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatéw w LOTOS
Asfalt.

Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Asfalt zostanie wyliczona w oparciu o formute
okre$long w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Asfalt, na ktérg skiada sie element staly w kwocie
ok. 1,15 mld zt oraz element zmienny, zalezny od wysokosci diugu oraz kapitatu obrotowego LOTOS Asfalt w dniu
poprzedzajacym podpisanie umowy przyrzeczone;.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Asfalt zawiera klauzulg istotnej niekorzystnej zmiany (material
adverse change), uprawniajaca Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia $cisle okre$lonych w umowie
zdarzen.

2) przedwstepna umowa sprzedazy 100% udziatow w LOTOS SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,Spdtka
Hurtowa”) pomiedzy Grupg LOTOS a Aramco (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w Spétce Hurtowej”). Przed
zawarciem umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatdbw w Spotce Hurtowej zostanie wydzielona do niej zorganizowana
cze$¢ przedsigbiorstwa prowadzonego aktualnie przez LOTOS Paliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS
Paliwa”) w zakresie hurtowej sprzedazy paliw (,Dziatalno$¢ Hurtowa”).

Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w Spotce Hurtowej zostanie wyliczona w oparciu o
formute okreslong w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatdw w Spoice Hurtowej, na ktérg sktada sie element staty
w kwocie ok. 1 mld zt oraz element zmienny, zalezny od wysoko$ci dtugu oraz kapitatu obrotowego Spétki Hurtowej w
dniu poprzedzajacym podpisanie umowy przyrzeczone;.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w Spétce Hurtowej zawiera klauzulg istotnej niekorzystnej zmiany (material
adverse change), uprawniajaca Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia $cisle okre$lonych w umowie
zdarzen.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku biopaliw zawarta zostata nastepujaca umowa:

1) przedwstgpna umowa zbycia 100% udziatbw w LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS
Biopaliwa”) pomiedzy Grupa LOTOS a Rossi Biofuel Zrt. (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS
Biopaliwa”).

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Biopaliwa jest umowa sprzedazy
biokomponentéw pomiedzy Spotka a LOTOS Biopaliwa, ktdra bedzie zawarta na okres 4 lat. Wskazana powyzej umowa
sprzedazy biokomponentdéw zostanie zawarta w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatow w LOTOS
Biopaliwa.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku logistyki paliw zawarte zostaty miedzy innymi nastepujace
umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w LOTOS Terminale S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach (,LOTOS
Terminale”) pomiedzy Grupg LOTOS a Unimot Investments spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, (,Unimot
Investments”), do ktdrej zatacznikiem jest wzor umowy aportowej dotyczacej wniesienia aportem czterech baz paliw
PKN ORLEN zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu do LOTOS Terminale;

2) warunkowa umowa skfadu paliw pomiedzy PKN ORLEN a Unimot Investments, umozliwiajgca PKN ORLEN
korzystanie z pojemno$ci magazynowej w bazach paliw zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i
Bolestawcu po zbyciu akcji w LOTOS Terminale na rzecz Unimot Investments, zawarta na okres 10 lat od dnia jej
wejscia w zycie;

3) warunkowa umowa przedwstepna najmu i rozliczenia naktadéw pomiedzy Spotkg a Unimot Investments i Unimot
S.A., okreslajaca zobowigzanie Spétki, Unimot Investments i Unimot S.A. do zawarcia umowy przyrzeczonej
precyzujacej warunki realizacji inwestycji w zakresie budowy bazy paliw w Szczecinie, ktérej wtascicielem i operatorem
bedzie LOTOS Terminale.

Wskazana powyzej umowa aportowa zostanie zawarta pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS Terminale po realizacji
koncentracji pomiedzy Spotka a Grupg LOTOS.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku sprzedazy detalicznej paliw zawarte zostaly nastepujace
umowy:
1) przedwstepna umowa zbycia udziatow w LOTOS Paliwa pomiedzy Grupg LOTOS a MOL Hungarian Oil and Gas
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Public Limited Company (,MOL") (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa”), z ktdrej to spotki
przed zawarciem umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatéw LOTOS Paliwa zostanie wydzielona Dziatalno$¢ Hurtowa,
obejmujacej tacznie pakiet 417 stacji paliw sieci detalicznej LOTOS znajdujacych sie na terenie Polski.

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa jest warunkowa umowa
sprzedazy paliw grupie MOL, pomiedzy PKN ORLEN a MOL, ktéra bedzie zawarta na okres do 8 lat.

Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa zostanie wyliczona w oparciu o
formute okreslong w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa, na ktdrg sktada si¢ element staty w
kwocie ok. 610 min USD oraz element zmienny, zalezny od wysokosci diugu oraz kapitatu obrotowego LOTOS Paliwa w
ostatnim dniu miesigca poprzedzajacym miesiac, w ktérym nastapi podpisanie umowy przyrzeczone;.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa zawiera klauzulg istotnej niekorzystnej zmiany (material
adverse change), zgodnie z ktéra, w razie zajScia $ciSle okreslonych w umowie zdarzen cena za udzialy w LOTOS
Paliwa zostanie odpowiednio zmniejszona w oparciu o uzgodniong formute.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku paliwa lotniczego zawarte zostaly nastepujace umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia wszystkich udziatéw posiadanych przez Grupe LOTOS w LOTOS-Air BP Polska sp. z
0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS-Air BP") pomiedzy Grupa LOTOS a Aramco;

2) warunkowa umowa sprzedazy LOTOS-Air BP paliwa lotniczego pomigdzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP, zawarta na
okres do 15 lat od dnia jej wej$cia w zycie;

3) warunkowa umowa sktadu paliwa lotniczego LOTOS-Air BP w Olszanicy pomigdzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP,
zawarta na okres do 15 lat od dnia jej wejScia w Zycie;

4) warunkowa umowa $wiadczenia ustug wsparcia dziatalnosci operacyjnej w przypadku wystapienia sity wyzszej
pomiedzy PKN ORLEN, ORLEN Aviation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a LOTOS-Air BP, zawarta na okres do 15
lat od dnia jej wejscia w zycie.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku asfaltu zawarte zostaly miedzy innymi nastepujace umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w spétce LOTOS Terminale, ktéra to spotka, przed zawarciem umowy
przyrzeczonej sprzedazy akcji, nabedzie 100% udziatéw w spétce LOTOS SPV 2 sp. z 0.0. (,Spétka Asfaltowa”),
pomiedzy Spdtka a Unimot Investments. Do Spétki Asfaltowej zostanie uprzednio wydzielona Dziatalno$¢ Asfaltowa.

2) warunkowa umowa sprzedazy asfaltow pomiedzy Grupg LOTOS, PKN ORLEN a Unimot Investments, ktéra bedzie
zawarta na okres 10 lat od dnia jej wejcia w zycie z mozliwo$cig przediuzenia na kolejne dwa piecioletnie okresy na
warunkach uprzednio uzgodnionych pomigdzy stronami.

W terminie 7 dni od dnia zawarcia wyzej wskazanych umoéw Spotka ztozy do Komisji wniosek o zatwierdzenie
proponowanych nabywcéw aktywéw zbywanych w ramach realizacji Srodkéw Zaradczych oraz zawartych uméw
przedwstepnych i umow warunkowych wraz z zatacznikami.

Ponadto PKN ORLEN zawart z MOL warunkowa, ramowg umowe sprzedazy ("Umowa Ramowa"), w wyniku ktorej
podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej ORLEN nabeda od MOL 144 stacji paliw zlokalizowanych na Wegrzech oraz
41 stacji paliw zlokalizowanych na Stowacji, za taczng cene okoto 229 min EUR (,Transakcje”). Cena na dzien
rozliczenia Transakcji bedzie podlegata korekcie wynikajacej ze zmiany poziomu diugu netto oraz kapitatu obrotowego
w nabywanych aktywach w poréwnaniu do ich warto$ci referencyjnych

Zamkniecie Transakcji powinno nastapi¢ w terminie 12 miesiecy od dnia podpisania Umowy Ramowej, przy czym
faktyczny odbior wszystkich nabywanych aktywéw zostanie zakonczony w ciggu 18 miesiecy od dnia zamkniecia
Transakcji.

Warunkami zamknigcia Transakcji jest, miedzy innymi, uzyskanie odpowiedniej zgody Komisji oraz uprzednie nabycie
przez MOL 100% udziatéw w LOTOS Paliwa.

Dodatkowo PKN ORLEN podpisat z Saudi Arabian Oil Company dtugoterminowag umowe na dostawy ropy naftowej do
spotek z Grupy Kapitatowej ORLEN. Na podstawie tej umowy, w przypadku finalizacji procesu koncentracji z Grupg
LOTOS, PKN ORLEN zagwarantuje dostawy ropy naftowej od Saudi Arabian Oil Company do Grupy Kapitatowej
ORLEN w ilosci od 200 do 337 tys. barytek dziennie.

PKN ORLEN podpisat takze z Saudi Arabian Oil Company oraz Saudi Basic Industries Corporation umowe o
wspofpracy celem analizy, przygotowania i realizacji wspolnych inwestycji w sektorze petrochemicznym. Wérod
potencjalnych obszaréw wspdtpracy analizowane bedg m.in. projekty rozwojowe dotyczace olefin i pochodnych, w tym
pochodnych aromatéw, w Polsce oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej.

PKN ORLEN podpisat réwniez z Saudi Arabian Oil Company umowe o wspolpracy celem wspoinej analizy,
przygotowania i realizacji projektow badawczo rozwojowych, rdwniez w ramach technologii zrownowazonego rozwoju.
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3. Pozostate informacje

3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia ninigjszego $rédrocznego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Spotki jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Adam Burak — Cztonek Zarzadu ds. Komunikacji i Marketingu

Armen Konrad Artwich — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

Patrycja Klarecka — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej

Zbigniew Leszczynski - Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Michat Rog — Cztonek Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Miedzynarodowego
Jan Szewczak — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Jozef Wegrecki - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Wojciech Jasinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Czionek Rady Nadzorcze;
Anna Wojcik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Jarzembowska — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kapata — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Klimaszewski - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Roman Kusz - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Jadwiga Lesisz — Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Sakowicz-Kacz — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gtosow Liczba akg;ji

na WZ na dzien przekazania na dzien przekazania

Akcjonariusz
Skarb Paristwa 27,52% 117 710 196

Nationale-Nederlanden OFE* 7,54% 32 260 505
Aviva OFE* 6,43% 27 500 000
Pozostali 58,51% 250 238 360

100,00% 427 709 061

* zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 27 maja 2021 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Czionkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w
stanie posiadania akcji PKN ORLEN przez czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

3.4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wcze$niejszych publikacji prognozy wynikéw.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31112/2021
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2021
(niebadane)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2020

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2020
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 89 680 29033 58 816 15031
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 50 709 15817 35 269 8692
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 38971 13216 23 547 6339

Koszt wtasny sprzedazy (78 955) (26 580) (52 339) (12 968)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (41 616) (13 868) (30 060) (7 058)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (37 339) (12712) (22 279) (5910

Zysk brutto ze sprzedazy 10 725 2453 6477 2063

Koszty sprzedazy (5074) (1410) (4 678) (1246)

Koszty ogdlnego zarzadu (1131) (283) (1107) (322)

Pozostate przychody operacyjne 5090 2258 2679 1028

Pozostate koszty operacyjne (1753) (527) (1795) (351)

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci

naleznosci handlowych ") @) (26) )

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7850 2488 1550 1168

Przychody finansowe 2016 427 1226 262

Koszty finansowe (1211) (252) (4 888) (1586)

Przychody i koszty finansowe netto 805 175 (3662) (1324)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ) ‘) ) 3

pozyczek i odsetek od naleznosci handlowych

Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 8649 2660 (2121) (153)

Podatek dochodowy (1505) (623) (235) (190)
podatek dochodowy biezacy (1532) (808) (268) (170)
podatek odroczony 27 185 33 (20)

Zysk/(Strata) netto 7144 2037 (2 356) (343)

Inne catkowite dochody:

I;:?arfy nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub 34 18 M) )
wycena nieruchomosci inwes{ycyjnej do wartosci godziwej 16 16 ) 3
na moment przeklasyfikowania
zyski i straty aktuarialne 19 8 (11) (1)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe 7 @ @ 2
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 8 4) 2 1

ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (349) (239) (260) (127)
instrumenty zabezpieczajace (180) 122 (381) (142)
koszty zabezpieczenia (251) (417) 60 (15)
podatek odroczony 82 56 61 30

(315) (221) (271) (135)

Catkowite dochody netto 6829 1816 (2 627) (478)

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje 16,70 476 (5.51) (0.80)

(w PLN na akcje)

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2021 ROKU 63 /67



N
GRUPA ORLEN
CITNET]  «\WARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31112/2021 31/12/2020
niebadane dane przeksztatcone

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 048 16 500
Warto$ci niematerialne 1667 905
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2397 2343
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych 18 003 17 064
Instrumenty pochodne 265 116
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 20 21
Pozostate aktywa 2704 2044
43104 38993
Aktywa obrotowe
Zapasy 11170 7751
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 826 4 886
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 396
Srodki pienigzne 1521 586
Instrumenty pochodne 1191 677
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu leasingu 1 1
Pozostate aktywa 2744 1243
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 150 19
26 607 15 559
Aktywa razem 69 711 54 552
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (423) (74)
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 (8)
Zyski zatrzymane 35328 29 666
Kapitat wiasny razem 37201 31869
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 8953 5215
Rezerwy 465 671
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 617 718
Instrumenty pochodne 769 237
Zobowigzania z tytutu leasingu 2142 2059
Pozostate zobowigzania 183 193
13129 9093
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12137 7561
Zobowigzania z tytutu leasingu 356 354
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 300 223
Kredyty, pozyczki i obligacje 945 2576
Rezerwy 2362 681
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 621 -
Instrumenty pochodne 623 347
Pozostate zobowigzania 2037 1848
19 381 13 590
Zobowigzania razem 32510 22 683
Pasywa razem 69 711 54 552

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2021 ROKU 64 /67



" GRUPA ORLEN
CITNET]  «\WARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (wmin PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat p_odstawolwly oraz Kapitat z tytu!u Kapitat z .
kapitat z emisji akcji stosowania e . Kapitat wlasny
powyzej ich wartosci rachunkowosci ANEllERl AR razem
nominalnej zabezpieczen wyceny

01/01/2021 2285 (74) (8) 29 666 31869
Zysk netto - - - 7144 7144
Sktadniki innych catkowitych dochodow - (349) 19 15 (315)
Catkowite dochody netto - (349) 19 7159 6829
Dywidendy - - - (1497) (1497)
31/12/2021 2285 (423) 11 35328 37201
(niebadane)
01/01/2020 2285 186 (6) 32459 34 924
(Strata) netto - - - (2 356) (2 356)
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (260) (2) 9) (271)
Catkowite dochody netto - (260) (2) (2 365) (2 627)
Dywidendy - - - (428) (428)
31/12/12020 2285 (74) (8) 29 666 31869
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CITNET]  «\WARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE

| I 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2021 3111212021 31/12/2020 31/12/2020

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 8649 2 660 (2121) (153)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2106 594 1923 496
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (112) (69) 571 83
Odsetki netto 143 25 182 49
Dywidendy (890) (172) (372) (67)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (2961) (1631) 2587 652
rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych (3059 (1662) (682) (562)
Zmiana stanu rezerw 2470 831 575 123
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (3217) (2 858) 1753 286
zapasy (3419 (1557) 2087 324
naleznosci (4023) (631) 2263 979
zobowigzania, w tym: 4225 (670) (2 597) (1017)
przedawnienie zobowigzania wobec akcjonariuszy mniejszoéciowych ORLEN UNIPETROL (180) - - -
Pozostate korekty, w tym: (674) (1444) (457) (379)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (1051) (246) (319) (83)
depozyty zabezpieczajace 148 (1294) (37) (250)
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (518) 31 (662) (77)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 4996 (2033) 3979 1013
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania {9k (1839 (2.358) (83)
Nabycie akcji i udziatow (492) - (3703) (937)
Wydatki z tytutu doptat do kapitatu (485) - (47) -
Sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci 538 5 140 12
niematerialnych i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania
Odsetki otrzymane 80 23 55 14
Dywidendy otrzymane 889 202 368 69
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych (811) (85) (664) (274)
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych 9 3 26 1
Whptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych (919) (489) 5) 33
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (442) 86 (168) (164)
Roz'llczenle mstrumeptow poghodn}/ch niewyznaczonych dla 2685 2807 451 374
celéw rachunkowosci zabezpieczen
Wplywy/(Wyptywy) dotyczace nalezno$ci i zobowigzan z tytutu rozliczonych
. ; (76) (116) 33 28
instrumentéw pochodnych
Pozostate (6) (4) (12) (10)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (4 325) 517 (5884) (1 689)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 11716 4195 3494 1678
Emisja obligacji 3225 - 1000 1000
Spfata kredytow i pozyczek (12 622) (2933) (5706) (1682)
Wykup obligacji (200) - (100) -
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, obligacii i cash pool (201) (13) (202) (14)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (72) (10) (73) (10)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (1497) - (428) -
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 259 76 (194) (238)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (333) (59) (361) (83)
Pozostate (4) 16 3) (3)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej V14l 1272 (2573) 648
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 942 (244) (4 478) (28)
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (7) (8) 8 8
Srodki pieniezne na poczatek okresu 586 1773 5056 606
Srodki pienigzne na koniec okresu 1521 1521 586 586
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 81 81 41 41
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Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 26 stycznia 2022 roku.
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