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CITTET  GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Przychody ze sprzedazy 110 270 45 447 23 459 9779
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 15453 4933 3288 1061
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 12 575 3533 2675 760
Zysk przed opodatkowaniem 13 345 3436 2839 739
Zysk netto 9153 2845 1947 612
Catkowite dochody netto 13498 2983 2872 642
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 006 2770 1916 596
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 346 2905 2839 625
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej * 23479 598 4995 129
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnoéci inwestycyjnej * (13 329) (3 450) (2 836) (742)
Srodki pienigzne netto z / (wykorzystane w) dziafalnosci finansowe (2735) 2995 (582) 644
Zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych 7415 143 1577 31
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 7,76 6,48 1,65 1,39
31/03/2023 3111212022 31/03/2023 3111212022
Aktywa trwate 156 974 153117 33574 32648
Aktywa obrotowe 122 030 119210 26 100 25418
Aktywa razem 279 004 272 327 59 674 58 066
Kapitat podstawowy 1974 1974 422 421
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 149 294 135948 31931 28 987
Kapitat wlasny razem 150 457 136 959 32180 29 203
Zobowigzania diugoterminowe 36 081 41531 7717 8855
Zobowigzania krétkoterminowe 92 466 93 837 19777 20008
Liczba akeji 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 128,60 117,10 27,51 24,97
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CITTET  GRUPA ORLEN

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
3 M[ESIACE 3 M[ESIACE 3 M!ESIACE 3 M!ESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
| 31/03/2023 | 31/03/2022 | 31/03/2023 | 31/03/2022 |
Przychody ze sprzedazy 72 300 33474 15 381 7203
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 9203 1033 1958 222
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 8411 493 1789 106
Zysk przed opodatkowaniem 9310 435 1981 94
Zysk netto 7624 387 1622 83
Catkowite dochody netto 11929 217 2538 60
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnoéci operacyjnej * 26 087 (1892) 5550 (148)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej * (18 402) (1797) (3915) (646)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziafalnosci finansowe (1766) 3929 (376) 846
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych 5919 240 1259 52
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 6,57 0,90 1,40 0,19
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Aktywa trwate 108 106 107 460 23122 22913
Aktywa obrotowe 93 535 86 145 20 005 18 368
Aktywa razem 201 641 193 605 43127 41281
Kapitat podstawowy 1974 1974 422 421
Kapitat wlasny razem 127 051 115122 27174 24 547
Zobowigzania diugoterminowe 16 220 20 569 3469 4 386
Zobowigzania krétkoterminowe 58 370 57914 12484 12 348
Liczba akcji 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje)

* dane za | kwartat 2022 przeksztatcone

109,44 99,16 2341 21,14

Powyzsze dane finansowe za okres 3 miesiecy 2023 i 2022 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku - 4,7005
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku — 4,6883 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzief 31 marca 2023 roku — 4,6755 EUR/PLN oraz na dzief 31 grudnia
2022 roku - 4,6899 EUR/PLN.
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SPIS TRESCI
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EIET  GRUPA ORLEN (w min PLN)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
Przychody ze sprzedazy 5.1 110 270
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 91777
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 493
Koszt wtasny sprzedazy 52 (92 875) (35 944)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i usfug (75 995) (28 228)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (16 880) (7716)
Zysk brutto ze sprzedazy 17 395 9503
Koszty sprzedazy (3 662) (2 380)
Koszty ogdlnego zarzadu (1392) (699)
Pozostate przychody operacyjne 55 2021 845
Pozostate koszty operacyjne 55 (1759) (3 863)
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych (27) (15)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (1) 142
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 12 575 3533
Przychody finansowe 5.6 1349 445
Koszty finansowe 5.6 (565) (539)
Przychody i koszty finansowe netto 784 (94)
(Strata) z tytutu utraty warto$ci pozyczek i odsetek od nalezno$ci handlowych (14) (3)
Zysk przed opodatkowaniem 13 345 3436
Podatek dochodowy (4192) (591)
podatek dochodowy biezacy (3755) (720)
podatek odroczony (437) 129
Zysk netto 9153 2845
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 40 46
zyski i straty aktuarialne 52 50
zyskii straty z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite (4) 6
dochody
podatek odroczony (8 (10)
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 4305 92
instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pienigzne 5438 (396)
koszty zabezpieczenia 140 (58)
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziafajacych
za granicq ) 493
udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach ) P
wycenianych metodq praw wlasno$ci
podatek odroczony (1.056) 91
4 345 138
Catkowite dochody netto 13 498 2983
Zysk netto przypadajacy na 9153 2845
akcjonariuszy jednostki dominujacej 9006 2770
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych 147 75
Catkowite dochody netto przypadajace na 13 498 2983
akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 346 2905
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 152 78
Zysk netto na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)
podstawowy 7,76 6,48
rozwodniony 7,76 6,48

Noty przedstawione na stronach 10 — 47 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2023 ROKU 6/58
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/03/2023 31/12/2022
NOTA niebadane R

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 119 021 118 844
Warto$ci niematerialne oraz warto$¢ firmy 15324 10 861
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 10 670 10 262
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 3986 3442
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2902 4154
Instrumenty pochodne 58 1452 1505
Pozostate aktywa 58 3619 4049
156 974 153 117
Aktywa obrotowe
Zapasy 35 550 45127
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 45 580 37905
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 924 1036
Srodki pieniezne 28 683 21456
Instrumenty pochodne 5.8 2695 3359
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 23 17
Pozostate aktywa, w tym: 8575 10310
depozyty zabezpieczajace 58 4650 8774
nabyte papiery wartoSciowe 5.8 3549 479
122 030 119 210
Aktywa razem 279 004 272 327
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 46 405 46 405
Akcje wiasne (2) (2)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 9527 5005
Kapitat z aktualizacji wyceny (8) (5)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 2467 2684
Zyski zatrzymane 88 931 79 887
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 149 294 135948
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 1163 1011
Kapitat wtasny razem 150 457 136 959
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 9610 11973
Rezerwy 59 7853 8079
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 7134 7279
Instrumenty pochodne 58 1866 4613
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 867 8842
Pozostate zobowigzania 58 751 745
36 081 41531
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 40 442 40 257
Zobowigzania z tytutu leasingu 1290 1422
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 2615 2644
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 7615 7252
Rezerwy 59 15 044 12 817
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 564 14 604
Instrumenty pochodne 5.8 6170 12 839
Pozostate zobowigzania 5.8 5726 2002
92 466 93 837
Zobowiazania razem 128 547 135 368
Pasywa razem 279 004 272 327

Noty przedstawione na stronach 10 — 47 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z Kapitat z Roics

emisii akcii tytut Kapitat kursowe z el Kapitat

Kapitat o Jie ic=1 e i z przeliczenia Zyski fz adai Cy wiasny

podstawowy powyzej ich .. aktualizacji jednostek  zatrzymane przypacajacy razem

wartosci rachunkowosci dziatai h udziatom
nominalnej zabezpieczen wyceny  cziatajacych za niekontrolujacym
granica

01/01/2023 1974 135948 136 959

Zysk netto - - - - - - 9006 9006 147 9153

Sktadnllf| innych catkowitych ; ; 4522 @) 217) 38 4340 5 4345
dochodow

Catkowite dochody netto - - - 4 522 (3) (217) 9 044 13 346 152 13 498

31/03/2023 1974 46 405 (2) 9 527 (8) 2 467 88931 149294 1163 150 457
(niebadane)

01/01/2022 1058 1227 - (430) (20) 211 47761 51707 871 52578

Zysk netto - - - - - - 2770 2770 75 2845

Skladnllfl innych catkowitych B ; ; (363) 5 453 40 135 3 138
dochodow

Catkowite dochody netto - - - (363) 5 453 2810 2905 78 2983

31/03/2022 1058 1227 - (793) (15) 2564 50571 54612 949 55561
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 10 — 47 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2023 ROKU 8/58
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2023

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2022

(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 13 345 3436
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 1 (142)
Amortyzacja 52 2878 1400
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (220) (20)
Odsetki netto 110 134
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 523 23
Zmiana stanu rezerw 3162 1727
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 6013 (4 513)
zapasy 9702 (5049)
naleznosci (4 958) (3 666)
zobowigzania 1269 4202
Pozostate korekty 1744 (587)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (961) 798
depozyty zabezpieczajace 4735 (1768)
instrumenty pochodne (2 024) 1554
Podatek dochodowy (zaptacony) (4 077) (860)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 23479 598

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego,

wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania B (3.463)
Nabycie akcjiludziatéw pomniejszone o $rodki pienigzne 31 -
Nabycie aktywow finansowych w ORLEN VC (2) -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 80 7
wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Lokaty krotkoterminowe - (7)
Nabycie obligacji (3 055) -
Nabycie aktywow petrochemicznych pomniejszone o $rodki pieniezne (218) -
Doptaty do kapitatu Baltic JV (521) -
Wptlywy netto z tytutu pozyczek 8 -
Pozostate 7 13
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (13 329) (3 450)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 2 065 8835
Splata kredytéw i pozyczek (3998) (5 466)
Wykup obligacii (51) -
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek i obligacii (161) (75)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (118) (68)
Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu (447) (231)
Otrzymane dotacje 42 8
Pozostate (67) (8)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (2735) 2995
Zwigkszenie netto stanu $rodkow pienigznych 7415 143
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (188) 30
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21456 2896
Srodki pienigzne na koniec okresu 28 683 3069
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4816 314

Noty przedstawione na stronach 10 — 47 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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LT GRUPA ORLEN

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN’", ,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow
petrochemicznych i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw oraz wytwarzanie, dystrybucja i obrot
energig elekiryczng i cieping, w tym z odnawialnych zrodet. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie
i wydobycie weglowodoréw. Ponadto dziatalno$¢ Grupy ORLEN obejmuje réwniez poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego,
import gazu ziemnego, a takze, magazynowanie, sprzedaz, dystrybucja paliw gazowych i ptynnych.

Przedmiotem dziatalnosci spétek Grupy ORLEN jest rowniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi
transportowe, ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne, kurierskie, kolportaz prasy
oraz ubezpieczeniowe i finansowe oraz dziataino$¢ medialna (gazety i serwisy internetowe).

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. (,Grupa’, ,Grupa ORLEN”) na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk zaréwno
o charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegélnosci dokonat oceny wptywu trwajacego konfliktu zbrojnego
w Ukrainie i zwigzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w Europie i na Swiecie oraz sankcji naktadanych na Rosje na
dziatalno$¢ Grupy, o czym szerzej opisano w nocie 3.1.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W ninigjszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdinych notach
objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2022.

2.2.2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok Grupa dokonata zmiany zasad prezentacji wyceny i rozliczenia
instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienigznych, w wyniku ktorej wplywy i wydatki z tytutu rozliczenia tych instrumentoéw sg prezentowane w ramach
dziatalno$ci operacyjnej. Powyzsze zdarzenie miato wptyw na dane poréwnawcze prezentowane w ninigjszym $roédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w stosunku do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat 2022 roku.
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W tabeli ponizej zaprezentowano wpltyw powyzszej zmiany na dane poréwnawcze.

3 MIESIACE Zmiana prezentacji wyceny i 3 MIESIACE
ZAKONCZONE rozliczenia instrumentow ZAKONCZONE
31/03/2022 pochodnych niewyznaczonych dla 31/03/2022

(niebadane) celéw rachunkowosci (niebadane)
zabezpieczen (dane
przeksztatcone)

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej

(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej 2780 (2757) 23
Pozostate korekty (2139) 1552 (587)
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 1803 (1205) 598

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw
rachunkowo$ci zabezpieczen
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 655) 1205 (3 450)

(1 205) 1205

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych jednostek zagranicznych

2.31.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozyciji
zaprezentowanych w notach obja$niajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.3.2.  Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

— pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych —
wedtug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym (Srednia arytmetyczna $rednich kursow dziennych okreslonych
przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczer ujmowane sa w kapitale wiasnym w pozycji réznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajgcych za granica. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane roznice kursowe ujete w kapitale

wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako wynik na zbyciu.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego

WALUTA 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/12/2022

EUR/PLN 4,711 4,6194 4,6755 4,6899
USD/PLN 4,3887 4,1165 4,2934 4,4018
CZK/PLN 0,1980 0,1876 0,1987 0,1942
CAD/PLN 3,2473 3,2506 3,1676 3,2486
NOK/PLN 0,4295 - 0,4117 0,4461

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

Sprzedaz i dystrybucja gazu ziemnego oraz produkcja, sprzedaz i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku
podlegaja wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanego oraz dystrybuowanego gazu ziemnego i energii, a co za tym idzie
przychody ze sprzedazy, wzrastajq w miesigcach zimowych i spadaja w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury
otoczenia oraz diugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i
dtuzsze dni latem. Sezonowo$¢ tej czesci przychodéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, anizeli
odbiorcdw z sektora produkcyjnego/przemystowego.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku w pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuje istotna
sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN

3.1. Wplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Grupy

W ocenie Grupy trwajacy konflikt w Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywaé na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie
i powodowa¢ zmienno$¢ cen produktow rafineryjnych i petrochemicznych oraz surowcéw, w tym ropy i gazu, energii oraz
uprawnien do emisji COz i notowan walut z trudnym obecnie do okreslenia kierunkiem wptywu na marze. W konsekwencji moze to
prowadzi¢ do dalszego wzrostu inflacji i stép procentowych, co przetozy sie na sytuacje gospodarcza w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi swojg dziafalno$¢, w tym spowolnienie wzrostu gospodarczego lub nawet recesje. Natomiast skala i wptyw wojny w
Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng i w konsekwencji przyszig sytuacje finansowa Grupy, jej dziatalno$¢ operacyjng, jak
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réwniez osiggane przez nig w przyszitosci wyniki finansowe sg obecnie bardzo trudne do oszacowania. Wplyw ten bedzie
uzalezniony zaréwno od realizacji mozliwych scenariuszy dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, jak i od dziatan jakie bedg
podejmowaly rzady innych krajéw, w tym podtrzymywania lub naktadania nowych sankcji na Rosje, a takze kontynuaciji ograniczen
w relacjach handlowych z Rosjq i ewentualnie panstwami popierajacymi jej dziatania zbrojne w Ukrainie.

Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na dane finansowe prezentowane przez Grupe na dzien 31 marca 2023 roku
zostat przedstawiony w nocie 3.2.

Dotychczas nie wystapity zadne istotne zaktocenia w procesach operacyjnych realizowanych w ramach Grupy, jak réwniez nie
miaty miejsca istotne ograniczenia w zakresie dostepnosci surowcow, w tym ropy naftowej, w zadnym z obszaréw funkcjonowania
Grupy. Terminale, bazy magazynowe i rafinerie w Grupie ORLEN funkcjonujg w niezmienionym zakresie, a dostawy paliw na
wszystkie stacje paliw sg realizowane. Grupa ocenia, ze dysponuje odpowiednimi zapasami surowcéw, w tym ropy naftowej oraz
paliw umozliwiajacych zabezpieczenie ciagtosci procesow produkcyjnych. Ponadto, Grupa zabezpieczyta dodatkowe dostawy ropy
naftowej z alternatywnych Zzrodet. Od wybuchu wojny w Ukrainie PKN ORLEN zrezygnowat ze sprowadzania rosyjskiej ropy
naftowej drogg morskg oraz gotowych paliw z Rosji. Od poczatku lutego 2023 r., po wygasnieciu kontraktu z firmg Rosnieft,
dostawy rosyjskiej ropy pokrywaty tylko ok. 10 proc. zapotrzebowania Spotki na ten surowiec. Byly to wylgcznie dostawy
rurociggowe, na ktére nie zostaty wprowadzone miedzynarodowe sankcje. Pod koniec lutego 2023 roku strona rosyjska
wstrzymata dostawy rurociggiem Przyjazn do Polski, w zwigzku z czym obecnie PKN ORLEN nie otrzymuije ropy naftowej z Rosji.
W ostatnim okresie Spotka podejmowata intensywne dziatania na rzecz dywersyfikacji portfela i dostawy do rafinerii moga sie
odbywa¢ wytacznie drogq morska. Obecnie dostawy ropy naftowej realizowane sg z obszaréw Morza Pdinocnego, Afryki
Zachodniej, basenu Morza Srodziemnego, a takze Zatoki Perskiej i Meksykanskiej. Waznym partnerem w ramach portfela
importowego tego surowca jest Saudi Aramco, z ktdrym PKN ORLEN zawart w 2022 roku strategiczny kontrakt na dostawy ropy
naftowej. Tym samym, w ocenie Grupy, wstrzymanie dostaw ropy REBCO z Rosji nie bedzie mie¢ wptywu na zaopatrzenie
polskich odbiorcéw Spdtki w jej produkty, w tym benzyne i olej napedowy. Spétka na biezaco monitoruje, oraz prognozuje stany
zapasow operacyjnych ropy naftowej oraz weryfikuje zatozenia do planu operacyjnego. W oparciu o zakontraktowane wolumeny
dostaw oraz planowane poziomy przerobu, podejmowane sg decyzje zakupowe majace na celu zabezpieczenie ciggtosci
procesdéw produkcyjnych przy zatozonej strukturze surowca w kolejnych okresach oraz zachowaniu bezpieczenstwa podazy
produktow.

Spétka podlega takze licznym obowigzkom wynikajacym z Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow
naftowych igazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i
zaktocen na rynku naftowym i spetnia wymogi w zakresie magazynowanych zapaséw obowigzkowych ropy naftowej i paliw.
Wielko$ci zapasow obowigzkowych sg kontrolowane przez krajowe organy regulacyjne i mogq by¢ wprowadzane na rynek (lub
przetwarzane na produkty w przypadku ropy naftowej) tylko w odpowiedzi na niedobory/zaktécenia w dostawach lub sytuacje
kryzysowe na rynku, zgodnie z decyzja/zezwoleniem rzadu lub jako wynik decyzji o uwolnieniu zapaséw, podjetej przez
Miedzynarodowg Agencje Energetyczng (MAE).

Dodatkowo, Grupa podejmuje intensywne dziatania w celu zwigkszenia importu ropy do czeskich rafinerii z innych kierunkéw niz
rosyjski. W szczegdInosci Koncern prowadzi rozmowy z czeskim rzadem na temat modernizacji ropociggéw TAL, IHL oraz Adria i
w ten sposéb zmniejszenia zaleznosci od importu ropy z Rosji. Obecnie rurociggi, ktére dostarczajg rope do Czech, nadal sg
wylgczone z sankcji, w zwigzku z ograniczonymi mozliwo$ciami alternatywnych dostaw.

Majac na uwadze powyzsze, w horyzoncie obejmujgcym okres 12 miesiecy po dniu bilansowym, Grupa nie identyfikuje ryzyka
wystapienia niedoboréw zapaséw operacyjnych ropy naftowej.

Niemniej jednak Grupa ocenia, ze ograniczenia dostaw ropy z kierunku rosyjskiego majg wptyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki
finansowe Grupy. Ograniczenia dostepnosci ropy REBCO i zastepowanie jej innymi drozszymi dostepnymi ropami przektada sie
na zwiekszenie kosztéw produkcji w Grupie w segmentach Rafineria i Petrochemia.

W zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z PGNiG w dniu 2 listopada 2022 roku, PKN ORLEN, jako nastepca prawny PGNiG, na
biezaco monitoruje sytuacie w zakresie realizacji dostaw gazu ziemnego do polskiego systemu przesylowego. Dzigki
zarezerwowanym mocom przesylowym, PKN ORLEN moze realizowa¢ dostawy gazu ziemnego z rdznych kierunkéw, w tym z
Terminala LNG w Swinoujéciu (dostawy gtéwnie z Kataru i Stanéw Zjednoczonych), z Litwy, jak réwniez przez gazociag Baltic
Pipe z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego. Waznym Zrodtlem gazu ziemnego jest réwniez wydobycie ze z6z krajowych. W
zalezno$ci od potrzeb bilansowych, Grupa ORLEN dokonuje rezerwacji dodatkowych mocy przesytowych na interkonektorach
oraz uzupetniajacych zakupéw gazu. Grupa inwestuje réwniez we wiasne tankowce LNG, ktére zapewnigq Grupie efektywny
transport skroplonego gazu do Polski i wzmocnig pozycje koncernu na globalnym rynku LNG.

Wstrzymanie dostaw rosyjskiego gazu do Polski w kwietniu 2022 roku przyspieszyto dywersyfikacje importu. Szybka i efektywna
reorganizacja dostaw w Spéice zapewnita bezpieczenstwo polskim odbiorcom tego surowca importem z réznych kierunkdw.
Spétka oczekuje, ze 2023 rok bedzie pierwszym petnym rokiem bez importu gazu z Ros;ji.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przesyt gazu
zaréwno do klientéw Spotki jak i do Grupy ORLEN jest zgodny ze zgtaszanym zapotrzebowaniem. PKN ORLEN kontynuuje
dziatania po stronie technologicznej zmniejszajace zalezno$¢ zaktadu gtéwnego w Plocku od dostepnosci gazu ziemnego.
Dodatkowo poprzez cztonkostwo i aktywny udziat na Towarowej Gietdzie Energii oraz posiadanie portfela kontraktow OTC Spétka
ma szerokie mozliwosci w zakresie alternatyw zakupowych.

W zwigzku z trwajacq wojng w Ukrainie Grupa opracowata odpowiednie plany awaryjne zardwno na wypadek atakow
cybernetycznych, koniecznosci wprowadzenia natychmiastowych zmian w fafcuchu dostaw, jak réwniez na wypadek zagrozenia
zycia pracownikdw spotek Grupy w przypadku rozszerzenia dziatan zbrojnych na terytoria innych krajéw. Dodatkowo opracowane
zostaty procedury na wypadek wystapienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciggtosci dziatania infrastruktury krytyczne.
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Grupa posiada wystarczajace $rodki finansowe umozliwiajace jej regulowanie biezacych zobowigzan, a takze kontynuacje
planowanych projektow inwestycyjnych i akwizycyjnych.

Ponadto, Grupa na biezaco dostosowuje dziatania na posiadanym portfelu transakcji pochodnych do zmieniajacych si¢ warunkow
rynkowych, aby zredukowac ich negatywny wptyw na sytuacje ptynnosciowg oraz wyniki Grupy.

W ocenie Grupy trwajacy konflikt w Ukrainie nie wptywa na zmiane ryzyka w odniesieniu do udzielonych gwarancji na dzien 31
marca 2023 roku. Grupa dokonata szczegétowej analizy sprzedazy realizowanej na rynkach ukraifskim i rosyjskim.

Grupa nie posiada jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych ani stowarzyszonych w Ros;ji i Biatorusi. Na dzier 31 marca 2023
roku Grupa nie posiadata tez istotnych aktywdw zlokalizowanych na terenach Ros;ji, Biatorusi, ani Ukrainy, a wolumen sprzedazy
w tych krajach jest nieistotny (udziat ponizej 2% w przychodach ze sprzedazy Grupy).

Pomimo trwajacego konfliktu w Ukrainie oraz zwigzanej z tym zmienno$ci na rynkach i sytuacji makroekonomicznej, w | kwartale
2023 roku Grupa nie zaobserwowata istotnego pogorszenia sptacalno$ci, badz tez zwigkszenia ilosci upadto$ci lub restrukturyzacii
wéréd swoich klientdw. Ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacja, Grupa ocenia, ze ryzyko
nieuregulowania naleznosci przez kontrahentow nie ulegto istotnej zmianie, a sptacalno$¢ nalezno$ci wykazanych w bilansie na
dzien 31 marca 2023 roku, ktorych termin wymagalnosci przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na niezmienionym
istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 marca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do
zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny oczekiwanej straty kredytowej pod katem potencjalnej konieczno$ci uwzglednienia
dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecna sytuacjg gospodarcza oraz prognozami na przysziosc.

Grupa na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajace sygnaly od kontrahentdw mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu
sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Grupa na biezaco monitoruje rozwéj wydarzen w Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania do zmieniajacych sie warunkéw
rynkowych. Niemniej jednak, w przypadku przedtuzajacego sie konfliktu zbrojnego w Ukrainie i realizacji negatywnych scenariuszy
wyplywu wojny na sytuacje gospodarczg na $wiecie, moze mie¢ to negatywny wplyw réwniez na dziatalno$¢ Grupy, zaréwno od
strony organizacyjnej, jak i ptynnosciowe;.

Grupa ORLEN przyjmuje, iz inwazja Rosji na Ukraine moze wptywa¢ w kolejnych okresach na istotne szacunki i zatozenia
dokonywane przez Zarzad, w szczegdInosci takie, jak:

- ceny i podaz surowcow: ropy naftowej, gazu, energii elektrycznej;

- zmiany cen praw do emisji COz;

- optymalizacja surowcowa w zwigzku z wysokg ceng i zmiennoscig podazy;

- ceny i marze produktow rafineryjnych i petrochemicznych;

- kursy walut, gtéwnie EUR i USD;

- wskazniki oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji WACC;

- wskazniki inflacji i poziom stop procentowych.

Zatozenia te beda wptywac w gtéwnej mierze na modele w odniesieniu do ksztattowania sig przysztych oczekiwanych przeptywéw
pienieznych w opracowywanych przez Grupg scenariuszach, jak rdwniez sposob kalkulacji stép dyskonta stosowanych do
oszacowania wartoci uzytkowej w testach na utrate wartoci aktywow trwatych. Szczegéty zatozeh w odniesieniu do powyzszych
parametréw przyjetych przez Grupe w ramach prognoz przeptywow pienieznych uzytych w ramach testéw na utrate wartoSci
aktywow trwatych przeprowadzonych na dzien 31 marca 2023 roku oraz analiza wrazliwo$ci w odniesieniu do wybranych zatozen
zostaty przedstawione w nocie 5.4.

Zmiany zatozen dotyczacych wskaznikéw inflacji i poziomu stdp procentowych beda wptywaty réwniez na szacunki dotyczace
utworzonych rezerw w czesci diugoterminowej, jak rowniez na kalkulacje krancowej stopy procentowej do wyceny zobowigzan z
tytutu leasingu.

Zatozenia dotyczace cen ropy, jak réwniez ceny produktow rafineryjnych i petrochemicznych beda wptywaly na szacunki Grupy
dotyczace wartosci netto mozliwej do uzyskania w odniesieniu do zapaséw.

Dodatkowo, zmiany cen surowcow, uprawnien do emisji CO2, marze na produktach oraz wahania kursow walut bedg miaty
bezposredni wptyw na zyski z dziatalnos$ci operacyjnej generowane przez Grupe, w tym wycene i rozliczenie posiadanych przez
Grupe instrumentéw pochodnych.

Ponadto przyjete zatozenia w odniesieniu do danych makroekonomicznych, takich jak dynamika Produktu Krajowego Brutto,
wskaznik inflacji, czy stopy bezrobocia, moga wptywaé na konieczno$¢ zmiany szacunkéw w odniesieniu do oczekiwanej straty
kredytowej dla nalezno$ci handlowych Grupy i uwzglednienia w kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dodatkowego elementu
ryzyka zwigzanego z sytuacjg gospodarcza oraz prognozami na przysztos¢.

Dokonujac zatozen i szacunkéw, Grupa opierata sie na racjonalnych i majacych poparcie faktograficzne zatoZeniach
odzwierciedlajacych jak najwtasciwszg ocene Zarzadu odnosnie do catoksztattu warunkdw gospodarczych, ktére moga wystapi¢ w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Niemniej jednak, w zwigzku z tym Ze przyjete przez Grupe szacunki sg obarczone duzg
niepewnoscia, istnieje znaczace ryzyko, ze wartosci bilansowe opisanych powyzej aktywéw i zobowigzan, na ktdre przyjete
zalozenia majg najwiekszy wptyw, mogq ulec istotnym zmianom w kolejnych okresach sprawozdawczych. Od wybuchu wojny w
Ukrainie na rynkach towaréw utrzymuje sie¢ wysoka niepewno$¢ i nieprzewidywalno$é zmian cen. Wynika to zaréwno z
nieprzewidywalnosci dalszego przebiegu wojny, jak i kolejnych sankcji natozonych na Rosje i ich skutkéw oraz retorsji ze strony
Rosji. W tych warunkach wiele instytucji miedzynarodowych wstrzymato sie z prognozami. W ich miejsce pojawity sie warunkowe
scenariusze, ograniczone do wiodacych rynkéw surowcowych, takich jak ropa naftowa, i roznigce si¢ miedzy sobg skalg i
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skuteczno$cig sankcji na rosyjski eksport paliw kopalnych, ktorym jednakze z powodu wysokiej niepewno$ci nie mozna przypisa¢
uzasadnionego poziomu prawdopodobierstwa realizacji.

3.2. Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat za 3 miesiace 2023 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 3 miesigce 2023 roku wyniosty 110 270 min PLN i byly wyzsze o 64 823 min PLN (r/r).
Wyzsze przychody ze sprzedazy, odzwierciedlajq wzrost o 17% (r/r) wolumendw sprzedazy w tonach (wzrost giéwnie w segmencie
rafinerii, wydobycia i gazu przy spadku w petrochemii i poréwnywalnym poziomie w detalu) oraz ujecie w 2023 roku wolumendw gazu
ziemnego w wysokosci 101,1 TWh oraz gazu CNG w wysokosci 6,6 min m3. Wzrost wolumenéw wynika gtownie z ujecia w konsolidacji
spotek z bytej Grupy LOTOS i Grupy PGNiG.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy zostat czeSciowo ograniczony spadkiem notowan gtéwnych produktéw w rezultacie nizszych o
(-) 21% (r/r) cen ropy naftowej. W okresie 3 miesigcy 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku zmniejszyly sie ceny
benzyny o (-) 5%, oleju napedowego o (-) 7%, paliwa lotniczego o (-) 5%, ciezkiego oleju opatowego o (-) 29%, etylenu o (-) 8%
i propylenu o (-) 17%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej tacznie zwigkszyly sie o (58 906) min PLN (r/r) do poziomu (97 929) min PLN, gtéwnie w rezultacie
ujecia w konsolidacji kosztow spdtek bytej Grupy LOTOS i Grupy PGNIG odpowiednio w kwocie (4 104) min PLN i (52 458) min PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 262 min PLN i byt wyzszy o 3 280 min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku zmiany
wptywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie 3 241 min PLN, utworzenia netto odpiséw aktualizujacych wartosé
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, aktywéw z tytutu praw do uzytkowania, pozostatych sktadnikéw majatku trwatego
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci (529) min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnoSci operacyjnej wyniost 12 575 min PLN i byt wyzszy 0 9 042 min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtownych przyczyn zmian wyniku z dziatalnosci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. B1.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 784 min PLN i obejmowaly gtéwnie nadwyzke dodatnich roznic
kursowych w kwocie 631 min PLN, przychody odsetkowe netto w kwocie 234 min PLN oraz rozliczenie i wycene pochodnych
instrumentéw finansowych netto w wysokosci (92) min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (4 192) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 3 miesigce 2023 roku osiagnat
wartos¢ 9 153 min PLN i byt wyZszy 0 6 308 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 marca 2023 roku wyniosta 279 004 min PLN i byta wyzsza o 6 677 min PLN
w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw trwatych na dzier 31 marca 2023 roku wyniosta 156 974 min PLN i byta wyzsza o 3 857 min PLN w pordwnaniu
z koricem poprzedniego roku, gtéwnie z tytutu zwiekszenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych oraz
aktywow z tytutu praw do uzytkowania o 5 048 min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwalych oraz wartoSci niematerialnych o 4 640 min PLN (r/r) obejmowata:

— nakfady inwestycyjne w wysokosci 4 547 min PLN, w tym poniesione na rozbudowe zdolnosci produkcyjnych nawozéw
w Anwil, budowe instalacji Visbreakingu i HVO (Hydrotreated Vegetable Oil) w Ptocku, budowe instalacji Bioetanolu 2 Gen
w ORLEN Potudnie, budowe instalacji Hydrokrakingowego Bloku Olejowego i morskiego terminala przetadunkowego
produktdw ropopochodnych na Martwej Wisle w Gdansku, budowe nowego Hydrokrakingu na Litwie, rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych instalacji Olefin w Ptocku, projekty w segmencie Energetyka zwigzane gtéwnie z: modernizacjg obecnych
aktywow oraz przytaczeniem nowych odbiorcéw, budowg CCGT Ostrofeka, budowa i modernizacja przytaczy odbiorcéw do
sieci — PSG oraz projekty w segmencie Detal i Wydobycie,

— amortyzacje w kwocie (2 568) min PLN,

— zakup uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci 3 827 min PLN,

— czeSciowe umorzenie uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci (964) min PLN,

— otrzymane nieodptatnie prawa majatkowe w wysokosci 1 380 min PLN,

— utworzenie netto odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych w wysokosci (529) min PLN gtownie w segmencie
Wydobycie,

— efekt przeliczenia sald spotek zagranicznych w wysokosci (1 139) min PLN.

Warto$¢ aktywdw obrotowych na dzien 31 marca 2023 zwiekszyta sie o 2 820 min PLN w poréwnaniu z koficem poprzedniego

roku, przede wszystkim w efekcie:

— zwiekszenia salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 7 675 min PLN,

— zwiekszenia salda $rodkow pienieznych o 7 227 min PLN,

— zmniejszenia salda zapaséw o (9 577) min PLN, gtéwnie w wyniku spadku cen gazu na rynku europejskim skutkujacego
obnizeniem cen zakupu gazu oraz cze$ciowego wyczerpania zapasow gazu z magazynow (efekt sezonowosci),
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— zmniejszenia pozostatych aktywéw o (1 735) min PLN, ktére dotyczylty gtéwnie spadku depozytéw zabezpieczajacych o
(4124) min PLN z tytulu zabezpieczenia zawartych transakcji z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych
(szczegdtowe informacje w nocie 5.8) oraz nabycia obligacji w wysokosci 3 055 min PLN wyemitowanych gtéwnie przez Skarb
Panstwa. Spadek salda depozytow zabezpieczajacych wynika gtéwnie z rozliczenia zawartych przez PKN ORLEN transakcji
zabezpieczajacych ryzyko towarowe (gtéwnie swapy towarowe na gaz).

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2023 roku wyniost 150 457 min PLN i byt wyzszy o0 13 498 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z konca 2022 roku gtownie z tytutu ujecia zysku netto za 3 miesigce 2023 roku w kwocie 9 153 min PLN, wptywu zmiany salda
kapitatow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie 4 522 min PLN, wpltywu réznic kursowych z tytutu
przeliczenia kapitatéw wiasnych jednostek dziatajacych za granica w kwocie (217) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwiekszyta sie 0 185 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z konca 2022 roku gtownie w wyniku zwiekszenia zobowigzan podatkowych o 4 342 min PLN przy zmniejszeniu zobowigzan
handlowych o (2 346) min PLN, zobowigzan inwestycyjnych o (1 745) min PLN oraz pozostatych zobowigzan w wysoko$ci 1 985
min PLN. Wzrost zobowigzan podatkowych wynika gtéwnie z zaprzestania obowigzywania, od stycznia 2023 roku, wprowadzone;
przepisami tarczy antyinflacyjnej obnizonej stawki podatku VAT na paliwa i gaz.

Warto$¢ rezerw na dzien 31 marca 2023 roku wyniosta 22 897 min PLN i byta wyzsza 0 2 001 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z kofica 2022 roku. Zwigkszenie rezerw netto w tacznej kwocie 2 330 min PLN wynikato gtéwnie z utworzenia i aktualizacji
rezerwy netto na szacowane emisje CO: oraz certyfikaty energetyczne w kwocie 3 294 min PLN w oparciu o metode
Sredniowazonej ceny posiadanych uprawnien i certyfikatow oraz ich wykorzystania z tytulu cze$ciowego umorzenia praw
majatkowych za 2022 rok w kwocie (964) min PLN.

Instrumenty pochodne dtugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 31 marca 2023 roku wyniosty 8 036 min PLN i byty nizsze o
(9 416) min PLN gtéwnie z tytutu zmiany instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne oraz instrumentow
niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen w kwotach odpowiednio (7 242) min PN oraz (2 187) min PLN.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe byty wyzsze o 3 724 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2022 roku i wyniosty
5726 min PLN i dotyczyly gtéwnie zwiekszenia przychodow przysztych okresow o 2 916 min PLN zwigzanych gtdéwnie
z rozpoznaniem otrzymanych nieodptatnie praw majatkowych oraz zwiekszenia depozytéw zabezpieczajacych 0 610 min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 31 marca 2023 roku wyniosto (11 474) min PLN i byto nizsze o (9 216) min
PLN w poréwnaniu z koricem 2022 roku gtéwnie z tytutu wyptywow netto obejmujacych wptywy i sptaty kredytow, pozyczek
i wykup obligacji w kwocie (1 984) min PLN, zwigkszenia salda $rodkow pienieznych o (7 227) min PLN, lokat krétkoterminowych o
11 min PLN oraz efektu netto wyceny i przeszacowania zadtuzenia z tytutu réznic kursowych oraz odsetek w tacznej kwocie (16)
min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 3 miesiace 2023 roku

Wplywy $rodkdw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej za 3 miesiace 2023 roku wyniosty 23 479 min PLN i obejmowaty

gtéwnie wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 15 453 min PLN skorygowany o:

— dodatni efekt zmniejszenia kapitatu pracujgcego netto o 6 013 min PLN gtéwnie w wyniku spadku notowar cen ropy i gazu,
ktére przetozyly sie na spadek warto$ci zapaséw i zobowigzan, pomniejszony o zaptacony podatek dochodowy w wysoko$ci
(4 077) min PLN,

— strate z dziatalnoSci inwestycyjnej w wysokosci 523 min PLN,

— zmiane stanu rezerw w wysokosci 3 162 min PLN gtéwnie w wyniku utworzenia rezerwy na emisje CO2,

— pozostate korekty w wysokosci 1 744 min PLN dotyczace gtownie depozytéw zabezpieczajacych do rozliczen transakci
zabezpieczajacych ryzyko towarowe zawartych z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych w kwocie 4 735 min
PLN, wptyw rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci (2 024) min PLN oraz rozliczenie dotacji na prawa
majatkowe w wysokosci (961) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej za 3 miesigce 2023 roku wyniosty (13 329) min PLN
i obejmowaty gtéwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i
aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (9 579) min PLN oraz nabycie obligacji w wysoko$ci (3 055) min PLN.

Przeptywy netto Srodkéw pienigznych wykorzystane w dziatalnosci finansowej za 3 miesigce 2023 roku wyniosty (2 735) min PLN
i obejmowaly gtownie sptate netto kredytow i pozyczek w wysokosci (1 933) min PLN, czesciowy wykup obligacji senioralnych
spdtki B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA w wysokosci (51) min PLN, ptatnosci odsetek w wysokosci (279) min PLN i ptatno$ci zobowigzarn z
tytutu uméw leasingu w wysoko$ci (447) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w okresie
3 miesiecy 2023 roku zwiekszyto sie 0 7 227 min PLN i na dzier 31 marca 2023 roku wyniosto 28 683 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuija;

o wplyw wojny w Ukrainie (sankcji na import ropy naftowej, produktdw ropopochodnych oraz ograniczern dostaw gazu
ziemnego do Europy) na pogtebienie niedoboréw gazu ziemnego, oleju napedowego, ropy naftowej, wegla na globalnych
rynkach oraz na ich rynkowe ceny,

o wplyw sytuacji geopolitycznej na globalng gospodarke i rynki no$nikdw energii,
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wplyw pandemii COVID-19 w Chinach na globalng, gospodarke i rynki no$nikow energii,

utrzymywanie sie inflacji i stdp procentowych na wysokim poziomie,

istotny spadek tempa wzrostu globalnego PKB i ryzyko recesji,

gtebokos¢ i tempo redukciji globalnego popytu na no$niki energi,

polityke klimatyczna Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji CO2,

administracyjne interwencie na miedzynarodowych i krajowych rynkach paliw i energii elekirycznej (putapy cenowe,
opodatkowanie zyskow nadzwyczajnych, polityka taryfowa Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki),

wzrost kosztow operacyjnych i finansowanie inwestycji, zwigzany z inflacjg, ryzykiem geopolitycznym oraz ryzykiem
regulacyjnym,

dostepnos$¢ instalacji produkeyjnych,

obowigzujace przepisy prawne,

inwestycje w projekty rozwojowe Grupy ORLEN,

synergie wynikajace z przejecia Grupy LOTOS i PGNIG.

3.3. Opis organizacji Grupy ORLEN

Na dzier 31 marca 2023 roku Grupa ORLEN obejmowata PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgcq oraz jednostki zlokalizowane
na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy, Malty, Szwecji, Stowacji, Wegier, Norwegii, Cypru, Estonii, Szwaijcarii, Wielkiej Brytanii,
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, Libii, Pakistanu, Holandii, Belgii, Austrii, Francji, Chorwacji, Irlandii, Kolumbii, Tanzanii,
Mozambiku, Ukrainy i totwy oraz Kanady i Chin.
PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich
segmentow operacyjnych i funkcji korporacyjnych.
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(w min PLN)

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 31 03 2023

SEGMENT RAFINERIA

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

Grupa ORLEN Potudnie
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

ORLEN Qil Sp. z 0.0.
100%

IKS SOLINO S.A.
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Aviation Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Transport Sp. z 0.0.
100%

ORLEN KolTrans S.A.
100%

ORLEN International Trading
(SUZHQOU) Co., Ltd.  100%

Grupa ORLEN Serwis
100%

Grupa ORLEN Eko
100%

Kopalnia Soli Lubien Sp.z o.0.
100%

LOTOS Qil Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Trading Switzerland GmbH
100%

LOTOS Kolej Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Serwis Sp. z 0.0.
100%

LOTOS SPV 3Sp.z c.0.
100%

LOTOS SPV 4 Sp. z 0.0.
100%

LOTOS SPV 6 Sp.z 0.0.
100%

Grupa ENERGA
90,92%

Grupa ORLEN Potudnie
100%

ANWIL S.A.
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Neptun |
100%

Grupa ORLEN Wind 3
100%

ORLEN Energia Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Green H2 Sp.z 0.0.
100%

Grupa PGNiG TERMIKA
100%

SOLGEN Sp.z 0.0.
10,

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Upstream
100%

Grupa LOTOS Upstream
100%

Grupa LOTOS Petrobaltic
99,99%

Grupa Exalo Dirilling
100%

GEOFIZYKA Torun S.A.
100%

PGNiIG Technologie S.A.
100%

PGNIG Upstream North Africa B.V.
100%

PGNIG Upstream Norway A.S.
100%

PGNIG BioEvolution sp.z o.0.
100%

LLC "Karpatgazvydobuvannya"”
5%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Deutschland
100%

ORLEN Centrum Serwisowe
Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.
100%

AB ORLEN Baltics Retail
100%

Grupa RUCH
65%

LOTOS SPV 5 Sp. z 0.0.
100%

SEGMENT PETROCHEMIA

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ANWIL sA.
100%

ORLEN Olefiny Sp. z c.0.
100%

Grupa Polska Spotka Gazownictwa

100%
Grupa Gas Storage Poland
100%

Grupa PGNIG Supply & Trading
GmbH 100%

PGNIG Obrot Detaliczny
Sp. z 0.0. 100%

PGNIG SPV 6 Sp. z0.0.
100%

PGNIG Upstream Polska Sp. z 0.0.

100%

PGNIG SPV 9 Sp. z 0.0.
100%

PGNIG SPV 10 Sp. z 0.0.
100%

PGNiG GAZOPROJEKT S.A.
95,17 %

Grupa GAS -TRADING
79,58%

Grupa Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczeh Wzajemnych 100%

FUNKCJE KORPORACYJNE

ORLEN Laboratorium S.A.
100%

Grupa ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych 100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%
Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Ustugi Finansowe
Sp. z 0.0. 100%

Sigma BIS S.A.
66%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.

100%

spotki nie objete konsolidacja metoda peina ze wzgledu na niematerialnos$c

Grupa Polska Press
100%

ORLEN Projekt S.A.
100%

LOTOS Straz Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0.
100%
LOTOS Lab Sp. z o.0.
100%

Grupa ORLEN Ochrona
100%

Grupa PGNIiG Serwis
100%

PGNIG Ventures Sp. z 0.0
100%

ORLEN VC sp.z o.0.
100%
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(w min PLN)

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grup Kapitalowych nizszego szczebla prezentowanych na schemacie

konsolidacji

Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Segment Rafineria

AB ORLEN Lietuva
SIA ORLEN Latvija

OU ORLEN Eesti
UAB ORLEN Mockavos terminalas

100%
100%

100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0.
ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.o.
ORLEN UNIPETROL Doprava s.r.o.
ORLEN UNIPETROL Hungary Kift.
Petrotrans s.r.o.

Paramo a.s.

100%
90%

ORLEN Potudnie S.A.
Konsorcjum Olejow Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowar i
Olejow S.A.

100%
100%

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o.

ORLEN Serwis S.A.
UAB ORLEN Service Lietuva
ORLEN Service Ceska Republika s.r.o.

100%
100%
100%

100%
100%

ORLEN Eko Sp. z 0.0.
ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0.
Segment Detal

100%
100%

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0.
Normbenz Magyarorszag Kft

ORLEN Deutschland GmbH 100%
ORLEN Detuschland Betriebsiesellschaft mbH 100%
RUCH S.A. 65%
RUCH MARKETING Sp. zo.0 100%
FINCORES BUSINESS SOLUTIONS Sp. z 0.0. 100%
RUCH NIERUCHOMOSCI V Sp. z 0.0. 100%

Segment Wydobycie

ORLEN Upstream Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Upstream Canada Ltd. 100%
KCK Atlantic Holdings Ltd. 100%

LOTOS Upstream Sp. z 0.0. 100%
LOTOS Exploration and Production Norge AS 100%
AB LOTOS Geonafta 100%

UAB Genciu Nafta 100%
UAB Manifoldas 100%

LOTOS Petrobaltic S.A. 99,99%
Energobaltic Sp. z 0.0. 100%
B8 Sp. zo.0. 100%
B8 Sp. z 0.0. BALTIC S.K.A. 100%
Miliana Shipholding Company Ltd. 100%

Miliana Shipmanagement Ltd. 100%
Bazalt Navigation Company Ltd. 100%
Granit Navigation Company Ltd. 100%
Kambr Navigation Company Ltd. 100%
St. Barbara Navigation Company Ltd. 100%
Petro Icarus Company Ltd. 100%
Petro Aphrodite Company Ltd. 100%
Technical Ship Management Sp. z 0.0. 100%

SPV Baltic Sp. z 0.0. 100%

SPV Petro Si. zo0.0. 100%
Exalo Drilling S.A. 100%
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej sp. z 0.0. 100%
JEXALO DRILLING UKRAINE" LLC 100%
Oil Tech International F.Z.E. 100%

Exalo Diament Sp. z o0.0. 100%

Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Segment Energetyka
Energa S.A. 90,92%

Energa-Operator S.A. 100%
Energa Operator Wykonawstwo Elektroenergetyczne 100%
Sp. zo.0.

Energa-Obrét S.A. 100%

Energa Green Development Sp. z 0.0. 100%

Enspirion Sp. z 0.0. 100%

Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. 100%

Energa Wytwarzanie S.A. 100%
Energa Elektrownie Ostroteka S.A. 89,64%

Energa Serwis Sp. z 0.0. 100%
ECARB Sp. z 0.0. 100%
ENERGA MFW 1 Sp. z 0.0. 100%
ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0. 100%
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 3541%
Energa LBW 1 sp. z 0.0. 100%

CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. 100%

CCGT Gdanisk Sp. z 0.0. 100%

Energa Finance AB 100%

Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 100%

Energa Logistyka Sp. z 0.0. 100%

Energa Invest Sp. z 0.0. 100%

Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya 100%

Sp. zo.o0.

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 64,59%
Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. 100%
Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 91,24%

CCGT Ostrofeka Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Potudnie S.A. 100%
Energomedia Sp. z 0.0. 100%
Bioenergy Project Sp. z 0.0. 100%
CHP Energia Sp. z 0.0. 100%
Bioutil Sp. z 0.0. 100%

AB ORLEN Lietuva 100%

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%

ORLEN Wind 3 Sp. zo.o0. 100%
Livingstone Sp. z 0.0. 100%
Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0. 100%

ORLEN Neptun | Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun Il Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun lll Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun IV Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun V Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun VI Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun VIl Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun VIIl Sp. z o.0. 100%
ORLEN Neptun IX Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun X Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun XI Sp. z o.0. 100%

PGNiG TERMIKA S.A. 100%
PGNiG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0.0. 100%
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemysl sp. z 0.0. 100%
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. 100%

PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa - Technika Sp. z 0.0. 100%
Zaktad Separacji Popiotéw Siekierki Sp. z 0.0. 70%

Segment Petrochemia

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
ORLEN UNIPETROL Deutschland GmbH 100%
Spolana s.r.o. 100%
REMAQ, s.r.o. 100%

AB ORLEN Lietuva 100%
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Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Si Gaz Funkcje Korporacyjne
Grupa Polska Spotka Gazownictwa Grupa ORLEN Ochrona
Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100% ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. 100%
PSG Inwestycje Sp. z 0.0. 100% ORLEN Apsauga UAB 100%
Gaz Sp. z 0.0. 100% Grupa ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych
Grupa Gas Storage Poland ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z 0.0. 100%
Gas Storage Poland Sp. z 0.0. 100% Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0. 100%
Osrodek Badawczo-Rozwojo
Gornictwa Surowcow Chen1jic‘évr¥ych 92,82% Stupa OREEN UMPETROL
CHEMKOP Sp. z 0.0. ORLEN UNIPETROL, a.s. 100%
Grupa PGNiG Supply & Trading GmbH ORLEN UniCRE a.s. 100%
PGNiG Supply & Trading GmbH 100% ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
PGNIG Supply&Trading Polska Sp. z 0.0. 100% HC Verva Litvinov a.s. 70,95%
PST Europe Sales GmbH in liquidation 100% Grupa ORLEN Holding Malta
XOOL GmbH in liquidation 100% ORLEN Holding Malta Ltd. 100%
PST LNG TRADING LIMITED 100% Orlen Insurance Ltd. 100%
PST LNG SHIPPING LIMITED 100% Grupa Polska Press
Grupa GAS -TRADING Polska Press Sp. z 0.0. 100%
GAS - TRADING S.A. 79,58% Pro Media Sp. z 0.0. 53%
Gas-Trading Podkarpacie sp. z 0.0. 78,82% PL24 Sp. z o.0. 100%
Grupa Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Grupa ORLEN Lietuva
Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych 100% AB ORLEN Lietuva 100%

Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen

Wzajemnych na Zycie 100% Grupa PGNiG Serwis
PGNiG Serwis Sp. z 0.0. 100%
Polskie Centrum Brokerskie sp. z 0.0. 100%

spotki nie objete konsolidacja metoda petng ze wzgledu na niematerialno$¢

Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— w dniu 2 stycznia 2023 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. nabyta 100% udziatébw w REMAQ s.r.o. (REMAQ) z siedzibg
w Otrokovicach w Czechach. REMAQ to czotowa spétka w rejonie $Srodkowo-wschodniej Europy koncentrujgca swojg
podstawowg dziatalno$¢ na dziataniach recyklingu chemicznego i mechanicznego. Wiecej informacji w nocie 3.4.2;

— w dniu 1 marca 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spotki PGNiG SPV 7 sp. z 0.0. na PGNIG
BioEvolution sp. z 0.0.

— w dniu 5 kwietnia 2023 roku podpisany zostat przez ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. oraz ORLEN Projekt S.A. akt zatozenia
nowego podmiotu ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o.

— w dniu 7 kwietnia 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy sp6tki ORLEN Neptun | sp. z 0.0. na ORLEN
Neptun sp. z 0.0.

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej rozwéj silnego i zdywersyfikowanego koncernu
multienergetycznego, koncentracie na dziatalnoSci podstawowej ialokowanie kapitatu na rozwoj Grupy w najbardzie]
perspektywicznych obszarach oraz stworzenia zintegrowanego koncernu multienergetycznego.

3.4. Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatow zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek

3.4.1.  Zakup czesci aktywow petrochemicznych

W dniu 1 stycznia 2023 roku Grupa sfinalizowata przejecie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE od najwiekszego
krajowego wytwérey tworzyw sztucznych Basell ORLEN Polyolefins sp z 0.0. (wspdine przedsiewziecie, w ktérym PKN ORLEN i
Lyondell Basell Industries posiadajg po 50% udziatéw) oraz Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz sp. z 0.0. (w ktérej 100%
udziatéw posiada Basell ORLEN Polyolefins sp z 0.0.). Jest ona zwigzana z produkcjg i sprzedazg polietylenu LDPE, a takze
obstugaq klientéw na polskim rynku. Zgode na przeprowadzenie transakcji wydaty urzedy antymonopolowe w Polsce i Holandi.
Zdolnosci wytwércze przejetych aktywéw wynoszg 100 tys. ton rocznie, co oznacza, ze PKN ORLEN samodzielnie, jako jedyny w
Polsce wytwérca polietylenu LDPE, pokryje ok. 1/3 krajowego zapotrzebowania na ten produkt.

Polietylen niskiej gestosci (LDPE) jest powszechnie stosowany do produkcji wyrobdw konsumenckich i przemystowych, z ktérego
powstaja m.in. folie, worki, kanistry, opakowania do zywnosci, a takze elementy urzadzen elektronicznych, np. przewody i kable.
Jest to produkt w petni podlegajacy recyclingowi, ktory odgrywa wazna role w gospodarce obiegu zamknietego.

Po transakcji spdtka Basell ORLEN Polyolefins sp. z 0.0. nadal bedzie rozwijata produkcje i sprzedaz polietylenu HDPE, czyli
wysokiej gestosci oraz polipropylenu.

Nabycie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE wpisuje sie w strategie realizowang przez Grupe. Grupa obserwuje
dynamiczny wzrost popytu na produkty petrochemiczne na $wiatowych rynkach, a wedtug prognoz, do 2030 roku wartos¢ rynku
petrochemikaliéw i bazowych tworzyw sztucznych ma si¢ podwoiC. Grupa dazy wiec do zwigkszenia swojego udziatu w tym
perspektywicznym biznesie i umocnienia swojej pozycji jako czotowego producenta produktéw petrochemicznych w Europie, co
umozliwi jej zwigkszenie generowanych przez nig zyskow.

Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedaza LDPE rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia
jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
pofaczenia nie zostato zakofczone, w szczeg6linosci finalizowany jest obecnie proces wyceny do warto$ci godziwej przejetych aktywow
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netto przez zewnetrznych ekspertéw. W zwigzku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan, ktére odpowiadajg ich wartoSciom godziwym na dzier potaczenia oszacowanym na bazie dotychczasowych prac
przeprowadzonych przez zewngtrznych ekspertow, ktdre obecnie sg przedmiotem weryfikacji przez Grupe, w zwigzku z czym mogq
jeszcze ulec zmianie. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco

Nabyte aktywa A 258
Aktywa trwafe 123
Rzeczowe aktywa trwate 110
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10
Aktywa obrotowe 135
Zapasy 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1
Srodki pieniezne 73
Przejete zobowiazania B 1
Zobhowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1
Tymczasowa warto$¢ aktywow netto C=A-B 257
Wartoé godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia (Srodki pieniezne zaptacone) D 285
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan E 7
Wartos$¢ firmy F=D-C+E 99

Wypltyw $rodkow pienieznych netto zwigzany z nabyciem biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE, bedacy rdznicy

pomigdzy przejetymi $rodkami pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pienigzne z dziatalnoSci inwestycyjnej) a zaptaconymi

$rodkami pienigznymi przekazanymi w ramach zaptaty, wyniést 214 min PLN.

W ramach trwajacego procesu weryfikacji prac zewnetrznych ekspertow przez Grupe, zaprezentowane powyzej tymczasowe

wartosci aktywoéw netto nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do wartosci zaprezentowanych z Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok.

Rozpoznana w ramach rozliczenia potaczenia tymczasowa warto$¢ firmy przedstawia wartos¢ aktywow, ktdrych nie mozna byto

uja¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 - Warto$ci niematerialne, w tym w szczegolnosci:

a) mozliwos¢ wzrostu sprzedazy i zyskow dla Grupy,

b) umocnienie pozycji rynkowej na rynku petrochemikaliow i bazowych tworzyw sztucznych (wylaczny producent polietylenu
niskiej gestosci w Polsce)

c) istniejacy potencjat produkciji i sprzedazy LDPE dla przysztych klientéw oraz dostep do zorganizowane; sity robocze;.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata utraty wartosci w odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej warto$ci firmy.

3.4.2.  Transakcja nabycia spotki REMAQ s.r.o

W dniu 2 stycznia 2023 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. nabyla 100% udziattw w REMAQ s.r.o. (REMAQ) z siedzibg
w Otrokovicach w Czechach. REMAQ to czotowa spétka w rejonie Srodkowo-wschodniej Europy koncentrujgca swojg podstawowg
dziatalno$¢ na dziataniach recyklingu chemicznego i mechanicznego. Grupa dzigki nabyciu spétki REMAQ bedzie mogta
efektywnie pozyskiwa¢ i przetwarza¢ odpadowe tworzywa sztuczne ibioodpady oraz produkowa¢ z nich nowe produkty
petrochemiczne i biopaliwa. Przejecie firmy REMAQ umozliwi rozszerzenie kompetencji Grupy w zakresie recyklingu
mechanicznego i jest efektem realizowanej w Grupie strategii ktorej celem jest osiggniecie odpowiedniego poziomu mocy
recyklingu tworzyw sztucznych i odpadéw naturalnych i powigzanie wszystkich metod recyklingu odpadéw i stworzenie w pemi
funkcjonalnego tancucha, w ktorym samorzady lokalne, dystrybutorzy odpadéw i koAcowi przetworcy bedg efektywnie
wspdtpracowac.

Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie udziatbw w REMAQ rozliczane jest metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
potaczenia nie zostato zakofczone, a proces wyceny do wartosci godziwej przejetych aktywow netto jest na bardzo wezesnym etapie. W
zwigzku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, kiére odpowiadajg ich
wartosciom ksiegowym na dzier potaczenia. W szczeg6inosci Grupa zdecydowata 0 zaangazowaniu niezaleznych ekspertow w celu
przeprowadzenia wyceny do wartoSci godziwej nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan. Wycena ta jest obecnie przeprowadzona
przez zewnetrznych ekspertow i wplynie na ostateczng warto$¢ godziwg prezentowanych aktywow netto w ramach rozliczenia. Grupa
planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.
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Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywdw i zobowigzan w zwiazku z potgczeniem
na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

02/01/2023

Nabyte aktywa A 117
Aktywa trwafe 30
Rzeczowe aktywa trwate 1
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 18
Pozostate aktywa 2
Aktywa obrotowe 87
Zapasy 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22
Pozostate aktywa finansowe 2
Srodki pieniezne 36
Przejete zobowiazania B 44
Zobowiazania diugoterminowe 25
Kredyty 5
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 2
Zobowigzania z tytutu leasingu 17
Zobowiazania krétkoterminowe 19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15
Kredyty 1
Pozostate zobowigzania 3
Tymczasowa warto$¢ aktywoéw netto C=A-B 73
Wartos¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 73
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 73
Warto¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 291
Tymczasowa warto$¢ firmy 1=G-F 218

Wypltyw $rodkow pienigznych netto zwigzany z nabyciem REMAQ, bedacy réznicg pomiedzy przejetymi Srodkami pienieznymi
netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami pienieznymi przekazanymi w ramach
zaptaty, wyniost 255 min PLN.

Grupa oczekuje ze w wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia, tymczasowo ustalona warto$¢ firmy w kwocie 218 min PLN ulegnie
obnizeniu, gdyz znaczna jej cze$¢ zostanie zaalokowana na inne sktadniki aktywow w wyniku prowadzonego przez niezaleznych
rzeczoznawcow procesu wyceny do wartosci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostata cze$¢ wartosci firmy dotyczy
oczekiwanych korzysci i synergii w Grupie w ramach realizowane;j strategii, ktérej celem jest osiggniecie odpowiedniego poziomu
mocy recyklingu tworzyw sztucznych i odpadéw naturalnych.

Ze wzgledu na przejecie udziatow spotki REMAQ w dniu 2 stycznia 2023 przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy odpowiada
publikowanym danym za | kwartat 2023. Dane spotki REMAQ sg ujete w danych skonsolidowanych za caty publikowany okres.
Udziat REMAQ w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za | kwartat 2023 wyni6st odpowiednio 49 min PLN i
7 min PLN.

Na dzier 31 marca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata utraty warto$ci w odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej warto$ci firmy.

3.4.3. Rozliczenie potaczen jednostek majacych miejsce w poprzednim roku obrotowym

Potaczenie z Grupa LOTOS S.A.

W dniu 1 sierpnia 2022 roku nastgpita rejestracja potaczenia PKN ORLEN ze spétkg Grupa LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”) . Szczegdty
dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.1 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2022 rok. Na dzieh
sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe potgczenia nie
zostato zakoniczone. W szczegolnosci nadal frwa proces wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
przeprowadzany przez zewnetrznych ekspertéw zaangazowanych przez Grupg. Tym samym na moment sporzadzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tymczasowe wartosci aktywdw netto nabyte przez
Grupe w ramach potaczenia z Grupg LOTOS nie ulegty zmianom w stosunku do wartosci zaprezentowanych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok. Grupa planuje dokonaC ostatecznego rozliczenia transakcji potaczenia z Grupg LOTOS w
okresie 12 miesigcy od dnia potaczenia.

Potaczenie z PGNIG S.A.

W dniu 2 listopada 2022 roku nastapita rejestracja potaczenia PKN ORLEN ze spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNIG”). Szczegbly dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.2 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
2022 rok. Na dzien sporzadzenia ninigjszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie
ksiegowe potaczenia nie zostalo zakoriczone. W szczegolnosci nadal trwa proces wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywdw i
przejetych zobowigzan przeprowadzany przez zewnetrznych ekspertéw zaangazowanych przez Grupg. Tym samym na moment
sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tymczasowe wartoSci
aktywow netto nabyte przez Grupe w ramach potgczenia z PGNIG nie ulegty zmianom w stosunku do warto$ci zaprezentowanych
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakgji potaczenia z
PGNIG w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.
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Nabycie akcji Normbenz

W dniu 1 grudnia 2022 roku spdtka ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. zawarta z MOL Hungarian Qil and Gas Public Limited Company
(,MOL") umowy, w wyniku ktérych ORLEN Unipetrol nabyt 100% udziatéw w spotce Normbenz Magyarorsag Kft z siedzibg w
Budapeszcie (,Normbenz”). Szczegdly dotyczace tej transakcji zostaly ujawnione w nocie 7.3.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za 2022 rok. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
rozliczenie ksiegowe pofaczenia nie zostalo zakoriczone. W szczegdlnosci nadal trwa proces wyceny do wartosci godziwej nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan przeprowadzany przez zewnetrznych ekspertow zaangazowanych przez Grupe. Tym samym na
moment sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tymczasowe wartoSci
aktywow netto nabyte przez Grupe w ramach tej transakcji nie ulegty zmianom w stosunku do warto$ci zaprezentowanych w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji potaczenia z
Normbenz w okresie 12 miesigcy od dnia potaczenia.

4. Dane segmentowe

Na dzien 31 marca 2023 roku dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona byta w ramach:

- segmentu Rafineria, ktory obejmuije produkcje i hurt rafineryjny, produkcie i sprzedaz olejow oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktéry obejmuje produkcije i hurt petrochemiczny, produkcje i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Energetyka, ktdry obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej oraz obrét energig
elektryczng,

- segmentu Detal, ktéry obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw oraz dziatalno$¢ Grupy RUCH,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalno$¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobdéw mineralnych
prowadzona jest za posrednictwem gtéwnie Grupy ORLEN Upstream, Grupy LOTOS Upstream, Grupy LOTOS Petrobaltic,, PGNiG
Upstream Norway.

- segmentu Gaz, ktéry jest nowym segmentem operacyjnym wyodrebnionym w wyniku potaczenia w IV kwartale 2022 roku z Grupg
PGNIG i obejmuje gtéwnie sprzedaz gazu ziemnego importowanego, wydobywanego ze zt6z oraz zakupionego na gietdach gazu,
dystrybucje gazu ziemnego siecig dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych, przemystowych i hurtowych, jak rowniez
eksploatacie, remonty i rozbudowe sieci dystrybucyjnej.

- oraz Funkgji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjq oraz pozostatg dziatalnosé
nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa,

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentdw operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.3.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywow trwatych

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Rafineria Petrochemia Energetyka Detal | Wydobycie Gaz  Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 51 27821 4456 13001 13106 1955 49754 171 - 110 270
Sprzedaz migdzy segmentami 11515 1197 2318 48 5049 6079 239 (26 445) -
Przychody ze sprzedazy 39 342 5653 15319 13154 7004 55833 410 (26 445) 110 270
Koszty operacyjne ogdtem (35712) (6071) (12 635) (13 154) (5543) (50 381) (870) 26 437 (97 929)
Pozostate przychody operacyjne 55 561 238 145 14 126 921 16 - 2021
Pozostate koszty operacyjne 55 (235) 27) (71) (17) (650) (722) (37) - (1759)

(Strata)/odwrocenie straty z

tytutu utraty warto$ci naleznoci

handlowych 1 1 (37) - (15) 29 6) - (27)
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metodq

praw wiasnosci 6 - (6) - 1 (3) 1 - (1)
Zyski(Strata) z dziatalnoSci 3963 (206) 2715 @) 923 5677 (486) ®) 12575
operacyjnej

Przychody i koszty finansowe 56 784
netto '

(Strata)/odwrocenie straty z

tytutu utraty warto$ci pozyczek i (14)
odsetek od naleznosci

handlowych —_—
Zysk przed opodatkowaniem 13 345
Podatek dochodowy (4 192)
Zysk netto 9153
Amortyzacja 52 365 291 559 233 825 519 86 - 2878
EBITDA 4328 85 3274 230 1748 6196 (400) (8) 15 453
Zwigkszenia aktywow trwatych 952 638 876 594 1340 863 42 - 5305
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje ~ Wytaczenia Razem

Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie  Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 51 19780 6434 5770 13052 290 121 - 45447
Sprzedaz migdzy segmentami 11335 1199 1327 33 - 160 (14 054) -
Przychody ze sprzedazy 31115 7633 7097 13085 290 281 (14 054) 45 447
Koszty operacyjne ogdtem (26 715) (6 952) (5974) (12 689) (119) (628) 14 054 (39023)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 338 237 244 12 2 12 - 845
Pozostate koszty operacyjne 55 (2 148) (749) (787) (30) (81) (68) - (3863)

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu

utraty wartosci naleznosci

handlowych (3) 1 (20) (1) - 8 - (15)
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda praw

wiasnoci 1 107 34 - - - - 142
Zyski(Strata) z dziatalnosci 2588 277 594 an 92 (395) . 3533
operacyjnej

Przychody i koszty finansowe netto 5.6 (94)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu

utraty warto$ci pozyczek i odsetek (3)
od nalezno$ci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 3436
Podatek dochodowy (591)
Zysk netto 2845
Amortyzacja 52 366 269 410 206 70 79 - 1400
EBITDA 2954 546 1004 583 162 (316) - 4933
Zwiekszenia aktywow trwatych 761 1312 435 280 183 73 - 3 044

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

Zwiekszenia aktywow trwafych (CAPEX) obejmujg zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz
aktywow z tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za
nienalezyte wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

31/03/2023 31/12/2022
niebadane

Segment Rafineria 95 222 73034
Segment Petrochemia 25033 23 809
Segment Energetyka 54 870 A7 487
Segment Detal 14773 14 539
Segment Wydobycie 34 533 37 547
Segment Gaz 95 187 70 314
Aktywa segmentow 319618 266 730
Funkcje Korporacyjne 39102 36 253
Wytaczenia (79.716) (30 656)

279 004 272 327

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywoéw finansowych, aktywow podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych, ktére sg prezentowane w ramach Funkcji Korporacyjnych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez
segmenty operacyjne przydziela si¢ na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Przychody ze sprzedazy débr i ustug ujmuje sie¢ w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (. sktadnika aktywow) klientowi, w kwocie odzwierciedlajacej wynagrodzenie, do ktérego
— zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje
kwote zmienng Grupa stosuje te samq zasade i ujmuje przychody w kwocie oczekiwanego wynagrodzenia, w stosunku do ktorych istnieje
wysokie prawdopodobieristwo, ze nie ulegng one odwrdceniu w przysztosci. Grupa uznaje, ze przekazanie skfadnika aktywdw nastepuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw. Nastepujgce okolicznosci $wiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z
MSSF 15: biezgce prawo sprzedajacego do zapfaty za skfadnik aktywow, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa, fizyczne
posiadanie skfadnika aktywow, transfer ryzyk i korzysci oraz przyjecie skfadnika aktywow przez klienta. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i
nalezne z tytutu dostarczonych produktow, towaréw, materiatow i ustug, pomniejszone o rabaty, kary, premie oraz podatek od towarow i ustug
(VAT), podatek akcyzowy i opfate paliwows. Przychody ze sprzedazy débr i ustug sq korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne dotyczace powyzszych przychodéw.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu przychody ujmuje sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia tj. przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi. Grupa stosuje do pomiaru stopnia
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia zarébwno metode opartq na wynikach jak i metode opartq na nakfadach. W przypadku
ujmowania przychodéw metodg opartq na nakfadach, Grupa nie uwzglednia wplywu tych nakfaddéw, ktére nie odzwierciedlajq $wiadczenia
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wykonanego przez Grupe polegajacego na przeniesieniu kontroli nad dobrami lub ustugami na klienta. Stosujac metode opartg na wynikach,
Grupa korzysta w wigkszo$ci z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym ujmuje przychody, ktére ma prawo zafakturowac, w kwocie
odpowiadajacej bezposrednio wartosci, ktdra przystuguje Grupie za przekazane dotychczas klientowi towary i ustugi.

W umowach z klientami zawieranych przez Grupe nie wystepuje istotny element finansowania.

W przypadku, gdy Grupa podlega pod ustawy gwarantujace rekompensaty do cen sprzedazy, a fakt przyznania rekompensaty nie modyfikuje
zawartej umowy z klientem, otrzymane rekompensaty kwalifikowane sg jako przychody z umdw z klientami, zgodnie z MSSF 15. Rekompensaty
te traktowane sg jako realizacja zawartej z klientem umowy, z ktorej wynagrodzenie zostanie uzyskane czesciowo od klienta, a cze$ciowo od
instytucji panstwowej (gdzie cze$c¢ przychodow ze sprzedazy z tytutu zawartych uméw z klientami jest pokrywana w ramach programu
rekompensat, nie przez klientow bedacych strong umowy, ale przez instytucje rzadowg np. Zarzadce Rozliczen). Tym samym, przychdd z tytutu
umowy z klientem w czeSci w jakiej zostanie pokryty w ramach systemu rekompensat jest uimowany zgodnie z MSSF 15, w szczegélnosci gdy w
ocenie Grupy uzyskanie rekompensaty od instytucji panstwowej jest prawdopodobne.

W przypadku sprzedazy ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada wspétudziat w poszczegdlnych
licencjach z innymi udziatowcami, przychdd ze sprzedazy ropy naftowej rozpoznawany jest na podstawie wydobytych i sprzedanych klientom
wolumendw produktu. Wolumen sprzedanej dla klientdw ropy naftowej moze sig jednak réznic od wolumenéw produktu, ktory w danym okresie
przypada na Grupe jako udziatowca w danej licencji. Jezeli wolumen produkcji przekracza wolumen sprzedazy, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie aktywo (underlift), natomiast gdy wolumen sprzedanej ropy przekracza w danym okresie
sprawozdawczym wolumen produkcji przypadajacej na Grupe, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie zobowigzanie
(overlif).

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2023 31/03/2022

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 91777 36 535
przychody z tytutu z uméw z klientami 91 686 36 455
wytaczone z zakresu MSSF 15 91 80
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 18 493 8912
przychody z tytutu z uméw z klientami 18493 8912
Przychody ze sprzedazy, w tym: 110 270 45 447
przychody z tytutu z uméw z klientami 110 179 45 367

Przychody wytaczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego.
Wplyw potaczenia z Grupg LOTOS i Grupg PGNiG na pozycje przychodéw ze sprzedazy

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2023
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

przychody z tytutu z uméw z klientami 59773
wytaczone z zakresu MSSF 15 10
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3960
przychody z tytutu z uméw z klientami 3960
Przychody ze sprzedazy, w tym: 63 743
przychody z tytutu z uméw z klientami 63733

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktéw, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktow oraz towarow
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybucji energii i przesytu gazu,
ustug geofizyczno — geologicznych, ustug przytaczeniowych oraz dostawy i prenumeraty prasy a takze dystrybucii przesylek kurierskich.
W ramach tych uméw Grupa dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla klientéw objetych
obowigzkiem zatwierdzania taryfy przez Prezesa URE, dotyczacych sprzedazy energii elekirycznej i $wiadczenia ustug dystrybucji energii
elektrycznej i ciepta w segmencie Energetyka oraz sprzedazy paliwa gazowego i $wiadczenia ustug dystrybucji paliwa gazowego w
segmencie Gaz. Nie wystepujg umowy przewidujace istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. Przychody ze
sprzedazy prasy dla wiekszosci punktdw/sieci sa ujmowane na podstawie rozliczenia réznicy pomiedzy prasg dostarczong a zwrécona,
Faktura wystawiana jest na zrealizowang sprzedaz prasy do klientow koricowych.

Udzielone w ramach umoéw gwarancje sa gwarancjami stanowigcymi zapewnienie Klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Grupie wystepuje gtownie sprzedaz z odroczonym terminem platnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotéwkowa. W umowach z klientami w wigkszo$ci stosowane sg terminy ptatnosci nieprzekraczajace 30 dni, z wytaczeniem segmentu
Wydobycie, gdzie terminy platnosci nie przekraczajq 60 dni. Platnos¢ zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po
zakorczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Detal, Gaz i Wydobycie, w przypadku dostaw dobr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli
na klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepuja po kazdej dostawie.
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W Grupie dostawy dobr oraz $wiadczenia ustug kiedy klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie z nich korzysci rozliczane sa w miare uptywu
czasu. W segmencie Rafineria, Petrochemia i Gaz przy sprzedazy ciaglej, gdy dobra przesylane sg przy uzyciu rurociggéw prawo
wiasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okre$lonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za date
sprzedazy. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowa za dostarczone jednostki débr. W Grupie w przypadku realizacji ustug
budowy, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym sktadnikiem w miare powstawania
sprawuje klient, przychéd jest rozpoznawany w miare uptywu czasu, metodq opartg na naktadach w oparciu o poniesione koszty
niezaleznie od podpisanych protokotéw odbioru prac. W ramach segmentu Detal, w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepujg
najczesciej w okresach dwutygodniowych, dostawy prasy rozliczane sg w okresach tygodniowych, a prenumeraty w okresach
miesiecznych, kwartalnych, péirocznych i rocznych.

W ramach segmentu Energetyka i Gaz ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energie i paliwo gazowe, jak réwniez
dystrybucje energii, przesytania i dystrybucji ciepta oraz dystrybucje i przesyt paliwa gazowego nastepuje w cyklach dekadowych lub
miesigcznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i ceng oraz doszacowania. Doszacowania przychoddw za energie ustalane sg na
podstawie raportéw pochodzacych z systemow bilingowych jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientdw na energie i cen na
szacowane dni zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elekirycznej. Warto$¢ gazu dostarczonego do
odbiorcéw indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowg charakterystyke odbioru w poréwnywalnych
okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy szacowanej gazu okreslana jest jako iloczyn ilosci przypisanych do poszczegdinych grup
taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujace;j taryfie. Rozliczenia z klientami odbywajg sie w cyklach dekadowych oraz okresach
jedno- i dwumiesigcznych. Przychody z tytutu przylaczenia podmiotéw do sieci sg ujmowane w punkcie czasu, w momencie zakonczenia
prac.

Podziat przychodéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodoéw wg asortymentu i wediug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa analizuje
przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

W Grupie wiekszo$¢ umow z klientami w zamian za przekazane dobra/ustugi oparte sg o statg cene, a tym samym juz ujete przychody nie
ulegng zmianie. Grupa kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie przychody wynikajace zuméw, gdzie
wynagrodzenie stanowi opfate zmienng od obrotow, klienci posiadajg prawa do rabatow i premii, cze$¢ przychodéw zwigzanych z
naliczonymi karami oraz w gdy cena sprzedazy ustug ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. Przychody z tytutu uméw obejmujacych
kwote zmienna prezentowane sg przede wszystkim w Segmentach Rafineria, Petrochemia, Energetyka oraz Funkcje Korporacyjne.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Wydobycie i Gaz w zakresie sprzedazy produktow rafineryjnych, petrochemicznych i gazu
Grupa ujmuije przychody z tytutu spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zalezno$ci od zastosowanych warunkéw dostawy
(Incoterms CFR, CIF, CPT, DAP, DDP, EXW, FCA). W przypadku niektérych dostaw Grupa jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za
organizacje transportu. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one
odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest Swiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga
transportu jest ustuga ciagta (spetniang w miare uptywu czasu), gdzie klient jednocze$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wytaczeniem
sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych. Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu w segmencie Rafineria,
Petrochemia i Energetyka dotycza gtéwnie sprzedazy ropy, produktéw petrochemicznych, energii i ciepta.

W segmencie Gaz przychody ze sprzedazy gazu na gietdach realizowane sg w okre$lonym momencie czasu.
Przychody uzyskiwane przez Grupe w miare uptywu czasu rozpoznawane sa w oparciu 0 metoda wynikowg oraz o zuzyty czas i naktady.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu rozpoznawane metoda wynikowg za dostarczone jednostki débr dotyczg gtownie
sprzedazy i ustug dystrybucji energii elektrycznej oraz gazu do klientéw biznesowych i instytucjonalnych, jak réwniez sprzedazy oraz
przesytu i dystrybucii ciepta w ramach segmentu Energetyki i Gazu, sprzedazy paliw w Programie Flota i sprzedazy prenumerat w ramach
segmentu Detal oraz sprzedazy gazu i ropy naftowej w ramach segmentu Wydobycie.

Do uméw rozliczanych w oparciu o zuzyty czas i naklady naleza kontrakty, w tym budowlane i IT.

W Grupie w wigkszo$ci okres obowigzywania uméw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakonczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych ujmuije sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na nakladach. Umowy, ktére pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotyczg m.in. kontraktéw budowlano-montazowych.

Na dzieh 31 marca 2023 roku Grupa dokonata analizy wartoSci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan do
wykonania $wiadczenia. Niespetnione lub czesciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzien 31 marca 2023 roku
dotyczyly gtéwnie uméw sprzedazy energii elektrycznej, gazu, mediow energetycznych oraz w zakresie dostawy prasy, prenumeraty,
emisji reklamy, ustugi dostarczania i odbioru paczek, ktére zakoncza sie w ciggu 2023 roku lub sg zawarte na czas nieokreslony
z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, Ze opisane zobowigzania stanowig cze$¢ umow, ktére mozna uzna¢ za
krétkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych uméw sq rozpoznawane w
kwocie, ktora Grupa ma prawo zafakturowa¢, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o
lacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia.
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Grupa w wiekszosci generuje przychody ze sprzedazy bezposredniej klientom w oparciu o wiasne, dzierzawione lub bedace w systemie
umowy franczyzy kanaly sprzedazy w segmencie Detal. Grupa zarzadza siecig 3 122 stacji paliw: 2 574 stacji wlasnych 548 stacji
prowadzonych w systemie umowy franczyzy oraz realizuje sprzedaz w ramach 794 punktéw sprzedazy detalicznej/kioskéw zarzadzanych
przez Grupe RUCH. Dodatkowo sprzedaz prasy odbywa sie w obcych punktach fj. duzych zorganizowanych sieciach, w tym
franczyzowych i prywatnych sklepach. W ramach dziatalnoci wydawniczej Grupy Polska Press przychody generowane sg rowniez za
posrednictwem wiasnych serwisow internetowych.

Sprzedaz bezposrednia Grupy do klientbw w segmencie Rafineria, Petrochemia, Gaz oraz Wydobycie realizowana jest przy
wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementow infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociggéw, a
takze transportu kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii i gazu do klientéw w segmencie Energetyka
i Gaz odbywa sig przy wykorzystaniu w wigkszosci wiasnej infrastruktury dystrybucyjnej.

Rekompensaty do cen energii i gazu

Przepisy regulujgce ceny energii

Z powodu kryzysowej sytuacji na rynku energii elektrycznej w 2022 roku, kiedy to zanotowano istotny wzrost cen energii elektrycznej w
kontraktach SPOT oraz terminowych, wywotany w duzej mierze wzrostami cen paliw konwencjonalnych w efekcie wojny w Ukrainie,
regulator zdecydowat 0 wprowadzeniu szeregu aktow prawnych majgcych na celu uregulowanie rynku i ochrong konsumentéw.

Na dzien 31 marca 2023 roku obowigzywaty nastepujace akty:

- Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcdw energii elektrycznej w 2023 roku w
zwigzku z sytuacjg na rynku energii elekirycznej (dot. zamrozenia cen dla taryfy G do limitéw zuzycia)

- Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokoSci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektorych odbiorcdw w 2023 roku.

- Rozporzadzenia z dnia 8 listopada 2022 r. w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.

- Ustawy z dnia 15 grudnia 2022 roku o szczegdinej ochronie niektdrych odbiorcéw paliw gazowych w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg,
na rynku gazu.

- Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 17 grudnia 2022 roku o zatwierdzeniu Taryfy dla energii elekirycznej dla
odbioréw grup taryfowych G na 2023 rok (przytaczonych do sieci Energa-Operator S.A.), dla ktérych spdtka Energa Obrét S.A.
$wiadczy ustuge kompleksowa.

W oparciu o obowigzujgce przepisy Grupa zaprezentowata 1 443 min PLN z tytutu rekompensat przystugujacych przedsigbiorstwom
obrotu energig elektryczng w konsekwencii stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi zamrozonych cen energii elektryczne;.
W zwigzku z tym, Ze fakt przyznania powyzszych rekompensat nie modyfikuje zawartych umoéw z klientami, a jedynie zmienia sposéb
uzyskania wynagrodzenia przez Grupe (czeSciowo wynagrodzenie bedzie otrzymane od Zarzadey Rozliczen), Grupa zakwalifikowata
otrzymane rekompensaty jako przychody z tytutu uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15.

Przepisy regulujace ceny gazu

W celu ochrony niektérych odbiorcéw gazu przed wzrostem cen gazu regulator wprowadzit Ustawe z dnia 15 grudnia 2022 r. o
szczegdlnej ochronie niektorych odbiorcdw paliw gazowych w 2023 r. Ustawa spowodowata zamrozenie ceny paliwa gazowego na
poziomie 200,17 zZMWh (cena bez podatku VAT i akcyzy) oraz zamrozenie stawek za ustuge dystrybucyjng na poziomie taryf
obowigzujgcych w 2022 roku. Jednocze$nie ustawodawca wprowadzit mechanizm rekompensat dla przedsiebiorstw energetycznych
sprzedajacych paliwa gazowe i $wiadczacych ustugi dystrybucyjne, ktére majg pokryé réznice pomiedzy ceng zamrozong oraz ceng
okre$long w taryfie zatwierdzanej przez Prezesa URE. W ramach Grupy uprawnione do otrzymania rekompensat na podstawie
powyzszej ustawy sg PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. (sprzedawca paliw gazowych) oraz Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
($wiadczaca ustugi dystrybucyjne). W oparciu o obowigzujace przepisy w okresie 3 miesiecy zakorczonych 31 marca 2023 roku Grupa
zaprezentowata 7 418 min PLN przychodéw z tytutu rekompensat przystugujacych w zwigzku z zamrozeniem cen paliwa gazowego oraz
zamrozeniem stawek za ustuge dystrybucyjng. W zwigzku z tym, Ze fakt przyznania powyzszych rekompensat nie modyfikuje zawartych
umow z Klientami, a jedynie zmienia sposdb uzyskania wynagrodzenia przez Grupe (cze$ciowo wynagrodzenie bedzie otrzymane od
Zarzadcy Rozliczen), Grupa zakwalifikowata otrzymane rekompensaty jako przychody z tytutu uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15.
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5.1.1.  Przychody ze sprzedazy wedlug segmentow operacyjnych w podziale na asortymenty

3 MIESIACE

| 3 MIESIACE
ZAKONCZONE

ZAKONCZONE

31/03/2023

31/03/2022
niebadane i

niebadane

Segment Rafineria

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 27 822 19775
Lekkie destylaty 5 346 4515
Srednie destylaty 17 220 13 594
Frakcje ciezkie 2073 1952
Pozostate* 3046 763
Efekt rozllpzeqla _raf:hunkowosq zabezpieczen 137 (1049)
przeptywdw pienieznych

Wytaczone z zakresu MSSF15 5 5

27 827 19780

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 4454 6432
Monomery 887 1408
Polimery 996 1195
Aromaty 373 511
Nawozy sztuczne 389 632
Tworzywa sztuczne 467 908
PTA 376 676
Pozostate™* 966 1102

Wytaczone z zakresu MSSF15 2 2

4 456 6434

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 12 988 5760

Wylaczone z zakresu MSSF15 13 10

13001 5770

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 13 046 12 995
Lekkie destylaty 4764 4 869
Srednie destylaty 7002 7044
Pozostate™* 1280 1082

Wylaczone z zakresu MSSF15 60 57

13 106 13 052

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 1955 290
NGL **** 216 109
Ropa naftowa 959 61
Gaz ziemny 533 118
LNG Fkkkk 23 -
Pozostate 224 2

1955 290

Segment Gaz

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 49754 -
Gaz ziemny 39 888 -
LNG *** 181 -
CNG kkkkkk 41 -
Energia elektryczna 6 -
Pozostate 9638 -

49 754 -

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 160 115

Wylaczone z zakresu MSSF15 11 6

171 121
110 270 45 447

* Pozostate obejmujg gtéwnie: solanke, sél wypadowa, destylaty prozniowe, aceton, fenol, gazy techniczne oraz siarke. Dodatkowo ujmujq przychody ze sprzedazy ustug i materiatow.
** Pozostate obejmujg gtéwnie: amoniak, butadien, fug sodowy, kaprolaktam

*** Pozostate obejmuje gtéwnie towary pozapaliwowe

**** NGL (Natural Gas Liquids): gaz sktadajacy sie z ciezszych niz metan molekut: etanu, propanu, butanu, izobutanu

****| NG Liquefied Natural Gas — gaz skroplony

***0% CNG Compessed Natural Gas - sprezony gaz ziemny

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientow,

z ktérymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajgce 10% tacznych przychodow ze sprzedazy Grupy
ORLEN.
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5.1.2.  Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy — zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2023 31/03/2022

Przychody z tytutu uméw z klientami

Polska 83912 24398
Niemcy 6 666 5402
Czechy 5217 5636
Litwa, totwa, Estonia 3090 2940
Pozostate kraje, w tym: 11294 6991
Szwajcaria 2901 1812
Irlandia 758 775
Ukraina 1246 277
Wielka Brytania 1779 906
Holandia 957 291
Stowacja 516 562
Wegry 466 315
110 179 45 367

wylgczone z zakresu MSSF15
Polska 31 23
Niemcy 18 21
Czechy 42 36
91 80
110 270 45 447

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2022
(niebadane)

31/03/2023
(niebadane)

Zuzycie materiatow i energii ( )
Koszty gazu (21 182)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (16 880)
Ustugi obce (2036)
Swiadczenia pracownicze (2 884)
Amortyzacja (2878)
Podatki i optaty w tym: (7 853)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (4 160) -
Pozostate (484) (198)
(99 086) (40 453)
Zmiana stanu zapaséw 559 1257
Swiadczenia na whasne potrzeby i pozostate 598 173
Koszty operacyjne (97 929) (39 023)
Koszty sprzedazy 3662 2380
Koszty ogélnego zarzadu 1392 699
Koszt wiasny sprzedazy (92 875) (35 944)

Wzrost pozyciji zuzycie materiatdw i energii w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku wynikat glownie z uwzglednienia
kosztow spotek bytej Grupy LOTOS i Grupy PGNIG w wysokosci (27 021) min PLN.

Wzrost pozycji podatki i optaty w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2023 roku o (6 114) min PLN wynikat gtdwnie z odpisu na
Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny w wysoko$ci (4 160) min PLN do ktérego przekazywania zobligowani zostali wytwércy i sprzedawcy
energii oraz przedsiebiorstwa wydobywajgce gaz ziemny w zwigzku z pakietem ustaw, ktére chronig odbiorcdw przed nadmiernym
wzrostem cen energii i gazu w 2023 roku. Ponadto na wzrost miata wptyw réwniez aktualizacja rezerwy na szacowane koszty emisji CO2
za 2022 rok oraz utworzenia rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 3 miesigce 2023 roku przy uwzglednieniu rozliczenia dotacji z
tytutu nieodptatnie otrzymanych uprawnien za dany rok w facznej kwocie (2 109) min PLN.
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Wplyw potaczenia z Grupa LOTOS i Grupa PGNiG na pozycje kosztow wedtug rodzaju

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

Zuzycie materiatéw i energii (27 021)
Koszty gazu (21182)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3653)
Ustugi obce (94)
Swiadczenia pracownicze (1243)
Amortyzacja (1522)
Podatki i opfaty w tym: (5177)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (3705)
Pozostate (253)
(60 145)

Zmiana stanu zapasow (992)
Swiadczenia na whasne potrzeby i pozostate 4624
Koszty operacyjne (56 513)
Koszty sprzedazy 487
Koszty ogdlnego zarzadu 373
Koszt wtasny sprzedazy (55 653)

5.3. Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2023 31/03/2022

(niebadane) (niebadane)

Zwigkszenie (160) (61)
Zmniejszenie 560 30

Pozycja zmniejszenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2023 roku byta wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego gtdwnie w zwigzku z
cze$ciowym wykorzystaniem odpisu z 2022 roku oraz odwréceniem w wyniku spadku cen gazu na rynku europejskim skutkujgcym
spadkiem cen zakupu gazu przez Grupe.

5.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywow z tytutu praw do
uzytkowania

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa ORLEN zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywdw

zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w segmencie Wydobycie zwigzane z:

- aktualizacjq prognozowanych cen gazu,

- ustawowym obowigzkiem przekazania w 2023 roku gazowego odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Cen przez przedsigbiorstwa
wydobywajace gaz ziemny.

541  Stopa dyskonta

Grupa ORLEN okresla stopy dyskonta indywidualne dla kazdego zdefiniowanego o$rodka wypracowujacego Srodki pienigzne (Cash
Generating Unit CGU) wykorzystujac tzw. model CAPM — Capital Asset Pricing Model. Dla kazdego CGU na dzien przeprowadzenia
testow na utrate wartosci, tj. na 31 marca 2023 roku zostaly uwzglednione ryzyka rynkowe specyficzne dla kraju i segmentu
dziatalno$ci, tak by odzwierciedli¢ biezaca na dzier bilansowy rynkowa ocene wartoSci pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace si¢ z
dang grupg aktywéw odpowiadajacg zwrotowi, jakiego wymagaliby inwestorzy podejmujac decyzje o inwestycji, ktéra generowataby
przeptywy pieniezne w wysokosci, terminach i rodzaju ryzyka odpowiadajace przeptywom, jakie Grupa oczekuje uzyska¢ z danego
CGU.

W ramach przeprowadzanych testdw na utrate warto$ci na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Grupa ORLEN
zastosowata zmienne stopy dyskonta uwzgledniajace przewidywane zmiany oprocentowania 10-letnich obligacji rzadowych dla krajow
objetych analiza.

Podejscie to ma na celu odzwierciedlenie przewidywanego w kolejnych latach obnizenia poziomu stopy wolnej od ryzyka,
wynikajacego m.in. z prognoz spadku wskaznika inflacii.

Gtéwne stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzieh 31 marca 2023 roku w latach 2023-2029 ksztattowaly sie nastepujgco (dla
kolejnych lat zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla roku 2029):

Beta

Kraj Segment /CGU 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029+ : D/E
nielawerowana

Polska Wydobycie poszukiwawcze 11,09% 10,99% 10,90% 10,87% 10,89% 10,90% 9,48% 74,62% 58,32%

Polska Wydobycie zagospodarowanie 10,46% 10,35% 10,27% 10,24% 10,26% 10,27% 8,85% 74,62% 58,32%

Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja zt6z 22,55% 23,49% 22,43% 22,19% 22,27% 22,29% 21,90% 106,82% 26,35%
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Stopy dyskonta na dzien 31 marca 2023 roku dla okre$lenia wartosci uzytkowych wyliczone zostaty z zastosowaniem metody spotek
porownywalnych jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wtasnego i obcego. Zrodta wskaznikéw makroekonomicznych
niezbednych do oszacowania kosztu kapitatu i kosztu dtugu jak np. beta i D/E stanowity serwis Bloomberg i publikacje prof. Aswatha
Damodarana (zrodto: http://pages.stern.nyu.edu), notowania 10-letnich obligacji rzadowych dostepne na dzien 31 marca 2023 roku
oraz, dla zakresu dziatalno$ci Grupy ENERGA, publikacje Urzedu Regulacji Energetyki.

Dla pierwszych 5-ciu lat zastosowana stopa dyskonta uwzglednia zmienng stope wolng od ryzyka oszacowang na podstawie krzywej
rentownosci obligacji 10-letnich.

Od roku 2029 stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana jako suma celu inflacyjnego dla danego kraju oraz $redniej z lat 2007-2020
spreadu pomiedzy historyczng dochodowoscig obligacii 10-letnich a historyczng inflacjg odpowiednio dla danego kraju.

Tym samym zastosowane stopy dyskonta uwzgledniaja wptyw prognozowanych pozioméw stép procentowych na testy utraty
wartosci.

Wskaznik premii za ryzyko rynku zostat oszacowany na podstawie publikacji prof. Aswatha Damodarana (zrédto:
http://pages.stern.nyu.edu) oraz dostepnych publikacji instytucii finansowych.

Oszacowane przez Grupe ORLEN gtéwne stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzieri 31 grudnia 2022 roku w latach 2023-2028
ksztattowaly sie nastepujaco (dla kolejnych lat zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla roku 2028):

Beta

Kraj Segment / CGU 2023 2024 2025 2026 2027 2028+ . DIE
nielawerowana

Polska Wydobycie poszukiwawcze 11,40% 11,77% 11,88% 11,83% 11,711% 9,47% 74,62% 58,32%

Polska Wydobycie zagospodarowanie 10,77% 11,14% 11,24% 11,20% 11,08% 8,84% 74,62% 58,32%

Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja zt6z 23,63% 23,03% 22,62% 22,64% 22,69% 21,90% 106,82% 26,35%

Stopy dyskonta na dzien 31 grudnia 2022 roku dla okre$lenia wartosci uzytkowych wyliczone zostaly z zastosowaniem metody spotek
porownywalnych jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wtasnego i obcego. Zrodta wskaznikow makroekonomicznych
niezbednych do oszacowania kosztu kapitatu i kosztu dtugu jak np. beta i D/E stanowity serwis Bloomberg i publikacje prof. Aswatha
Damodarana (zrédto: http://pages.stern.nyu.edu), notowania 10-letnich obligacji rzadowych dostepne na dzien 31 grudnia 2022 roku
oraz, dla zakresu dziatainosci Grupy ENERGA, publikacje Urzedu Regulacji Energetyki.

Dla pierwszych 5-ciu lat zastosowana stopa dyskonta uwzglednia zmienng stope wolng od ryzyka oszacowang na podstawie krzywej
rentownosci obligacji 10-letnich.

Od roku 2028 stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana jako suma celu inflacyjnego dla danego kraju oraz $redniej z lat 2007-2020
spreadu pomiedzy historyczng dochodowoscig obligacii 10-letnich a historyczna inflacjg odpowiednio dla danego kraju.

Tym samym zastosowane stopy dyskonta uwzgledniajg wplyw prognozowanych pozioméw stop procentowych na testy utraty
wartosci.

Wskaznik premii za ryzyko rynku zostat oszacowany na podstawie publikacji prof. Aswatha Damodarana (Zrédto:
http:/pages.stern.nyu.edu) oraz dostepnych publikacji instytucji finansowych.

5.4.2  Gloéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow

Na dzien 31 marca 2023 roku w testach na utrate wartosci aktywow, dla ktérych zidentyfikowano przestanki, przeprowadzono
aktualizacje przysztych przeptywodw pienieznych netto z uwzglednieniem zaktualizowanych prognoz cen gazu.

Pozostate zatozenia nie ulegly zmianie i pozostajg zbiezne z zatozeniami przyjetymi do testdw na dzier 31 grudnia 2022 roku.

Poréwnanie cen gazu w latach 2023 — 2033 zastosowane w testach na dzien 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku:

Na dzien Jednostka 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
2023-03-31 EUR/MWh 51,50 59,59 51,64 40,56 37,72 36,97 36,31 35,78 36,09 36,28 37,13
2022-12-31 EUR/MWh 131,02 84,85 65,13 49,56 45,58 44,67 42,79 41,23 37,08 3342 30,97

Po okresie prognozy zastosowano ekstrapolacje przeptywow uwzgledniajacq diugoterminowy wskaznik inflacji dia poszczegoinych
krajow.

Przeptywy pieniezne netto zostaty zdyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stép dyskonta odzwierciedlajacych
biezace rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka typowe dla wycenianych aktywéw.

543  Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych, wartosci firmy oraz aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania

Na dzier 31 marca 2023 roku faczny wptyw rozpoznanych odpisow netto na majatku trwatym Grupy ORLEN wynosi (529) min PLN i
dotyczy przede wszystkim spétki PKN ORLEN segmentu Wydobycie.

W | kwartale 2023 roku w ramach przeprowadzonych analiz zidentyfikowano istotny wptyw przestanek opisanych w rozdziale 5.4 na
aktywa segmentu Wydobycie i rozpoznano utrate wartosci aktywow netto w spdtce PKN ORLEN w wysokosci (525) min PLN. Odpis
netto dotyczyt gtownie majatku wydobywczego stuzacego do eksploatacji gazu ziemnego i ropy naftowej w Polsce oraz w Pakistanie,
a takze Srodkéw trwatych w budowie (odwierty w budowie).

Testy na utrate wartosci w segmencie Wydobycie dla aktywdw produkcyjnych PKN ORLEN zlokalizowanych na terenie Polski
skutkowaty zawigzaniem odpisdw netto w wysokosci (538) min PLN. Wartosci uzytkowe aktywéw produkcyjnych w Polsce
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oszacowane na dzien 31 marca 2023 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosty odpowiednio 21 355 min PLN i 36 298 min
PLN i zostaty obliczone odpowiednio przy stopach dyskonta dedykowanych dla Polska Wydobycie zagospodarowanie (nota 5.4.1).

Gtownymi czynnikami negatywnie wptywajacymi na wycene aktywow produkcyjnych w kraju sg zaktualizowane prognozy cen gazu
oraz ujety w kosztach Ustawowy obowiazek przekazania w 2023 roku gazowego odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen przez
przedsiebiorstwa wydobywajace gaz ziemny.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie dla aktywéw produkcyjnych PKN ORLEN
zlokalizowanych na terenie Polski w ramach testow przeprowadzonych na dziefi 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

- HEZEE

% =1p.p. zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
S (103) 954 954
a zwigkszenie odpisu i zmniejszenie odpisu
= (1073) 954
g zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu

(1964) (938) 89

Testy na utrate wartosci dla aktywow produkcyjnych PKN ORLEN zlokalizowanych w Pakistanie skutkowaty rozwigzaniem odpiséw w
wysokosci 37 min PLN. Warto$ci uzytkowe aktywéw w Pakistanie oszacowane na dzieri 31 marca 2023 roku oraz na dzief 31 grudnia
2022 roku wynosity odpowiednio 455 min PLN i 424 min PLN i zostaty obliczone przy stopach dyskonta dedykowanych dla Pakistan
Zagospodarowanie i eksploatacja (nota 5.4.1). Gtéwnymi czynnikami pozytywnie wptywajacymi na wycene aktywdw produkcyjnych w
Pakistanie jest aktualizacja przeptywdw pienigznych w wyniku zmniejszenia kosztéw obstugi Oddziatu i zwigkszenia liczby odwiertow.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie dla aktywéw produkcyjnych PKN ORLEN
zlokalizowanych na terenie Pakistanu w ramach testow przeprowadzonych na dzien 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

- HEEEE
=
g =1p.p. zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
S (15) 8 32
a zwigkszenie odpisu ) zZmniejszenie odpisu
= (23) 23
= zwigkszenie odpisu zwigkszenie odpisu zZmniejszenie odpisu
%)

(30) (8) 14

W zakresie wartosci $rodkéw trwatych w budowie zlokalizowanych w Polsce dokonano odpiséw aktualizujgcych netto na taczng
warto$¢ (24) min PLN. Wartosci uzytkowe $rodkéw trwatych w budowie oszacowane na dzief 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31
grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 3 979 min PLN i 4 559 min PLN i zostaty obliczone przy stopach dyskonta dedykowanych
dla Polska Wydobycie poszukiwawcze (nota 5.4.1). Odpis wynika gtéwnie z aktualizacji zatozen do testéw oraz zaniechania prac na
otworach w skutek nieuzyskania komercyjnego przeptywu.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie srodkéw trwatych w budowie PKN ORLEN
zlokalizowanych na terenie Polski w ramach testow przeprowadzonych na dziefi 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(35) 64 64

zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(251) ) 64

zwiekszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(450) (210) 30

STOPA DYSKONTA

Pozostate odpisy aktywéw netto w Grupie ORLEN w | kwartale 2023 roku w wysoko$ci (4) min PLN dotyczg gtéwnie ORLEN
Deutschland.

Odpowiednio odwrocenie oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych, warto$ci firmy oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania, zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych
oraz pozostatych kosztach operacyjnych (nota 5.5).
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5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

Odwrdcenie rezerw 51
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci 69 4
niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku
Kary i odszkodowania 90 42
Dotacje 16 11
Instrumenty pochodne, w tym: 1600 730
niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena 1420 613
zabezpigczaj'qce przeplywy pienigzne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca 51 30
wyceny i rozliczenia
zabezpieczaque waftos'é godziwg - wycena instrumentow i 4
pozycji zabezpieczajacych
zabezp_ieczajqce przeptywy pienigzne - rozliczenie kosztéw 125 85
zabezpieczenia
Pozostate 182 31
2021 845

Pozostate koszty operacyjne

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2023
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2022
(niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (25) (12)
Utworzenie rezerw (35) (34)
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci (598) (31)
niematerialnych, warto$ci firmy i pozostatych sktadnikéw majatku
Kary, szkody i odszkodowania (29) (77)
Instrumenty pochodne, w tym: (928) (3621)
niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena (1025) (3 459)
zabezpigczaj_qce przeplywy pieniezne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca 119 (162)
wyceny i rozliczenia
zabezPieczaque wa'rtos'c’ godziwg - wycena instrumentow i )
pozycji zabezpieczajgcych
zabezp{'eczajqce przeptywy pieniezne - rozliczenie kosztéw )
zabezpieczenia
Pozostate, w tym: (144) (88)
nieodptatne $wiadczenia (23) (65)
(1759) (3 863)

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku pozycja utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i pozostatych skfadnikow majatku dotyczyta gtdwnie odpisow

dokonanych odpowiednio w segmencie Wydobycie Dodatkowe informacje w nocie 5.4.
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Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celdéw rachunkowosci
zabezpieczen dotyczacych ekspozycji operacyjnej

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 104
futures towarowy w tym: (454)
uprawnienia do emisji CO2 (150)
energia elektryczna 32
gaz ziemny (336) -
forwardy towarowe w tym: 314 (675)
uprawnienia do emisji CO2 - (713
energia elektryczna (26) 38
gaz ziemny 340 -
swapy towarowe 243 (694)
pozostafe 2 12
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 291 (1489)
futures towarowy w tym: 321 -
uprawnienia do emisji CO2 298
olej napedowy 23 -
forwardy towarowe w tym: 19 (1012)
uprawnienia do emisji CO2 - (1012)
energia elektryczna 19 -
swapy towarowe (50) (480)
pozostafe 1 3
395 (2 846)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczer pochodnych
instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen)
dotyczyta gtownie wyceny i rozliczenia swapéw towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjna, niedopasowanie czasowe na
zakupach ropy oraz kontraktéw terminowych CO2 w ramach wydzielonego portfela ,transakcyjnego”. Ponadto w pozycji tej zostat
rozpoznany efekt wyceny i rozliczenia swapow towarowych dotyczacych zabezpieczenia zapaséw ponadnormatywnych i
zabezpieczania asfaltéw, oraz zabezpieczenie fizycznej sprzedazy gotowych produktéw kupowanych drogg morska, a takze
transakcje zabezpieczajace energie elekiryczng i gaz. Wynik na fizycznej pozycji, ktéra jest zabezpieczana przez Grupe transakcjami
terminowymi, odzwierciedlony jest w zysku/(stracie) na sprzedazy w ramach kosztéw wytworzenia (koszt ropy uzytej do wytworzenia
produktéw rafineryjnych ujety w oparciu o ceny $redniowazone nabycia) i przychodach ze sprzedazy produktéw rafineryjnych. W
zwigzku z powyzszym wynik na rozliczeniu pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej nalezy
zawsze rozpatrywac tacznie z wygenerowanym przez Grupe zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej pozycii.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczern w odniesieniu do zabezpieczenia niedopasowania czasowego wynikajacego z zakupu
ropy naftowej drogg morskg oraz sprzedazy produktdw rafineryjnych, w zwigzku z czym wycena i rozliczenie swapow towarowych
zawieranych w ramach strategii zarzadzania ryzykiem towarowym zwigzanym z niedopasowaniem czasowym miedzy terminem
zakupu ropy drogg morska, a terminem przerobu i sprzedazy produktow rafineryjnych w czesci efektywnej sa ujmowane w ramach
pozycji kapitatu z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, a w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej sg odnoszone
odpowiednio na przychody ze sprzedazy lub koszt wytworzenia. Portfel instrumentéw zawiera réwniez transakcje pochodne
potaczonych spotek Grupy Lotos i Grupy PGNIG.

PKN ORLEN w odniesieniu do zabezpieczenia ryzyka zmian rynkowych cen uprawnien do emisji CO2 od 1 lipca 2022 roku zaczat
stosowaC rachunkowo$¢ zabezpieczen dla zakupu tych uprawnien. W zwigzku z powyzszym cze$¢ efektywna zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona do sprawozdania z sytuaciji finansowej w pozyciji kapitat z aktualizacji wyceny
z tytulu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen, natomiast czeSC nieefektywna zmiany wartoSci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego jest odnoszona do rachunku wynikow w pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.
Skumulowane do daty rozwigzania powigzania zabezpieczajacego zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujgte
w kapitale z aktualizacji wyceny podlegajq reklasyfikacji w okresie rozpoznania pozycji zabezpieczanej odpowiednio do wartoSci
niematerialnych lub aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Na dzien 31 marca 2023 roku warto$¢ z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych zakup uprawnien CO2 zaprezentowana w pozyciji kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczen wyniosta 20 min
PLN.
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5.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2023
(niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2022

(niebadane)

Pozostate odsetki 1

Nadwyzka dodatnich roznic kursowych 631 -

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i 126 375

wycena

Pozostate 112 50
1349 445

Koszty finansowe

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

31/03/2023

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 91)
Odsetki z tytutu leasingu (112)
Odsetki od zobowigzan podatkowych (43)

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2022

(218) (286)
wycena
Pozostate (101) (58)
(565) (539)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku

wyniosty odpowiednio (105) min PLN i PLN (14) min PLN.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2023 31/03/2022

(niebadane) (niebadane)
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych (86)
forwardy walutowe (15)
pozostafe, w tym: (71)
swapy walutowo - procentowe (68)
swapy procentowe 3
opcja Polimex-Mostostal -
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (6)
forwardy walutowe (8

pozostafe, w tym: 2 1

swapy walutowo - procentowe - 1

swapy procentowe 2 -

(92) 89

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku pozycje netto wycen i rozliczer pochodnych
instrumentow finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyly gtownie zabezpieczenia
ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do ptatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakcji
ptynnosciowych oraz zabezpieczenia stop procentowych i ptatnosci odsetek od obligacji. Gtéwny wptyw na wycene i rozliczenie

pochodnych instrumentdéw finansowych miato ksztattowanie sie¢ PLN wzgledem EUR i USD.
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5.7. Kredyty, pozyczki i obligacje

Razem
31/03/2023 31/12/2022

Dlugoterminowe Krotkoterminowe

31/03/2023 3111212022 31/03/2023 311212022

niebadane

Kredyty * 5443 2806 6 321 8249
Pozyczki 157 161 103 120 260 281
Obligacje 6 341 6 369 4303 4326 10 644 10 695

9610 11973 7615 7252 17 225 19 225

* na dzien 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku pozycja zawiera kredyty w formule Project Finance ( finansowania pozyskiwane przez spétki celowe na realizacje inwestycji)
odpowiednio: 203 min PLN i 223 min PLN w cze$ci dfugoterminowej oraz 12 min PLN i 18 min PLN w czeSci krétkoterminowej.

W okresie 3 miesiecy 2023 roku w ramach przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej Grupa dokonywala ciggnien oraz spfat
pozyczek i kredytow z dostepnych linii kredytowych w acznej wysokosci odpowiednio 2 065 min PLN oraz (3 998) min PLN a takze
dokonata czeSciowego wykupu obligacji senioralnych wyemitowanych przez Spétke B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA w wartosci (11,2) min USD
co odpowiada kwocie (51) min PLN.

Zmniejszenie poziomu zadiuzenia Grupy na dzien 31 marca 2023 roku, wynika giéwnie ze zmiany zaangazowania kredytowego PKN
ORLEN oraz Grupy ENERGA w kwocie przeptywow pienieznych netto odpowiednio (3 598) min PLN oraz 1 349 min PLN.

Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacji w nocie 5.12.

Na dziert 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw kredytowych i
pozyczek wynosito odpowiednio 51 765 min PLN i 51 860 min PLN. Do wykorzystania na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31
grudnia 2022 roku pozostato odpowiednio 45 145 min PLN i 43 314 min PLN.

W okresie objetym ninigjszym $rodrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapily istotne przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych. Jedna
ze spotek zaleznych z bytej Grupy PGNiG kontynuowata z poprzedniego okresu przeklasyfikowanie zadtuzenia z czesci dtugoterminowej
do krotkoterminowej w zwigzku z niespetnieniem na 31 grudnia 2022 roku kowenantu wynikajacego z umowy kredytowej. W dniu 26
kwietnia 2023 roku spdtka otrzymata informacje od instytucji finansowej o odstapieniu od natozenia sankcji w zwigzku z tym naruszeniem.
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5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania
Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2022 31/12/12022 31/12/12022
Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne 1204 1124 909 1452 2113 2576
forwardy walutowe 1075 787 537 568 1612 1355
swapy towarowe 106 291 288 856 394 1147
futures towarowy - 3 21 17 21 20
swapy walutowe 23 43 63 11 86 54

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw

- . " 247 381 1760 1879 2007 2260
rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe 2 2 9 12 11 14
swapy towarowe - - 278 85 278 85
swapy walutowo - procentowe 117 156 68 97 185 253
swapy procentowe = - 2 4 2 4
swapy walutowe - - 11 78 11 78
futures towarowy w tym: 63 191 496 714 559 905
uprawnienia do emisji CO2 - 94 - 59 - 153
energia elektryczna 8 - 181 146 189 146
gaz ziemny 55 97 315 509 370 606
forwardy towarowe w tym: 88| - 893 885 926 885
energia elektryczna 27 - 380 366 407 366
gaz ziemny 6 - 513 519 519 519
pozostate 32 32 3 4 35 36
Instrumenty pochodne zabezpieczajace warto$¢ godziwg 1 - 26 28 27 28
swapy towarowe 1 - 26 28 27 28
Instrumenty pochodne 1452 1505 2695 3359 4147 4 864
Pozostate aktywa finansowe 2 361 2584 8575 10 310 10 936 12 8%4
naleznoéci z tytutu rozliczonych instrumentow
pochodnych 153 1024 153 1024
aktyw(a ﬂ_nansowe wyceniane w wartosci 317 304 _ B 317 324
godziwej przez inne catkowite dochody
aktyvya fl_nansowe wyceniane w warto$ci 97 94 267 267 364 361
godziwej przez wynik finansowy
korekta pozycji zabezpieczanej 2 - 17 8 19 8
depozyty zabezpieczajgce - - 4 650 8774 4650 8774
lokaty krétkoterminowe - - 16 27 16 27
pozyczki udzielone 335 524 337 129 672 653
nabyte papiery wartosciowe 485 471 3064 8 3549 479
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 860 898 57 41 917 939
pozostate 265 273 14 32 279 305
Pozostate aktywa niefinansowe 1258 1465 - - 1258 1465
nieruchomo$ci inwestycyjne 622 619 - - 622 619
akcje i udziaty niekonsolidowanych spétek zaleznych 128 128 - - 128 128
pozostafe * 508 718 - - 508 718
Pozostate aktywa 3619 4049 8575 10 310 12194 14 359

* Pozycje pozostate stanowig gfownie zaliczki na aktywa trwafe. Dotycza one prowadzonych w Grupie Energa projektow budowy elektrowni parowo-gazowych oraz projektu instalacji konwersji w Grupie
Lietuva..

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to glownie $rodki Funduszu Likwidacji Zakladu Gérniczego (FLZG),
zgromadzone na wydzielonych rachunkach w zwigzku z zabezpieczeniem przysztych kosztow likwidacji kopaln i zt6z. FLZG tworzony jest
na mocy Ustawy Prawo geologiczne i gérnicze, ktéra naktada na Grupe obowigzek likwidacji zakladow gémiczych po zakonczeniu
uzytkowania. Srodki funduszu stanowig $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania wg MSR 7 i prezentowane sa w grupie
aktywéw dfugoterminowych z uwagi na ich wieloletni charakter. Srodki funduszu pochodzacego z odpiséw zwigksza sie o wplywy
pochodzace z oprocentowania aktywow funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscig wykorzystania tych
$rodkow tylko na okre$lony cel realizowany w okresie wieloletnim, $rodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy w czesci aktywow trwatych jako Pozostate aktywa.

Na dzien 31 marca 2023 roku w pozycji Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa zaprezentowata
gldwnie oszacowang wartoé¢ godziwa akcji i udziatow spotek, ktore zostana zbyte w ramach realizacji Srodkéw Zaradczych w zwiazku z
potaczeniem z Grupg LOTOS w kwocie 267 min PLN.

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Grupa posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace definicji ekwiwalentow
$rodkow pienieznych dotyczace gtownie zabezpieczenia rozliczen transakcji zabezpieczajacych ryzyko towarowe zawartych z instytucjami
finansowymi oraz na gieldach towarowych, w tacznej wysoko$ci odpowiednio 4 619 min PLN i 8 741 min PLN.

Wysokos¢ depozytow zabezpieczajacych zalezna jest od wartosci wyceny portfela nierozliczonych transakcji i podlega biezacym
aktualizacjom.

Pozycje pozyczki udzielone stanowig gtéwnie pozyczki dla Grupy Azoty Polyolefins S.A. w wysoko$ci 245 min PLN oraz dla spdtek z
Grupy PGNIG nieobjetych konsolidacjg w wysoko$ci 425 min PLN.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem

31/03/2023  31/12/2022  31/03/2023  31/12/2022  31/03/2023  31/12/2022

g:::gﬁe”ty pochodne zabezpieczajace przepiywy 1770 4491 3873 8394 5643 12 885
forwardy walutowe 172 298 68 80 240 378
Swapy towarowe 1598 4190 3804 8274 5402 12464
futures towarowy - 3 1 39 1 42
swapy walutowe - - - 1 - 1

Instrumenty pqchodne niewyznaczone dla celow 94 122 2978 4437 2372 4559

rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe 8 2 49 71 52 73
Swapy towarowe - - 1155 3090 1155 3090
swapy walutowe - - 10 74 10 74
futures towarowy w tym: 33 30 716 616 749 646

uprawnienia do emisji CO2 - 1 1 3 1 4
energia elektryczna 5 - 46 40 51 40
gaz ziemny 28 29 669 573 697 602
forwardy towarowe w tym: 58 90 348 586 406 676
energia elektryczna 29 27 207 144 236 171
gaz ziemny 29 63 141 442 170 505

Instrumenty pochodne zabezpieczajace warto$¢ godziwg 2 - 19 8 21 8
swapy towarowe 2 - 19 8 21 8

Instrumenty pochodne 1866 4613 6170 12 839 8 036 17 452

Pozostate zobowigzania finansowe 255 259 2325 1517 2580 1776
gobow:qzaq:a Z tytutu rozliczonych 1608 1419 1608 1419
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 80 84 - - 80 84
korekta pozycji zabezpieczanej 1 - 24 28 25 28
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 39 32 39 32
depozyty zabezpieczajace - - 638 28 638 28
pozostafe * 174 175 16 10 190 185

Pozostate zobowigzania niefinansowe 496 486 3401 485 3897 97
zobowigzania z tytutu uméw z klientami 34 30 - - 34 30
przychody przysztych okreséw 462 456 3401 485 3863 941

Pozostate zobowiazania 751 745 5726 2002 6 477 2747

* Na dziert 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku pozycja pozostate w pozostatych zobowigzaniach finansowych w czesci diugoterminowej dotyczy gtéwnie
zobowigzan z tytutu nieodpfatnych $wiadczen w kwocie odpowiednio 57 min PLN i 68 min PLN oraz otrzymanych kaucji zabezpieczajacych w kwocie 93 min
PLN i 86 min PLN

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie 5.5 5.6.

Pozycja nalezno$ci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych oraz zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych
dotyczg instrumentéw pochodnych, ktdrych termin zapadalnosci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub wczesniej, natomiast
termin ptatnosci przypada juz po dniu bilansowym. Na dzien 31 marca 2023 roku w pozycji zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentow pochodnych zostala ujeta warto$¢ zapadiych swapdw towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjng oraz
zabezpieczenie asfaltow. Wzrost salda zobowigzan byt konsekwencjg wzrostu cen ropy naftowej i produkiéw rafineryjnych oraz
ostabieniem sie PLN wzgledem EUR i USD.

Pozycja przychody przyszlych okreséw na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku obejmuje przede wszystkim
nierozliczong czes¢ otrzymanych, gléwnie w latach poprzednich, dotacji na aktywa trwate w wysokosci odpowiednio 501 min PLN i 478
min PLN. Dodatkowo na dzien 31 marca 2023 roku pozycja obejmuje réwniez rozpoznane nieodptatnie prawa majatkowe w wysokosci
2961 min PLN.

5.9. Rezerwy
Razem

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

31/03/2023  3112/2022  31/03/2023  31/12/2022

31/03/2023  31/12/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Na koszty likwidacji i Srodowiskowa 5756 195 5951
Nagrodyljublleuszqwe. i Swiadczenia 1521 1566 262 262 1783 1828
po okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 12183 9846 12183 9846
Pozostate 576 562 2404 2500 2980 3062
7853 8079 15044 12 817 22 897 20 896

Szczegbowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.10. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.
Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2022 w nocie 16.3.1.
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W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma
obserwowalnych danych wejSciowych zastosowano wartos¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

Hierarchia wartosci godziwej

31/03/2023 Hierarchia wartos$ci godziwej
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
_Aktywa f|nar_150we wyceniane w warto$ci godziwej przez 317 317 49 ) 268
inne catkowite dochody
Akty.wa. finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 364 364 ) ) 364
wynik finansowy
Pozyczki udzielone 672 682 - 682
Instrumenty pochodne 4147 4147 - 4147 -
5500 5510 49 4829 632
Zobowiazania finansowe
Kredyty 6321 6298 - 6298
Pozyczki 260 259 - 259
Obligacje 10 644 10129 7774 2355
Instrumenty pochodne 8 036 8 036 - 8 036
25261 24722 7774 16 948

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapity przesunigcia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.11. Przyszie zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktdw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 26 009 min PLN i 27 193 min PLN.

5.12. Emisja i wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartoSciowych na dzien 31 marca 2023 roku:
a) wPKN ORLEN w ramach:
- niepublicznego programu emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostaja;: seria C oraz seria D o facznej
wartosci nominainej 2 000 min PLN;
- programu emisji $rednioterminowych euroobligacji na rynku miedzynarodowym czynna pozostaje seria A o wartosci
nominalnej 500 min EUR;
b) w ORLEN Capital:
- czynna pozostaje emisja euroobligacji o wartosci nominalnej 750 min EUR;
c) w Grupie ENERGA w ramach:
- programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria 0 wartosci nominalnej 300 min EUR;
- umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) czynne pozostajg dwie
serie obligacji podporzadkowanych o tacznej wartosci nominalnej 250 min EUR.
d) W Grupie LOTOS Petrobaltic w ramach:
- programu emisji obligacji senioralnych B8 Sp. z 0.0. Baltic S.K.A. czynnych pozostaje siedem serii emisji 0 facznej wartosci
nominalnej 37 min USD (warto$¢ obligacji pozostajacych do wykupu).

Seria C i seria D obligacji korporacyjnych PKN ORLEN o facznej wartosci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana zostata
w ramach obligacji zrbwnowazonego rozwoju, ktérych elementem jest rating ESG. Rating ESG nadawany jest przez niezalezne
agencije i ocenia zdolnosci do trwatego, zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstwa lub branzy biorac pod uwage trzy gtowne,
pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie $rodowiskowe, kwestie spoteczne i fad korporacyjny. W zakresie kwestii
Srodowiskowych kluczowe znaczenie majg emisyjno$¢ i $lad weglowy produktéw, zanieczyszczenia Srodowiska, jak réwniez
wykorzystanie zasobdéw naturalnych i stosowanie zielonych technologii.

Seria A euroobligacji PKN ORLEN o wartosci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligacji zielonych,
ktorych celem jest finansowanie projektdw wspierajacych ochrone $rodowiska i klimatu. PKN ORLEN opracowat i opublikowat na
swojej stronie internetowej zasady zielonego i zréwnowazonego finansowania, czyli tzw. Green Finance Framework, w ramach
ktorych zdefiniowane zostaty planowane procesy inwestycyjne, zmierzajgce do transformacji energetycznej, objete tym
finansowaniem oraz okre$lono kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na Srodowisko.
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5.13. Propozycja podziatu zysku Jednostki Dominujacej za 2022 rok oraz wyplaty dywidendy w 2023 roku

Biorac pod uwage realizacje polityki dywidendowej Koncernu przedstawionej w Strategii 2030, Zarzad Spétki zarekomendowata
podziat zysku netto osiagnietego przez PKN ORLEN S.A. w roku 2022 w wysokosci 27 261 937 353,96 PLN w taki sposdb, aby
kwote 6 385 181 269,50 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (5,50 PLN na 1 akcje), natomiast pozostatg kwote, tj. 20 876 756
084,46 PLN przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spdtki. Zarzad Spétki proponuje ustali¢ dzien 10 sierpnia 2023 roku jako dzien
dywidendy oraz dzien 31 sierpnia 2023 roku jako termin wyptaty dywidendy. Rekomendacja Zarzadu zostanie przedstawiona
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PKN ORLEN, ktére podejmie ostateczng decyzje w tej kwestii.

5.14. Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacjg opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych PKN ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019, 2020, 2021 oraz za
2022 rok, PERN S.A. (dalej PERN) poinformowat PKN ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej typu REBCO
(Russian Export Blend Crude Qil) w zwiazku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego, inwentaryzacjg
zapaséw ropy naftowej dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie. Rdwnolegle, na dzien 31 grudnia 2021 roku PERN
wskazat niedobor w ilosci zapasu ropy naftowej PKN ORLEN dostarczanej drogg morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w
Gdansku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy REBCO.

PERN utrzymuje, ze przyczyng zmiany stanu zapasow operacyjnych sg réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu
REBCO dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dziet 31 marca 2023 roku
zgodnie z potwierdzeniem otrzymanym od PERN zapas operacyjny PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyniost 305
180 ton metrycznych netto. Réznica w stanie zapasdw zwigkszyta sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o 1 311 ton
metrycznych netto i wyniosta 93 147 ton metrycznych netto.

PKN ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN, poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione
i niezgodne z umowami wigzacymi PKN ORLEN oraz PERN, a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci
ropy naftowej typu REBCO oraz rop naftowych dostarczanych droggq morskg poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdarisku
i przesytanych przez PERN do PKN ORLEN jest prawidtowa i nie byta nigdy wcze$niej kwestionowana.

W ocenie PKN ORLEN warto$¢ korekty zapasow rozpoznana w latach 2019 - 2022 w tacznej kwocie (156) min PLN stanowi
jednoczesnie aktywo warunkowe PKN ORLEN.

W zwigzku z ujawnieniem przez PERN ubytku ropy naftowej nalezacej do PKN ORLEN i przechowywanej przez PERN, PKN ORLEN
wystawit note obcigzeniowg i skierowat do PERN 24 lipca 2020 roku wezwanie o zaptate odszkodowania w zwigzku z utratg przez
PERN 90 356 ton metrycznych netto ropy naftowej typu REBCO (6wczesna wysoko$¢ ubytku) oraz zwigzanym z tg utratg
bezprawnym obnizeniem stanéw magazynowych ropy naftowej PKN ORLEN, ktére PERN winien utrzymywaC w swoim systemie
magazynowo-przesylowym w kwocie 156 min PLN. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okreSlonym w wezwaniu. W
konsekwencji, w okresie od 30 lipca 2020 roku do 19 maja 2021 roku PKN ORLEN zaspokajat wierzytelnosci PERN z tytutu
wystawianych faktur w drodze potracen ustawowych z wierzytelnoscig o zaptate odszkodowania.

W dniu 1 pazdziernika 2021 roku PERN zainicjowat postepowanie sadowe, w ktérym domaga sie zasadzenia od PKN ORLEN kwoty
156 min PLN wraz z odsetkami oraz zryczattowana rekompensatg za koszty odzyskiwania naleznosci, ktéra PKN ORLEN uprzednio
potracit z wynagrodzenia PERN. PERN kwestionuje skuteczno$¢ potracen dokonanych przez PKN ORLEN. W dniu 31 stycznia 2022
roku PKN ORLEN wni6st odpowiedZ na pozew PERN, w kt6rej domaga sie oddalenia powddztwa PERN. PKN ORLEN nie zgadza si¢
ze stanowiskiem PERN przedstawionym w pozwie ztozonym przez PERN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia PERN sg
bezpodstawne i nie istnieja, poniewaz kwota 156 min PLN dochodzona przez PERN zostata skutecznie potracona z wierzytelnoscig
PKN ORLEN o zaptate odszkodowania. Postepowanie sgdowe jest w toku.

W zwigzku z utratg przez PERN dalszych (w stosunku do ubytku objetego notg obcigzeniowg z 24 lipca 2020 roku) 1 334 ton
metrycznych netto ropy REBCO nalezacych do PKN ORLEN, ktére PERN miat obowigzek magazynowaé, a ktérych nie potwierdzit
na saldzie wg ewidencji na dzieh 31 grudnia 2021 roku, w dniu 21 stycznia 2022 do PERN zostato dostarczone wezwanie do zapfaty
wraz z notg obcigzeniowg na ujawniony kolejny ubytek ropy w systemie. PERN nie dokonat ptatnosci wynikajacej z noty obcigzeniowe;
w zwigzku z czym, PKN ORLEN potracit wierzytelnos¢ o zaptate odszkodowania z tytutu kolejnego ubytku w wysokosci 2,6 min PLN z
wierzytelnosciami PERN z tytutu wystawionych faktur za transport surowca.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, zgodnie z przekazanym przez PERN dokumentem ,Saldo ropy na dzien 31.12.2022" PERN dokonat
kolejnej jednostronnej korekty in minus ewidencji stanu magazynowego ropy naftowej nalezacej do PKN ORLEN wielkos¢ 1 921 ton
netto. W konsekwencji ujawniony zostat ubytek ropy REBCO w wolumenie 146 ton, ktory stanowi réznice pomiedzy tgcznym
wolumenem ubytku objetym notami obcigzeniowymi z dnia 24 lipca 2020 roku oraz z dnia 21 stycznia 2022 roku a ubytkiem ropy
REBCO wykazanym na dzieri 31 grudnia 2022 roku. PKN ORLEN podejmie dalsze kroki prawne majace na celu zabezpieczenie
roszczen wynikajgcych z ujawnionego na koniec roku 2022 przez PERN ubytku

Dnia 1 sierpnia 2022 roku PKN ORLEN pofaczyt sie z Grupg Lotos S.A. (dalej GRUPA LOTOS), w zwigzku z czym wstapit we
wszystkie prawa i obowigzki GRUPY LOTOS, wiacznie z prawami i roszczeniami zwigzanymi z umowami zawartymi pomiedzy PERN
i GRUPA LOTOS. PERN w marcu 2020 roku poinformowat GRUPE LOTOS, iz wskutek wystapienia rzekomych réznic pomiarowych
wynikajacych z metodologii rozliczen ilosci ropy naftowej z wykorzystaniem norm GOST oraz ASTM, stan zapaséw operacyjnych ropy
naftowej gatunku REBCO nalezacej do GRUPY LOTOS (obecnie PKN ORLEN) ulegt zmnigjszeniu, powodujac ubytek w zapasach
operacyjnych REBCO. Wskazany przez PERN ubytek na dzien 20 listopada 2019 roku miat wynie$¢ 18 270 ton metrycznych REBCO
netto. W dniu 29 grudnia 2022 roku PKN ORLEN wystawit PERN note obcigzeniowg na 31,5 min PLN z tytulu odszkodowania w
zwigzku z utratg przez PERN 18 270 ton metrycznych netto REBCO nalezacych do GRUPY LOTOS (aktualnie PKN Orlen), ktére
PERN miat obowigzek magazynowa¢. PERN nie dokonat ptatnosci, wobec czego kwota 31,5 min PLN zostala potracona z
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wierzytelnosciami PERN o wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez PERN na rzecz PKN ORLEN na podstawie o$wiadczen o
potraceniu zfozonych w dniach 7 lutego 2023 roku, 16 lutego 2023 roku, 27 lutego 2023 roku oraz 3 marca 2023 roku.

5.15. Zobowigzania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administraciji, w ktdrych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrze$nia 2014 roku spdtka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego
w todzi z pozwem o zapfate z tytulu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie
zostata oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz
Warter Fuels S.A. sumy pienieznej w wysokosci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww.
patentem oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika
2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu
zostata okre$lona przez powoda na kwote 247 min PLN. Dotychczas odbyto sie kilka rozpraw, podczas ktorych sad m.in. przestuchat
Swiadkéw zgloszonych przez strony. Sad wyznaczyt na bieglego do sporzadzenia opinii w sprawie  Uniwersytet Techniczno-
Ekonomiczny w Budapeszcie. Eksperci z Uniwersytetu Techniczno-Ekonomicznego w Budapeszcie sq w trakcie przygotowywania
opinii.

Spoér POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

. Sprawa z powddztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate 6,7 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w Rzeszowie
syan. akt VI GC 225/19

W dniu 23 maja 2019 roku Sad wydat na rzecz ORLEN Projekt nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym obejmujacy catos¢
dochodzonej kwoty. W dniu 27 listopada 2020 roku w sprawie zapadt wyrok, zgodnie z ktérym Sad: (i) utrzymat w mocy nakaz zaptaty
w catosci w zakresie dochodzonej naleznosci gtéwnej w kwocie 6,7 min PLN oraz w zakresie zalegtych odsetek za opdznienie w
transakcjach handlowych liczonych od 2 pazdziernika 2019 roku do dnia zapfaty; (ii) uchylit nakaz zaptaty wydany w dniu 23 maja
2019 roku co do zaptaty czesci zalegtych odsetek, tj. w zakresie kwoty 3 min PLN od 11 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019
roku oraz w zakresie kwoty 3,7 min PLN od 25 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019 roku.

Obie strony wniosty apelacje od wyroku, przy czym POLWAX zaskarzyt go w catosci, natomiast ORLEN Projekt w czesci, w jakiej Sad
uchylit nakaz zaptaty co do zaptaty ustawowych odsetek za opdznienie w ftransakcjach handlowych. Aktualnie sprawa jest
rozpatrywana przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21. W dniu 10 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny ogtosit
wyrok, zgodnie, z ktérym utrzymat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym wydany przez Sad Okregowy w catosci i zasadzit od
POLWAX na rzecz ORLEN Projekt koszty procesu. Wyrok Sadu Il instancji jest prawomocny. POLWAX zlozyt skarge kasacyjng od
wyroku Sadu Il instancji do Sadu Najwyzszego. ORLEN Projekt zlozyt do Sadu Najwyzszego odpowiedZz na skarge kasacyjng
POLWAX.

Il.Sprawa z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate 67.8 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19

W sprawie ORLEN Projekt dochodzi od POLWAX zapfaty tacznej kwoty 67,8 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie z tytutu: (i)
wynagrodzenia za wykonane prace budowlane oraz zrealizowane dostawy, (ii) bezpodstawnie zrealizowang gwarancje dobrego
wykonania umowy oraz (jii) kosztow zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od umowy. Sad przestuchat juz w sprawie
wszystkich $wiadkéw. Postepowanie zostato zawieszone do czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy rozpatrywanej przez Sad
Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21. W zwigzku z wydaniem przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie w dniu 10 listopada
2022 r. wyroku w sprawie pod sygn. akt | AGa 20/21, w dniu 22 listopada 2022 roku ORLEN Projekt ztoZzyt wniosek o podjecie przez
Sad Okregowy zawieszonego postepowania. Wniosek nie zostat jeszcze rozpoznany.

ll. Sprawa z powddztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 132 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie sygn. akt VI GC 84/20

Dochodzone przez POLWAX od ORLEN Projekt roszczenie obejmuje 84 min PLN tytutem szkody rzeczywistej oraz 48 min PLN
tytutem utraconych korzysci, ktére miaty powstaé w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy przez ORLEN
Projekt. Postepowanie bylo zawieszone na zgodny wniosek stron. W dniu 21 pazdziernika 2021 roku Sad, na wniosek POLWAX,
wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania. W dniu 20 kwietnia 2022 roku postepowanie zostato zawieszone do
Czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy: (i) rozpatrywanej przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21; (ii)
rozpatrywanej przez Sad Okregowy w Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19. W dniu 22 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny w
Rzeszowie uwzglednit zazalenie ORLEN Projekt na postanowienie Sadu Okregowego o zawieszeniu postepowania i wydat
postanowienie, mocg ktdrego uchylit zaskarzone postanowienie Sadu Okregowego. W konsekwencji ORLEN Projekt zlozyta do Sadu
Okregowego wniosek o podjecie postepowania, ktdry nie zostat jeszcze rozpoznany.

IV. Sprawa z powodztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 9,9 min PLN rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 104/20

POLWAX dochodzi przeciwko ORLEN Projekt zaptaty kwoty 9,9 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za opdznienie z tytutu: (i)

zwrotu kosztéw usuniecia i utylizacji odpadu w postaci zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz (ii)

bezumownego sktadowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji na nalezacej do POLWAX dziatce nr 3762/70. Dotychczas odbyto
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sie 9 posiedzen w sprawie. Kolejne posiedzenie odbyto sie w dniu 6 lutego 2023 roku, na ktorym PKN ORLEN ztozyt kopie ztozonego
przez POLWAX S.A. zawiadomienia o mozliwosci popetnienia przestepstwa, wnoszac o zawieszenie postepowania cywilnego do
czasu rozstrzygniecia sprawy karnej. Sad odroczyt rozprawe bezterminowo. Na posiedzeniu niejawnym Sad rozstrzygnie wniosek
stron o przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego sadowego, jak i kolejny wniosek POLWAX o zawieszenie postepowania.

V. Sprawa z powodztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o usuniecie ruchomosci rozpatrywana przez Sad Rejonowy w Tychach
pod sygn. akt VI GC 120/20

POLWAX zazadat, aby Sad zobowigzat ORLEN Projekt do przywrécenia stanu zgodnego z prawem poprzez oproznienie magazyndw
przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania urzadzen i materiatéw na potrzeby prowadzonej Inwestycji. Dotychczas w
sprawie odbylo sie sze$¢ rozpraw. Na rozprawie w dniu 23 czerwca 2022 roku Sad przestuchat strone pozwang, dopuscit dowod z
opinii biegtego sadowego i odroczyt rozprawe bez terminu. Biegty sadowy sporzadzit opinie, ktéra zostata doreczona obu stronom. W
dniu 13 lutego 2023 roku ORLEN Projekt ztozyt zastrzezenia do opinii bieglego. POLWAX nie wnidst zastrzezen do opinii biegtego
wskazujac, ze opinia jedynie potwierdza stanowisko strony powodowej w ramach tego postepowania. W dniu 28 marca 2023 roku
Sad Zlecit biegtemu sgdowemu opracowanie opinii uzupetiajace;.

W ocenie ORLEN Projekt roszczenie jest bezpodstawne w zwigzku, z czym Grupa nie rozpoznata rezerwy.

Zobowiazania warunkowe dotyczace Grupy ENERGA

Na dzien 31 marca 2023 roku zobowigzania warunkowe Grupy ENERGA rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy ORLEN wynosity 237 min PLN.

Najwigksza pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spétki Energa-
Operator S.A. usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku niepewnosci, co
do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowiazania warunkowe. Na dziern 31 marca 2023
roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wyniosta 220 min PLN, podczas gdy na dzien 31
grudnia 2022 roku ich wartos¢ wynosita 218 min PLN . Biorac pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okre$lajg ryzyko powstania
zobowigzania ponizej 50%.

Postepowanie arbitrazowe z powodztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko PKN ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zaptate przeciwko PKN ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynieréw,

Doradcow i Rzeczoznawcow (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa

dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy PKN ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzszg kwote sktadaja sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za opdznienie tytutlem zapfaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego
w Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8 min PLN oraz 1,26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 23 pazdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za
prace dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej,

3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 27 grudnia 2019 roku tytulem wynagrodzenia, o ktére powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 25 pazdziernika 2019 roku - tytutem odszkodowania za
szkode wyrzadzona bezpodstawng wyptatg przez PKN ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancji bankowych
- na rzecz Elektrobudowa.

W dniu 13 wrzesnia 2021 roku Syndyk Masy Upadto$ci Elektrobudowa S.A. rozszerzyt pow6dztwo o kwote 13,2 min PLN i 2,6 min
EUR stanowigca roszczenie o zwrot kwot zatrzymanych tytutem Kaucji Gwarancyjnej z ustawowymi odsetkami za op6Znienie od dnia
24 marca 2021 roku do dnia zapfaty.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2021 rok, w wyniku wydanych orzeczen
przez Sad Arbitrazowy, od ktorych nie przystugiwat PKN ORLEN Zaden $rodek odwotawczy, Spdtka zaptacita dotychczas na rzecz
Syndyka tacznie 10,01 min PLN oraz 5,52 min EUR powigkszone o zasgdzone odsetki ustawowe za opdznienie w ptatnosciach.
Kwoty te dotyczyty gtownie zaptat cze$ciowych umownego wynagrodzenia, jak rowniez wynagrodzenia za prace dodatkowe.

W ciggu ostatnich szesciu miesiecy 2022 roku i w | kwartale 2023 Sad Arbitrazowy wydat kolejno nastepujace orzeczenia:

(I) Wyrok czesciowy (nr 13) z dnia 5 grudnia 2022 rok zasadzajacy na rzecz powoda kwoty 0,15 min PLN z odsetkami za op6znienie
tytutem wynagrodzenia za wykonanie Instrukcji przygotowania instalacji do ruchu po remoncie i oddalajacy powodztwo w zakresie
kwoty 0,10 min PLN jako pozostatej czesci tego roszczenia.

(1) Wyrok czeSciowy (nr 14) z dnia 30 grudnia 2022 roku zasadzajacy na rzecz powoda kwote 0,3 min PLN netto tytutem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innej komory K-1 niz przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie i kwote 5,3 min PLN netto tytutem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innego budynku Stacji Zimna niz
przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi. Zasadzone kwoty, to kwoty, o ktérych mowa byta wczesniej w
wyrokach wstepnych (4) i (5).

(1) Wyrok czesciowy (nr 15) z dnia 30 marca 2023r. zasadzajacy na rzecz powoda facznie kwote 1,5 min PLN oraz 0,1 min EUR
tytutem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie: studzienki bezodptywowej w Komorze K-1, dostawe przemiennikow
czestotliwodci dla kompresorow K-2301A/B, wykonanie zasilania falownikéw kompresoréw K-2301A/B, zmiane parametrow
kompresoréw K-2301A/B, zmiane konstrukcyjng aparatu E-2304, wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty zaptaty oraz
oddalajacy dalej idace roszczenia powoda za wykonanie w/w prac dodatkowych.
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Warto$¢ utworzonych rezerw z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowa na dzier 31 marca 2023 roku wyniosta 72 min PLN.

Zohowiazania warunkowe przejete w wyniku transakcji potaczenia z Grupg LOTOS oraz Grupa PGNiG

Ponizej przedstawiono opis istotnych zobowigzan warunkowych dotyczacych spétek z bytej Grupy LOTOS oraz spétek z byte;
Grupy PGNIG przejetych przez Grupe w ramach transakcji potaczen. Zgodnie z wymogami MSSF 3 w ramach rozliczenia
transakcji potaczenia Grupa powinna uja¢ na dzien przejecia zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek,
nawet, jesli nie jest prawdopodobne, ze w celu uregulowania zobowigzania niezbedny bedzie wyptyw zasobow zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne. Na dzien sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenia
ksiegowe potgczenia z Grupg LOTOS oraz potaczenia z PGNiG nie zostaly zakonczone. Tym samym w kolejnych okresach
sprawozdawczych nastapi wycena do warto$ci godziwej opisanych ponizej zobowigzan warunkowych, jak réwniez potencjalnych
dodatkowych zobowigzahn warunkowych wynikajacych z ryzyk regulacyjnych, prawnych, srodowiskowych i innych i zostang one
uwzglednione w ramach procesu alokacji ceny nabycia w warto$ci godziwej przejetych aktywéw netto.

Spér pomiedzy AGR Subsea Ltd. a LOTOS Petrobaltic S.A.

W marcu 2013 roku wptyneto do spétki LOTOS Petrobaltic S.A. od spétki AGR Subsea Ltd. (,AGR”) wezwanie do zaptaty na kwote
ok 6,5 min GBP tytutem wynagrodzenia AGR z tytutu realizacji umowy na odkopanie nog platformy ,Baltic Beta”. W odpowiedzi
spotka LOTOS Petrobaltic S.A., kwestionujac roszczenie AGR, zaproponowata zaptate kwoty ok. 16 min PLN (4. 3,2 min GBP
wedtug $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2012 roku). Przedmiotem sporu pomigdzy stronami byt charakter zawartej
umowy, przyczyny jej wykonania po terminie i w niepetnym zakresie, jak réwniez zasadnos¢ dokonanego przez spétke LOTOS
Petrobaltic S.A. wypowiedzenia, a takze zgdania zwrotu kosztéw poniesionych na wykonawce zastepczego zaangazowanego
przez spbtke LOTOS Petrobaltic S.A. do ukoriczenia prac (pozew wzajemny przeciwko AGR o zaptate 5,6 min GBP). Spdtka AGR
Subsea Ltd. skierowata swoje roszczenie na droge sadowa. W dniu 11 grudnia 2020 roku Sad ogtosit wyrok zasadzajacy na rzecz
AGR dochodzong nalezno$¢ tj. 6,5 min GBP wraz z odsetkami za zwioke, zwrotem kosztow postepowania oraz kosztow
zastepstwa procesowego, a takze oddalit powodztwo zgtoszone przez spdtke LOTOS Petrobaltic S.A.

Z uwagi na fakt, iz zawiadomienie o terminie posiedzenia Sadu zamykajacego rozprawe oraz ogtoszenie wyroku nie zostato
skutecznie dorgczone petnomocnikowi LOTOS Petrobaltic S.A., petnomocnik spotki bez swej winy nie brat udziatu dnia 27
listopada 2020 roku w posiedzeniu zamykajacym rozprawe. Nie poznat takze terminu publikacji wyroku z dnia 11 grudnia 2020
roku, nie stawit sie na termin publikacji ani nie poznat tresci rozstrzygniecia.

Wobec pozyskanych przez Spotke LOTOS Petrobaltic S.A. informacji — podczas posiedzenia Sadu, ktére odbyto sie w marcu 2021
roku przedstawiono Sadowi zastrzezenia dotyczace zdolnosci sadowej i procesowej AGR, jej legitymacji procesowej oraz
prawidtowo$ci umocowania petnomocnikow. Watpliwosci te powstaty w zwigzku z powzieciem w marcu 2021 roku wiedzy o
ogtoszeniu w dniu 25 maja 2015 roku procedury Winding-up (Upadtos¢ likwidacyjna / likwidacja) AGR i ustanowieniu Liquidator
(Syndyk / likwidator) w celu prowadzenia spraw i reprezentowania AGR.

W dniu 2 kwietnia 2021 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. ztozyta skarge o wznowienie postepowania w sprawie. W dniu 18 maja
2021 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. zwrécit sie do Prokuratury Regionalnej w Gdansku z wnioskiem o wywiedzenie skargi o
wznowienie postepowania w sprawach IX GC 811/13 i IX GC 12/15. Wplyw skargi Prokuratury Regionalnej w Gdansku do Sadu o
wznowienie postepowania w pofaczonych ww. sprawach nastapit w dniu 12 sierpnia 2021 roku.

W dniu 9 grudnia 2021 roku AGR ztozyt wniosek o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalnoéci. Postanowieniem z dnia 13 grudnia 2021
roku wydanym w sprawie IX GC 696/21 (wniosek o wznowienie postepowania - skarga Prokuratury Regionalnej) Sad Okregowy w
Gdansku wstrzymat wykonalno$¢ wyroku z dnia 11 grudnia 2020 roku objetego ww. wniosek o nadanie klauzul wykonalnosci.
Whniosek AGR o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalno$ci zostat oddalony postanowieniem z dnia 15 grudnia 2021 roku.

Trwaja obecnie czynno$ci w ramach postepowan:

— ze skargi wtasnej LOTOS Petrobaltic o wznowienie postepowania (IX GC 1031/21) oraz

— ze skargi Prokuratora Regionalnego w Gdarisku o wznowienie postgpowania (IX GC 696/21).

Na dzien 31 marca 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerw z tytutu toczacych sie postepowan wyniosta 50 min PLN.

Rozliczenia podatkowe bylej Grupy LOTOS S.A.

W zwigzku z potaczeniem w dniu 1 sierpnia 2022 roku PKN ORLEN z Grupg LOTOS S.A., PKN ORLEN, jako nastepca prawny Grupy
LOTOS S.A, stat sie strong ponizszych postepowari podatkowych.

Rozliczenia podatkowe bytej Grupy LOTOS S.A. sg przedmiotem kontroli celno-skarbowych prowadzonych przez organy kontroli
skarbowej. W dniu 21 stycznia 2022 roku byta Grupa LOTOS S.A. powzieta informacje o dwdch wynikach kontroli celno-skarbowej za
okres styczen - pazdziernik 2014 roku i za okres pazdziernik - grudzieri 2015 roku wydanych w dniu 7 stycznia 2022 roku. W wynikach
tych kontroli zostaty zakwestionowane rozliczenia podatku VAT naliczonego w spétce w tacznej kwocie 23,3 min PLN (kwota bez
odsetek). W dniu 12 kwietnia 2022 roku byta Grupa LOTOS S.A. powzigfa informacje o wyniku kontroli celno-skarbowej za okres
styczen - grudnia 2016 wydanym w dniu 7 kwietnia 2022 roku. W wyniku kontroli zostaty zakwestionowane rozliczenia podatku VAT
naliczonego w Spotce w kwocie 6,5 min PLN (kwota bez odsetek). Spétka nie ztozyta korekty deklaracji VAT za wyzej wymienione
okresy zgodnie z ustaleniami kontroli poniewaz stata na stanowisku, ze istniejg argumenty za obraniem innego trybu rozstrzygniecia.
W zwigzku z nieztozeniem przez Spétke ww. korekt deklaracji VAT, organ podatkowy (Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni) przeprowadzit postepowanie podatkowe. W dniu 29 marca 2023 r. organ podatkowy wydat dwie decyzje, w
ktorych okreslit zobowiazanie podatkowe z tytutu podatku VAT za okres kwiecien - pazdziernik 2014 oraz pazdziernik 2015 i wykazat
zanizenie zobowigzania w kwocie 23,3.min PLN. Spétka planuje ztozy¢é odwotania do organu Il instancji od decyzji. Spotka bedzie
miata réwniez mozliwos¢ ztozenia skarg do WSA w Gdansku, a od ewentualnie niekorzystnego rozstrzygniecia sgdowego, istnieje
mozliwo$¢ ztozenia skargi kasacyjnej do NSA.
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W zwiazku z wyrokiem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 16 pazdziernika 2019 roku, w sprawie C-189/18 Glencore,

w dniu 15 stycznia 2020 roku spdtka ztozyta wnioski 0 wznowienie postepowan, w sprawach, w ktorych wydane zostaly decyzje:

— Dyrektora Izby Skarbowej w Gdarisku z dnia 29 grudnia 2015 roku, utrzymujaca w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 28 wrzesnia 2015 roku, okreslajaca spotce zobowigzanie w podatku od towardw i ustug za
poszczegdblne miesigce 2010 roku w tacznej kwocie 48,4 min PLN,

— Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku z dnia 29 lutego 2016 roku, utrzymujaca w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 28 wrzesnia 2015 roku, okreslajacg spotce zobowigzanie w podatku od towardw i ustug za
poszczegolne miesigce 2011 roku w tacznej kwocie 112,5 min PLN,

— Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku z dnia 25 pazdziernika 2018 roku, utrzymujaca w mocy decyzje Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni z dnia 19 stycznia 2018 roku, okreslajaca spdtce zobowigzanie w podatku
od towardw i ustug za styczen 2012 roku w tacznej kwocie 7,3 min PLN,

a po wznowieniu postepowan o:

— uchylenie decyzji organdéw podatkowych obu instancji i umorzenie postepowan podatkowych w sprawie — w zakresie
postepowan za lata 2010 — 2011,

— zawieszenie postepowania do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania sadowego — w zakresie postepowania za rok
2012, w zwigzku z toczacym sie przed NSA postepowaniem ze skargi kasacyjnej spotki.

W dniu 8 pazdziernika 2020 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Gdansku utrzymat w mocy decyzje Dyrektora Izby

Skarbowej w Gdansku z dnia 29 grudnia 2015 roku oraz z dnia 29 lutego 2016 roku. W dniu 23 listopada 2020 roku spétka ztozyta

odwotania od niekorzystnych decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W dniu 23 grudnia 2020 roku Dyrektor

Izby Administracji Skarbowej w Gdansku wydat decyzje odmawiajace uchylenia decyzji z dnia 8 pazdziernika 2020 roku, na ktdre

spotka ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku. W dniu 15 czerwca 2021 roku Wojewodzki Sad

Administracyjny w Gdansku oddalit skargi spotki na odmowe uchylenia decyzji ostatecznych w sprawie okre$lenia zobowigzania w

podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne miesigce 2010 i 2011 roku. W dniu 10 wrze$nia 2021 roku spdtka ztozyta skargi

kasacyjne od wyrokéw Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa wykazuje rezerwe na ryzyko podatkowe, utworzong w zwigzku z powyzszymi

postepowaniami, w wysoko$ci 100,5 min PLN.

Rozliczenia podatkowe spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS

W zwigzku z sytuacjg kryzysowg wywotang pandemig COVID-19 oraz gwattownym spadkiem cen surowcéw, rzad Norwegii
wprowadzit na lata 2020-2021 tymczasowy rezim podatkowy, ktdry pozwalat firmom inwestujgcym na norweskim szelfie
kontynentalnym na przyspieszong amortyzacje podatkowa naktadéw inwestycyjnych oraz natychmiastowy zwrot straty podatkowe;
z kazdego roku. Dzigki tym rozwigzaniom efektywna skala podatkowa byta nizsza niz standardowo 78%.

Jednocze$nie rzad wprowadzit dodatkowg regute, mianowicie dla projektéw inwestycyjnych ktére zostaty ztozone w Ministerstwie
do korica roku 2022 roku i ktére zostang zatwierdzone w 2023 roku, bedzie mozna wszystkie wydatki inwestycyjne rozlicza¢ w
systemie tymczasowego rezimu podatkowego z lat 2020-2021, z matymi zmianami, co znacznie poprawia ekonomike projektow.
Dwa kluczowe projekty rozwojowe LOTOS E&P Norge — NOAKA i Trell&Trine bedg objete tq ulga.

W grudniu 2019 roku spdtka LOTOS E&P Norge otrzymata projekt decyzji dotyczacej cienkiej kapitalizacji w latach 2015-2016.We
wrzesniu 2020 roku spétka przekazata organom podatkowym pismo, w ktdrym ustosunkowata sie do wstepnej decyzji Urzedu
Podatkowego (Oil Taxation Office - OTO) dotyczacej cienkiej kapitalizacji w latach 2015-2016, jak réwniez odpowiedZz na
,Zawiadomienie o odchyleniu” za kolejne lata 2017-2018. We wstepnej decyzji OTO podwaza mozliwos¢ uwzglednienia w
kosztach podatkowych spétki kosztow obstugi pozyczek i kredytow i réznic kursowych od finansowania diuznego ze wzgledu na
zbyt niski poziom kapitatow wiasnych spotki w tym okresie. W maju 2022 OTO wydat ostateczng decyzje za lata 2015 -2016, w
kt6rej wysoko$¢ domiaru podatku zostata okreslona na 170 min NOK wraz z odsetkami.

W odniesieniu do drugiej sprawy cienkiej kapitalizacji, obejmujacej okres 2017-2019, spdtka otrzymata projekt decyzji w sierpniu
2022 roku, wczesniej informujac o rozszerzeniu badanego okresu o rok. Na mocy projektu decyzji szacunkowa kwota do doptaty
wynosi 103 min NOK, przy czym zdecydowana wiekszo$¢ z tej kwoty dotyczy przychoddéw finansowych z réznic kursowych ktore
wczesniej Spdtka usuneta z rozliczenia. W tych latach spotka posiadata zdolno$¢ kredytowa, potwierdzong w modelach RBL
wobec czego realny efekt cienkiej kapitalizacji jest duzo mniejszy niz w latach 2015-2016. Ponadto, spotka w deklaracjach
podatkowych za lata 2017 i 2019 nie uznata jako podstawe do opodatkowania przychody finansowe z tytutu réznic kursowych
zrealizowanych od pozyczek, w ktorych OTO wcze$niej kwestionowata koszty finansowe jako koszty uzyskania przychodu. Laczna
kwota odliczen podatkowych z tego tytutu wynosita 88 min NOK (52 min NOK za 2017 oraz 36 min NOK za 2019 rok). Na te kwoty
spotka zawigzata rezerwe.

W lutym 2023 roku Spétka otrzymata dwie faktury do uregulowania dotyczace cienkiej kapitalizacji 2015-2016 roku. Ze wzgledu na
strate podatkowq jakg spdtka miata w tych latach, domiar podatku zostat rozliczony dopiero w zeznaniach za 2017 i 2018 rok.
tacznie zaptacono 158,1 min NOK, czyli 65 min PLN.

Jednoczesnie w dniu 31 marca 2023 spdtka ztozyta apelacje Urzedu Skarbowego do decyzji z lat 2015-16. Jesli apelacja zostanie
rozpatrzona negatywnie spdtka rozwaza arbitraz sadowy. W tym samym dniu spdtka ztozyta pisemng odpowiedz i ustosunkowanie
sie do projektu decyzji w sprawie cienkiej kapitalizacji za lata 2017-2019.

Na dzier 31 marca 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerw z tytutu toczacych sie postepowan wyniosta 46 min PLN.
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Rozliczenia za gaz ziemny dostarczany w ramach Kontraktu jamalskiego oraz wstrzymanie dostaw gazu ziemnego przez
Gazprom

W dniu 31 marca 2021 roku opublikowano Dekret Prezydenta Federacji Rosyjskiej nr 172 ,0 specjalnej procedurze wykonania
zobowigzan zagranicznych nabywcow wobec rosyjskich dostawcow gazu ziemnego” (,Dekret’) w nastepstwie ktérego Gazprom
wystapit do PGNiG z oczekiwaniem dokonania zmian warunkéw Kontraktu jamalskiego m.in. poprzez wprowadzenie rozliczen w
rublach rosyjskich.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zarzad PGNiG S.A. podjgt decyzje o kontynuowaniu rozliczania zobowigzan PGNIiG za gaz
dostarczony przez Gazprom w ramach Kontrakt jamalskiego, zgodnie z jego obowigzujacymi warunkami oraz o niewyrazeniu
zgody na wykonywanie przez PGNiG zobowigzan rozliczeniowych za gaz ziemny dostarczany przez Gazprom w ramach
Kontraktu jamalskiego zgodnie z zapisami Dekretu.

Od dnia 27 kwietnia 2022 roku od godz. 8:00 CET Gazprom catkowicie wstrzymat dostawy gazu ziemnego w ramach Kontraktu
jamalskiego powotujac sie na wprowadzony przez Dekret zakaz realizacji dostaw gazu ziemnego do zagranicznych nabywcéw z
krajow ,nieprzyjaznych Federacji Rosyjskiej” (w tym z Polski), jezeli ptatnosci za gaz ziemny dostarczany do takich krajow
poczawszy od dnia 1 kwietnia 2022 roku, bedg dokonywane niezgodnie z warunkami Dekretu.

W odpowiedzi PGNiG podjeto dziatania zmierzajace do zabezpieczenia intereséw Spdtki w ramach przystugujacych jej uprawien
kontraktowych obejmujace m.in. wezwanie do realizacji dostaw i respektowania warunkow rozliczeniowych i in. warunkow
obowigzujacej strony do korica 2022 roku umowy.

Do dnia 31 grudnia 2022 roku dostawy gazu ziemnego nie zostaty przez Gazprom wznowione, dostawca odmawiat rozliczen w
oparciu o obowigzujace warunki kontraktowe. Zgodnie z oswiadczeniem woli PGNiG z dnia 15 listopada 2019 roku, Kontrakt
jamalski wygast z koicem 2022 roku. Na dzied 31 marca 2023 roku sprawy sporne powstate w okresie obowigzywania Kontraktu
jamalskiego pozostajg w toku.

Roszczenie B. J. Noskiewiczow przeciwko Exalo S.A.(Exalo) o zaptate czynszu i odszkodowanie

W dniu 9 lutego 2015 roku B.J. Noskiewicze wystapili przeciwko Exalo (poprzednio Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto sp. z 0.0.) z
pozwem o zaplate facznie kwoty 130 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie z tytulu optaty za korzystanie z
nieruchomos$ci stanowigcej wtasno$¢ powodéw (zajetej przez spotke w celu wykonania odwiertu wody geotermalnej) oraz
odszkodowanie tytutem utraconych dochoddw. Powodowie twierdza, ze nieruchomos¢ nie zostata im w sposéb prawidiowy
zwrocona po zakonczeniu prac. Exalo ztozyta odpowiedz na pozew. Exalo twierdzi (w oparciu o opinie rzeczoznawcow), ze w
terminie umownym zakoriczyta korzystanie z nieruchomosci, usuneta wszelkie urzadzenia i ruchomosci, teren zostat uprzatniety i
zrekultywowany, a co za tym idzie w sposdb prawidtowy zaoferowata i wydata wtacicielom nieruchomo$¢ w 2012 roku, wobec
czego zadanie zaréwno jakichkolwiek optat za okres po tej dacie, jak i odszkodowania jest catkowicie nieuzasadnione.
Postepowanie obecnie jest zawieszone. Pelna ocena ryzyka niepomys$inego rozstrzygniecia moze by¢ dokonana na dalszym etapie
postepowania biorac pod uwage argumenty Exalo. W ocenie Exalo roszczenia sg bezpodstawne.

Na dzier 31 marca 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerw z tytutu toczacego sie postepowania wyniosta 35 min PLN.

Roszczenie Veolia Energia Warszawa przeciwko PGNiG Termika S.A.

W dniu 21 lutego 2018 roku do PGNIiG TERMIKA wplynat pozew o zaptate z tytutu realizacji umowy o $wiadczenie ustug w
zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie wniesiony przez Veolia Energia Warszawa S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie.
W dniu 29 czerwca 2018 roku PGNiG TERMIKA zlozyta odpowiedZz na pozew, w ktdrej odniosta sie do twierdzeh strony
powodowej. Veolia Energia Warszawa S.A. pierwotnie dochodzita kwoty 5,7 min PLN tytutem zaptaty z ww. umowy, a nastepnie
rozszerzyta powodztwo o 66,6 min PLN, tj. do kwoty 72,3 min PLN, stanowigce kolejne transze wynagrodzenia z ww. umowy. W
sprawie trwa wymiana dalszych pism procesowych. W ocenie PGNiG TERMIKA umowa o $wiadczenie ustug w zakresie rozwoju
rynku ciepta w Warszawie jest niewazna, gdyz naruszata bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Z uwagi na precedensowy i
szczegoblnie skomplikowany charakter przedmiotowej sprawy, ocena ryzyka niekorzystnego rozstrzygniecia nie jest mozliwa.

Na dzier 31 marca 2023 roku wartos¢ utworzonej rezerw wraz z odsetkami ustawowymi z tytutu toczacych sie postepowan
wyniosta 121 min PLN.

Roszczenie PBG SA (obecnie w restrukturyzacji w likwidacji) przeciwko PGNiG S.A. (obecnie PKN ORLEN S.A.)

Pozew wzajemny z dnia 1 kwietnia 2019 wniesiony przez PBG SA przeciwko PGNiG S.A. o zaptate kwoty 118 min PLN, w sprawie
toczacej sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, z pozwu PGNIG SA przeciwko PBG SA, w Wysogotowie, TCM w Paryzu
oraz Tecnimont w Mediolanie (warto$¢ przedmiotu sporu tej sprawy 147 min PLN). Sprawy dotyczg wzajemnych rozliczeri w
zakresie realizacji uméw na rozbudowe PMG (Podziemny Magazyn Gazu) Wierzchowice. Podstawg roszczen w pozwie
wzajemnym jest kwestionowanie przez PBG SA o$wiadczen o potraceniu wzajemnych naleznosci i zobowigzan dokonanych przez
PGNiG SA w trakcie rozliczania umow na realizacje rozbudowy PMG Wierzchowice. Etap postepowania w zakresie pozwu
wzajemnego jest identyczny, jak w przypadku pozwu gtdwnego, tzn. postepowanie dowodowe jest w toku, sad przestuchat
wszystkich $wiadkéw oraz dopuscit dowdd z opinii biegtego. Pozwani z pozwu gtdwnego oraz powod wzajemny z pozwu
wzajemnego zlozyli do sadu wniosek o wylgczenie biegtego. Kolejny termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.
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5.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi
5.16.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku i 31 marca
2022 roku , na podstawie ztozonych o$wiadczen nie wystapily transakcje podmiotéw powigzanych Grupy ORLEN z czionkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz cztonkami pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej i z bliskimi
im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje sprzedazy przez czionkéw kluczowego personelu kierowniczego oraz bliskich oséb powigzanych z kluczowym
personelem kierowniczym spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie odpowiednio 0,5 min PLN i
0,4 min PLN. Najwieksza kwota w 2023 roku i w 2022 dotyczyta sprzedazy ustug prawnych.

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 marca 2022 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
zobowigzan z tytutu powyzszych transakcji wyniosty odpowiednio 0,01 min PLN oraz 0,05 min PLN.

5.16.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spotek Grupy ORLEN

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2023
niebadane

31/03/2022
niebadane

Jednostka Dominujaca

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 18,5 13,1

Jednostki zalezne

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 11,1 80,3

Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0,3 -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1,3 1,0
131,2 94,4

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu
Jednostki Dominujacej i spétek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

5.16.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy
3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Jednostki wspétkontrolowane (331) (128)

wspdine przedsiewzigcia 1058 1153 (103) (93
wspolne dziatania 195 64 (228) (35
Pozostate podmioty powigzane 63 - (40) -
1316 1217 (37) (128)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
naleznosci oraz pozyczki udzielone oraz pozostate zobowiazania
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 3111212022
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 1298 1398 24 389

wspolne przedsigwzigcia 1192 1291 70 167
wspdine dziafania 106 107 171 222
Pozostate podmioty powigzane 129 138 15 21
1427 1536 256 410

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych
oraz ustug.

Dodatkowo w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku , na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity transakcje
pomiedzy podmiotami, w ktrych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z kluczowym personelem kierowniczym Jednostki
Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN, a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz na dzie 31 marca 2023 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace
transakcje na podstawie wyzej opisanych o$wiadczen:

- sprzedaz wyniosta odpowiednio 1 min PLN i 2 min PLN,

- zakup wyniést odpowiednio (3) min i (10) min PLN,

- saldo naleznosci wyniosto 0,6 min PLN,

- saldo zobowigzar wyniosto 2 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyly gtownie zakupu i sprzedazy paliw, dodatku do paliw, oleju napedowego, energii cieplnej, granulatu oraz
folii.
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Dodatkowo w okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2023 roku , na podstawie ztozonego o$wiadczenia osoby zarzadzajacej,
zostato wskazane powigzanie w zakresie posiadanych udziatéw w podmiocie powigzanym, wykazanym przez bliskg osobe
cztonka kluczowego personelu Grupy ORLEN. Liczba udziatow wykazana na dzien 31 marca 2023 roku i na dzieh 31 grudnia 2022
roku wyniosta odpowiednio 8000 sztuk o warto$ci nominalnej 0,8 min PLN.

5.16.4. Transakcje z jednostkami powiazanymi ze Skarbem Panstwa

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest PKN ORLEN S.A., w ktérym
najwiekszym akcjonariuszem na dzien 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku jest Skarb Paristwa posiadajacy 49,9% udziatow.

Grupa zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi rdwnoczesnie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Parnstwa w oparciu o , Wykaz spotek z udziatem Skarbu Paristwa” udostepniany przez Kancelarig Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku oraz na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia
2022 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2023 31/03/2022

WIEEGENT niebadane

Sprzedaz 3002 2552
Zakupy (2783) (4 253)
31/03/2023 31/12/2022

(niebadane)  (dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2054 1943
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 903 1936

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtdwnie z biezgca dziatalnoScig operacyjng
Grupy ORLEN idotyczyly gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych
i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaly réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, opfaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego oraz optaty transakcyjne na Towarowej Gietdzie Energii.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku w Grupie nie wystapily transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.17. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru stanowig element
zobowigzan pozabilansowych i na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 4 471 min PLN
oraz 4 040 min PLN. Na dzier 31 marca 2023 roku Grupa ocenia zmaterializowanie sie tych zobowigzan jako bardzo niskie.

5.18. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub
udzielonych gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone w Grupie poreczenia i gwarancje na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022

roku odpowiednio 26 891 min PLN oraz 31 632 min PLN. Na dzier 31 marca 2023 roku dotyczyly one gtéwnie zabezpieczenia:

— przysztych zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji spotek zaleznych Grupy w facznej wysokosci 11 380 min PLN,

— zobowigzan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej spotki PGNIG Supply&Trading GmbH oraz PGNIG Upstream
Norway AS w facznej w wysokosci 10 281 min PLN,

— realizacji projektow inwestycyjnych spotek zaleznych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudzigdz w tacznej wysokosci 886 min PLN,

— realizacji projektéw wiatrowych i innych zobowigzan spotki wspétkontrolowanej Baltic Power w wysokosci 274 min PLN.

Na dzien 31 marca 2023 roku obowigzywata réwniez wystawiona przez spotke LOTOS Upstream Sp. z 0.0. bezwarunkowa i
nieodwotalna gwarancja na rzecz rzadu norweskiego za dziatania spdtki LOTOS Exploration and Production Norge AS w zakresie
poszukiwan i wydobycia na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Gwarancja nie ma okreslonej wartosci. Spotka LOTOS Upstream Sp.
Z 0.0. W wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponie$¢ peing odpowiedzialnos¢ finansowa tytutem zabezpieczenia wszelkich
zobowigzan mogacych powstac w zwigzku z dziatalno$cig spdtki LOTOS Exploration and Production Norge AS w ramach poszukiwar
i wydobycia naturalnych ztz znajdujacych sie pod dnem morza, w tym skfadowania i transportu przy pomocy innych $rodkéw
transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Przyszte zobowigzania wynikajace z emisji obligacji zabezpieczone zostaty nieodwotalnymi i bezwarunkowymi gwarancjami wydanymi na
rzecz obligatariuszy przez:

— PKN ORLEN - gwarancja do 7 czerwca 2023 roku za emitenta euroobligacji ORLEN Capital,

— PKN ORLEN - gwarancja do 31 marca 2025 roku za emitenta obligacji senioralnych B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA,

— ENERGA - gwarancja do 31 grudnia 2033 roku za emitenta euroobligacji Energa Finance.
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CITTE0  GRUPA ORLEN (w min PLN)
Wartos¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji
Data subskrypcji Termin wykupu Rating PLN
Euroobligacje 750 EUR 3507 7.06.2016 7.06.2023 BBB+, A3 1100 EUR 5143
Euroobligacje 300 EUR 1403 7.03.2017 7.03.2027 BBB+, Baa2 1250 EUR 5844

od 01.03.2017

Obligacje senioralne 37 USD 159 0 31.01.2022

do 31.12 2024 n/d 91,5 USD 393

5068 11380

Warto$¢ nominalna obligacji oraz udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 marca 2023 roku

Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowigzar wobec oséb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalno$ci na dzien 31 marca
2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wyniosta odpowiednio 1 717 min PLN oraz 780 min PLN. Gwarancje dotyczyly gtownie:
gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych zzabezpieczeniem nalezytego wykonania umdw, oraz gwarancji publicznoprawnych
wynikajacych z  przepisow powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidtowo$¢ prowadzenia  dziatalnoSci
koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalno$ci naleznosci podatkowych, celnych.

5.19. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w niniejszym $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Gléwne czynniki wptywajace na EBITDA i EBITDA LIFO

Wynik z dziatalnoci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) w | kwartale 2023 roku wynidst 15 453 min PLN,
przy 4 933 min PLN w analogicznym okresie 2022 roku.

Odpisy netto aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majgtku w
| kwartale 2023 roku wyniosty (529) min PLN i dotyczyty gtéwnie majatku wydobywczego wykorzystywanego przy eksploataciji gazu
ziemnego i ropy naftowej w Polsce oraz w Pakistanie, a takze S$rodkéw trwalych w budowie w PKN ORLEN.
Dla poréwnania w | kwartale 2022 roku odpisy netto nie byly istotne i wyniosty (27) min PLN.

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia gtéwne grupy zapaséw wedtug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. W przypadku zapaséw wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszlo, pierwsze
wyszto” (FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg
metody LIFO, wptywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Wplyw spadajacych w | kwartale 2023 roku cen ropy naftowej na wycene zapaséw ujety w wyniku EBITDA wynidst (1 171) min
PLN.

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej
na wycene zapasow (tzw. EBITDA LIFO) oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku wyniést 17 153 min PLN i byt wyzszy o
14 367 min PLN (r/r).

Z uwagi na brak ujecia w konsolidacji wynikoéw bytych spotek LOTOS i PGNIG w | kwartale 2022 roku ponizsze efekty biznesowe
zostaly skalkulowane na poréwnywalnej (r/r) strukturze organizacyjnej Grupy ORLEN. Wyniki bytych Grup LOTOS i PGNIG i ich
wptyw na wzrost EBITDA LIFO Grupy ORLEN w | kwartale 2023 roku zostaly zaprezentowane w pozostatych czynnikach
biznesowych.

Dodatni wptyw parametréw makroekonomicznych wyniést 7 571 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie brak ujemnego wptywu
wyceny kontraktu terminowego CO2 z | kwartatu 2022 roku w kwocie 1 788 min PLN i transakcji zabezpieczajacych w wysokosci
2 384 min PLN (r/r). Dodatkowo pozytywnie na wyniki Grupy ORLEN wptynat wzrost marz (crackéw) na lekkich i $rednich
destylatach i ostabienie PLN wzgledem USD. Powyzsze dodatnie efekty zostaty cze$ciowo ograniczone pogorszeniem otoczenia
makroekonomicznego w segmencie petrochemii m. in. na rynku poliolefin, propylenu, nawozéw, PCW i PTA.

Whplyw tzw. efektu wolumenowego w Grupie ORLEN wyniést (2 021) min PLN (r/r). Wyzsza sprzedaz wolumenowa 0 17% (r/r) tj.
do poziomu 11 267 tys. ton zostata osiggnieta gtéwnie dzieki ujeciu wolumendw bytej Grupy LOTOS w wysokosci 2 282 tys. ton
w segmencie rafineryjnym oraz bytej Grupy LOTOS i PGNIG w wysokosci 412 tys. ton w segmentach wydobycia i gazu.

Po eliminacji wolumendw przejetych grup kapitatowych fgczna sprzedaz wolumenowa byta nizsza o (11,1)% tj. o (1 070) tys. ton.
W segmencie rafineryjnym sprzedaz wolumenowa wyniosta 7 432 tys. ton a po eliminacji wolumendw bytej Grupy LOTOS,
sprzedaz zmniejszyta sie 0 (12,9)% (r/r) do poziomu 5 150 tys. ton. Zmnigjszenie pordwnywalnej sprzedazy segmentu (r/r)
wynika z wysokich wolumenéw sprzedazy paliw w marcu 2022 roku po wybuchu wojny w Ukrainie. Dodatkowo niekorzystny
wplyw na efekt wolumenowy w segmencie rafineryjnym w wysokosci (1 275) min PLN (r/r) miata zmiana struktury przerabianych
rop zwigzana z ograniczeniem przerobu ropy Rebco o 37 pp. (r/r) i zastgpieniem jej drozszymi gatunkami rop. Rdwniez postoje
instalacji produkcyjnych, szczeg6inie w PKN ORLEN i Unipetrol w | kwartale 2023 roku wptynety na wzrost udziatu cigzkich
frakcji w strukturze sprzedazy i tym samym na ujemny wplyw wolumenowy segmentu.

W segmencie petrochemicznym taczna sprzedaz wyniosta 1 119 tys. ton i zmniejszyta si¢ o (-) 20% na wszystkich rynkach
operacyjnych, tj. w Polsce o (-) 19%, na rynku czeskim o (-) 20% (r/r) i na Litwie o (-) 49% (r/r).

taczne wolumeny paliw w segmencie detalicznym pozostaty na niezmienionym poziomie (r/r) i wyniosty 2 166 tys. ton dzieki
wyzszej sprzedazy na rynku czeskim o 43% (r/r) i litewskim o 10% (r/r) przy nizszej sprzedazy paliw na rynku polskim o (-) 5%
(r/r) i niemieckim o (-) 3% (r/r).

Wolumen segmentu wydobycia wzrdst 0 225% (r/r) dzieki ujeciu w konsolidacji wolumendw spétki LOTOS Upstream, LOTOS
Petrobaltic i bytej Grupy PGNIG (Upstream Norway i Zespotu Oddziatéw).

Sprzedaz wolumenowa segmentu gaz osiggneta poziom 30 tys. ton i obejmowata wolumeny sprzedazy bytej Grupy PGNIG.

Wptyw pozostatych czynnikéw wynidst 8 817 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie efekt konsolidacji wynikdéw operacyjnych byte;
Grupy LOTOS w wysokosci 1 355 min PLN i Grupy PGNiG w kwocie 8 475 min PLN, spadek marz detalicznych i wzrost kosztéw
ogolnych i pracy.
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2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2023

LUTY 2023

MARZEC 2023

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

PKN ORLEN poinformowal, ze 11 stycznia 2023 roku Minister Aktywdw Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu
Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki powotat Panig Janine Goss do sktadu Rady Nadzorczej
PKN ORLEN S.A.

Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia PKN ORLEN z LOTOS SPV 5 sp. z o.0. z siedzibg

w Gdansku

Zarzad PKN ORLEN dziatajac na podstawie art. 504 § 1 Kodeksu spotek handlowych, zawiadomit w dniu 16 lutego

akcjonariuszy o zamiarze potaczenia PKN ORLEN ze spotkg pod firmg LOTOS SPV 5 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku,

nr KRS: 0000896706 (,SPV5"), ktore nastapi w trybie art. 492 §1 pkt 1 w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spétek handlowych,

tj. poprzez przeniesienie catego majatku SPV5 (spotka przejmowana), bedaca jednoosobowg spotka PKN ORLEN, na

Spotke (spdtka przejmujaca), bez konieczno$ci podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki ani dokonywania w zwigzku

z takim potaczeniem zmian statutu PKN ORLEN (,Potaczenie”).

Przeniesienie catego majatku obejmujacego wszystkie aktywa i pasywa SPV5 na PKN ORLEN bedzie miato miejsce z

dniem wpisania Potaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wiasciwy

dla siedziby PKN ORLEN (,Dziefi Potgczenia”). Z Dniem Potaczenia PKN ORLEN wstapi we wszystkie prawa i

obowiagzki SPV5, zgodnie z przepisem art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych (sukcesja uniwersalna), a skutek

okreslony w art. 494 §4 Kodeksu spdtek handlowych nie wystapi, poniewaz poza Spétkg SPV5 nie ma innych

wspolnikow.

W dniu 7 lutego 2023 roku Spétka oraz SPV5 pisemnie uzgodnity plan potaczenia, ktory zostat przez Spotke

opublikowany na stronie internetowej www.orlen.pl/pl/relacie-inwestorskie/polaczenie-z-LOTOS-SPV5  (,Plan

Pofaczenia’).

Potaczenie wymaga uchwaty walnego zgromadzenia kazdej z taczacych sie spétek. Zgodnie z Planem Potaczenia,

walnemu zgromadzeniu Spétki oraz zgromadzeniu wspdlnikow SPV5 zostang przediozone do podjecia uchwaty w

sprawie Potgczenia, ktore bedg zawieraly zgode na Plan Potaczenia (,Uchwata Polgczeniowa” ). W celu podjecia

Uchwaly Potaczeniowej Spétka zwota walne zgromadzenie w sposéb przewidziany przepisami Kodeksu spotek

handlowych oraz statutem Spétki na dzier nie wcze$niejszy niz 20 marca 2023 roku, o czym Spdtka zawiadomi

odrebnym raportem biezacym.

Zgodnie z art. 505 § 3(1) w zw. z § 1 Kodeksu spdtek handlowych akcjonariuszom Spétki udostepnione sg (publicznie)

do wgladu:

1. Plan Pofaczenia wraz z zatgcznikami nr 1-5,

2. Sprawozdania finansowe Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za lata obrotowe 2019, 2020 i
2021, wraz ze sprawozdaniami z badania,

3. Sprawozdanie finansowe SPV5 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci SPV5 za caly okres dziatalnosci do
korica 2021 roku

- nieprzerwanie (w wersji elektronicznej, z mozliwoscig ich wydruku) do dnia zakonczenia walnego zgromadzenia Spotki

oraz zgromadzenia wspdlnikéw SPV5 podejmujacych uchwaty w sprawie Polaczenia, na stronie internetowej relaci

inwestorskich  Spotki w  zakfadce Potaczenie z LOTOS SPV5 pod adresem: www.orlen.pl/pl/relacje-

inwestorskie/polaczenie-z-LOTOS-SPV5.

Podsumowanie kosztow emisji akcji potaczeniowych wyemitowanych w ramach oferty publicznej w zwiazku z

potaczeniem PKN ORLEN z Grupa LOTOS oraz w zwiazku z potaczeniem PKN ORLEN z PGNiG

PKN ORLEN poinformowat o wysokos$ci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii E wyemitowanych

przez Spétke w ramach oferty publicznej w zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN S.A. z Grupg LOTOS S.A. oraz do

kosztow emisji akcji serii F wyemitowanych przez Spétke w ramach oferty publicznej w zwigzku z potaczeniem PKN

ORLEN z PGNiG

W zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z Grupg LOTOS S.A. Spotka wyemitowata w ramach oferty publicznej

108.738.864 akcji zwyklych na okaziciela serii E "Akcje serii E". taczne koszty emisji Akcji serii E wyniosty ok.

24,54 min PLN.

Powyzsza kwota obejmuije:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii E: ok. 22,57 min PLN,

- koszty dotyczace sporzadzenia dokumentu wytaczeniowego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: ok. 1,97 min
PLN,

- koszty promociji oferty publicznej Akji serii E: 0,00 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia oferty publicznej przypadajacy na jedna akcje serii E wyniést 0,12 PLN.

W zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z PGNiG Spotka wyemitowata w ramach oferty publicznej 534.494.124 akcii

zwyktych na okaziciela serii F "Akcje serii F". Laczne koszty emisji Akcji serii F wyniosty 27,15 min PLN.

PowyZzsza kwota obejmuije:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii F: 25,22 min PLN,

- koszty dotyczace sporzadzenia dokumentu wytaczeniowego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 1,93 min PLN,

- koszty promocii oferty publicznej Akciji serii F: 0,00 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia oferty publicznej przypadajacy na jedna akcje serii F wyniést 0,05 PLN.

Spétka nie ponosita kosztéw wynagrodzenia subemitentéw, poniewaz nie zawierata umoéw subemisji ani w zwigzku z

oferta publiczng Akcji serii E, ani w zwiazku z oferta publiczng Akciji serii F.
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Koszty zwigzane z emisjg Akcji serii E i Akcji serii F zostaty ujete w ksiegach jako pomniejszenie kapitatu wlasnego w
ramach pozycji Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoci nominalne;.
KWIECIEN Zakonczenie realizacji Srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji Komisji Europejskiej w sprawie

przejecia przez PKN ORLEN kontroli nad Grupa LOTOS

PKN ORLEN poinformowal, ze Spotka zakonczyta realizacje $rodkdw zaradczych okreslonych w warunkowej zgodzie

Komisji Europejskiej z dnia 14 lipca 2020 roku na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli

nad Grupg LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku (,Grupa LOTOS") (,Srodki Zaradcze”).

W dniu 7 kwietnia 2023 roku w celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku logistyki paliw oraz rynku

asfaltow zawarta zostata umowa rozporzadzajaca pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Unimot Investments spétka z

ograniczong odpowiedzialno$cig, (,Unimot Investments”), przenoszaca na Unimot Investments 100% akcji w LOTOS

Terminale S.A. z siedziba w Czechowicach Dziedzicach (,LOTOS Terminale”), do ktdrej PKN ORLEN wnidst wcze$nie;

aportem: 100% udziatéw w spotce Uni-Bitumen Sp. z 0.0. (do ktdrej to spotki uprzednio zostata wydzielona dziatalno$¢

asfaltowa z Rafinerii Gdanskiej Sp.z 0.0.) oraz cztery bazy paliw zlokalizowane w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i

Bolestawcu. Tym samym w Zycie wejdg podpisane 12 stycznia 2022 roku:

- warunkowa umowa sktadu paliw, umozliwiajgca PKN ORLEN korzystanie z pojemnosci magazynowej w nalezacych
do LOTOS Terminale bazach paliw zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu, zawarta na
okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie;

- umowa sprzedazy asfaltéw na rzecz Uni-Bitumen Sp. z 0.0. , zawarta na okres 10 lat od dnia jej wej$cia w zycie z
mozliwoscig przediuzenia na kolejne dwa piecioletnie okresy na warunkach uprzednio uzgodnionych pomiedzy
stronami.

3. Pozostate informacje

3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organow

zarzadczych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek

Armen Konrad Artwich
Adam Burak

Patrycja Klarecka
Krzysztof Nowicki
Robert Perkowski
Michat Rog

Piotr Sabat

Jan Szewczak

Iwona Waksmundzka-Olejniczak
Jozef Wegrecki

Rada Nadzorcza

Wojciech Jasinski
Andrzej Szumaniski
Anna Wojcik

Janina Goss

Barbara Jarzembowska
Andrzej Kapata

Michat Klimaszewski
Roman Kusz

Jadwiga Lesisz

Anna Sakowicz-Kacz

— Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

— Czlonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

— Czlonek Zarzadu ds. Komunikacji i Marketingu
— Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej

— Czlonek Zarzadu ds. Produkcji i Optymalizacii

— Czlonek Zarzadu ds. Wydobycia

— Czlonek Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Miedzynarodowego

— Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju
— Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

— Czlonek Zarzadu ds. Strategii i Zrownowazonego Rozwoju

— Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;

— Sekretarz Rady Nadzorczej
— Czlonek Rady Nadzorczej

- Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
- Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
— Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
— Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

— Czlonek Rady Nadzorczej

— Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
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3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gtoséw na WZ Liczba akcji

. . na dzien przekazania na dzien przekazania
Akcjonariusz

Skarb Parstwa * 49,90% 579 310 079

Nationale-Nederlanden OFE 5,06% 58 748 000

Pozostali 45,04% 522 883 970

100,00% 1160 942 049

* zgodnie z informacjami z NWZ PKN ORLEN zwofanego na 22 marca 2023 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Czionkowie
Zarzadu nie posiadali akcji PKN ORLEN.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Liczba akcji, opcji na dzien Liczba akciji, opcji na dzien

przekazania raportu Nabycie przekazania raportu

kwartalnego * kwartalnego **

Rada Nadzorcza 925 - - 925
Roman Kusz 925 - - 925

* Wedfug uzyskanych potwierdzen na dzieri 17 lutego 2023 roku
** Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzieri 18 maja 2023 roku

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w
stanie posiadania akcji PKN ORLEN przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

3.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wcze$niejszych publikacji prognozy wynikow.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2023 31/03/2022

Przychody ze sprzedazy 72 300

przychody ze sprzedazy produktow i ustug 57 343
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 14 957 14 167
Koszt wlasny sprzedazy (61414) (28 604)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (47 112) (14 808)
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw (14 302) (13 796)
Zysk brutto ze sprzedazy 10 886 4870
Koszty sprzedazy (1919) (1332)
Koszty ogdlnego zarzadu (591) (311)
Pozostate przychody operacyjne 2648 878
Pozostate koszty operacyjne (2613) (3618)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych - 6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8411 493
Przychody finansowe 1159 944
Koszty finansowe (342) (985)
Przychody i koszty finansowe netto 817 41)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci pozyczek i odsetek od naleznosci 82 (7)

handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 9310 435
Podatek dochodowy (1686) (48)
podatek dochodowy biezacy (841) (290)
podatek odroczony (845) 242
Zysk netto 7624 387

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 1 9
zyski i straty aktuarialne - 12
zysk:7(§traty) z tytutu ipwestycji w instrqmenty kapi@‘alowe 1 (1)
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony - (2)

ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 4304 (119)
instrumenty zabezpieczajace 4874 (307)
koszty zabezpieczenia 439 160
podatek odroczony (1009) 28

4305 (110)

Catkowite dochody netto 11929 2717

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 6,57 0,90
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(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

niebadane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 36 158 35719
Warto$ci niematerialne 4784 3420
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3257 2639
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych 50 038 49 268
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 452 2297
Instrumenty pochodne 1222 1252
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu 20 20
Pozostate aktywa, w tym: 12175 12 845
pozyczki udzielone 11122 11767
108 106 107 460
Aktywa obrotowe
Zapasy 24783 34255
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 801 22459
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 448 455
Srodki pieniezne 13 846 7939
Instrumenty pochodne 1552 2094
Pozostate aktywa 25674 17725
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3431 1218
93 535 86 145
Aktywa razem 201 641 193 605
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 46 405 46 405
Akcje wtasne (2) (2)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 8843 4539
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 10
Zyski zatrzymane 69 820 62 196
Kapitat wiasny razem 127 051 115122
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 7854 10088
Rezerwy 2682 2707
Instrumenty pochodne 2513 5091
Zobowigzania z tytutu leasingu 2976 2 465
Pozostate zobowigzania 195 218
16 220 20 569
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 356 25523
Zobowigzania z tytutu leasingu 396 353
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 445 277
Kredyty, pozyczki i obligacje 4145 5513
Rezerwy 5376 4325
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4717 4165
Instrumenty pochodne 5629 11969
Pozostate zobowigzania 10 306 5789
58 370 57914
Zobowiazania razem 74 590 78 483
Pasywa razem 201 641 193 605
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(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat z emisji Kapitat z tytutu Kavital z
Kapitat akcji powyzej ich stosowania Kt f " Zyski  Kapitat wlasny
podstawowy wartosci rachunkowosci akluaizacjl zatrzymane razem
nominalnej zabezpieczen wyceny
01/01/2023 62 196 115122
Zysk netto - - - - - 7624 7624
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - - 4304 1 - 4305
Catkowite dochody netto - - - 4304 1 7624 11929
31/03/2023 1974 46 405 (2) 8843 11 69 820 127 051
(niebadane)
01/01/2022 1058 1227 - (423) 1" 36 582 38 455
Zysk netto - - - - - 387 387
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - - (119) Q)] 10 (110)
Catkowite dochody netto - - - (119) 1 397 217
31/03/2022 1058 1227 - (542) 10 36 979 38732
(niebadane)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2023

(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/03/2022

(niebadane)
(dane
przeksztatcone)

Zysk przed opodatkowaniem 9310 435
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 792 540
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 14 (62)
Odsetki netto (415) 28
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 446 43
Zmiana stanu rezerw 1056 825
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 12 762 (2 124)
zapasy 9537 (2 261)
naleznosci 1177 (2103
zobowigzania 2048 2240
Pozostate korekty, w tym: 2404 (910)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (486) (339)
depozyty zabezpieczajace 4715 (1758)
instrumenty pochodne (2022) 1125
Podatek dochodowy (zaptacony) (282) (667)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 26 087 (1892)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
N.abyC|e _sk#admkpw rzeczowego majatku trwglego, wa_rlosu (5.893) (1885)
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Nabycie akji i udziatow - (321)
Doptaty do kapitatu w jednostkach zaleznych (249) (51)
Doptaty do kapitatu Baltic JV (521) -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 164 %6
niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania
Odsetki otrzymane 477 35
Nabycie obligacji (3 055) -
Nabycie aktywow petrochemicznych pomniejszone o $rodki pieniezne (218) -
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (11 336) (436)
Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 6583 634
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool (4 355) 199
Pozostate 1 2
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (18 402) (1797)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek - 7836
Spfata kredytow (3598) (4 500)
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek, obligacji i cash pool (161) (23)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (55) (41)
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool 2207 756
Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu (113) 91)
Pozostate (46) (8)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (1766) 3929
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych 5919 240
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (12) 5
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7939 1521
Srodki pienigzne na koniec okresu 13 846 1766
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1225 83
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Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 24 maja 2023 roku.

Signature Not \L?ifl

Dokument podpisany prze
ARTWICH; POLSKI K
ORLEN SA

Data: 2023.05.24 16:52«

RMEN KONRAD
CERN NAFTOWY

CEST

Armen Artwich
Cztonek Zarzadu

Signature Not;\;eri ied
gAY przez

g cest
Cztonek Zarzadu

Dokument
podpisany przez
ROBERT
« PERKOWSKI
Data: 2023.05.24
......................... 1607:00 CEST....
Robert Perkowski

Cztonek Zarzqdu

Signature Ngt erified
Dokument przez Piotr
. Data. .2023.05.21]17..58.08. CEST

Piotr Sabat
Cztonek Zarzadu

IWONA Elektronicznie podpisany
przez IWONA

WA KS M U N DZ WAKSMUNDZKA-

KA_ OLEJNICZAK
Data: 2023.05.24 16:17:16

Iwona Waksmundzka-Olejniczak
Cztonek Zarzadu
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17:18:41 CEST-

. D.anlel Obaijtek
Prezes Zarzadu
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Data: 2023.05.@17:02: 23 CEST

Adam Burak
Czlonek Zarzadu

Signature Not \igﬂf
Dokument podpisanyfrzez Krzysztof

Nowicki
Data: 2023.05.24 1d:42:37 CEST

Krzysztof Nowicki
Czlonek Zarzadu

Signature Not Verjfi

Marek Rég; PKN-HRLEN S.A.
.. Data:-2023.05.24.18:20:28.CEST . . .-

Michat Rég
Czlonek Zarzadu

Signature Not Verified~ _

Dokument podpisany pEQJan Wiodzimierz
Szewczak
Data; 2023.05.24 16:02:3h CEST

Jan Szewczak
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