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CITTET  GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2023

Przychody ze sprzedazy 372 640
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 49 935
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 49 924
oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 53 808
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT), w tym : 35789
zysk z tytutu okazyjnego nabycia 11
Zygk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego 35778
nabycia
Zysk przed opodatkowaniem 37825
Zy;k przed opodatkowaniem oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego 37 814
nabycia
Zysk netto przed odpisami aktualizujacymi netto 31438
Zysk netto oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia 27 554
Zysk netto 27 565
Catkowite dochody netto 29109
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 27 553
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 29100
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 44098
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziafalnosci inwestycyjnej (36 262)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (11 982)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (4 146)

i ich ekwiwalentéw

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje 23,73
31/12/2023

Aktywa trwate 184 115
Aktywa obrotowe 95 955
Aktywa razem 280 070
Kapitat podstawowy 1974
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 164 763
Kapitat wlasny razem 165 825
Zobowigzania dtugoterminowe 44 822
Zobowigzania krétkoterminowe 69 423
Liczba akeji 1160 942 049

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 141,92

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2022
(dane
przeksztatcone)

282434
56 062

40 875

62103
48 338
15187

33151
47818
32631

45837
24 609
39796

45 887
39 654
45741
31084
962

(14 570)

17 476

34,16
3111212022
(dane

174 394
138 795
313189

1974
142 048
143 088

47 293
122 808

1160 942 049

122,36

min EUR

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2023

82290
11027

11025

11882
7903

7901
8353
8350

6942
6085
6087

6428
6084
6426
9738

(8.008)

(2 646)

(916)

31/12/2023

42 345
22069
64 414

454
37 894
38138

10309
15 967

1160 942 049

32,64

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
31/12/2022
(dane
przeksztatcone)

60 242
11958

8719

13 246
10310
3239

7071
10199
6 960

9777
5249
8488

9788
8458
9756
6630

206

(3108)

3728

31/12/2022
(dane

37186
29594
66 780

421
30288
30510

10 084
26 186

1160 942 049

26,09



]
CITTET  GRUPA ORLEN

ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR

12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2023 3111212022 31/12/2023 3111212022
(dane (CELES

przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 250 921 209 625 55411
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 33741 46 223 7451 9859
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA)
oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia e 28413 sl 6060
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 36 038 49 690 7958 10 599
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT), w tym: 28 537 43 404 6302 9258
zysk z tytutu okazyjnego nabycia - 17 810 - 3799
ﬁggl; ;admalalnosm operacyjnej (EBIT) oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego 28537 25594 6302 5459
EBIT przed odpisami aktualizujacymi netto 30 834 46 871 6809 9997
Zysk przed opodatkowaniem 31457 44 756 6 947 9 546
ﬁggl;cpi;zed opodatkowaniem oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego 31 457 26946 6947 5747
Zysk netto przed odpisami aktualizujacymi netto 28 740 42 816 6347 9133
Zysk netto oczyszczony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia 25502 21898 5632 4671
Zysk netto 25502 39708 5632 8470
Catkowite dochody netto 29765 44 675 6573 9529
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 32262 22 344 7124 4766
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalno$ci inwestycyjnej (31 092) (152) (6 866) (32)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (6 283) (15 775) (1387) (3 365)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych (5113) 6417 (1129) 1369
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akeje) 21,97 34,20 4,85 7,30
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 146 855 137 764 33775 29375
Aktywa obrotowe 71081 90 155 16 348 19223
Aktywa razem 217 936 227919 50123 48 598
Kapitat podstawowy 1974 1974 454 421
Kapitat wlasny razem 150 994 127 617 34727 27211
Zobowigzania diugoterminowe 19953 23 476 4589 5006
Zobowigzania krétkoterminowe 46 989 76 826 10 807 16 381
Liczba akeji 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049
Wartos¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 130,06 100,93 29,91 23,44

(w PLN/EUR na akcje)

Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesigcy 2023 i 2022 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku - 4,5284
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku — 4,6883 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2023 roku — 4,3480 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2022 - 4,6899 EUR/PLN.
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CITTET  GRUPA ORLEN

SPIS TRESCI

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI

STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.J ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA, 6
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow ... 6
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansSowej...........c.ceovevrrerinsncnnincnenenenns w1
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.. .8
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWOw PIENIEZNYCH ... 9

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN ........cciiiiiiiiiii s
2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
21. Oswiadczenie 0 zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania
22. Zasady rachunkowo$ci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
23. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych jednostek zagranicznych...... 15

24, Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie 16

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN ...........cccccviiiinmniii s 16
3.1 Wplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Grupy 16
32 Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe 18
33. Opis organizacji Grupy ORLEN 21
34. Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatéw zgodnie z MSSF 3 Polaczenia jednostek 25

L T 0 1LY T 111 Y 1) 37

LT 07 2T 0 T N 40
5.1. Przychody ze sprzedazy 40
5.2. Koszty dziatalnoSci operacyjnej 45
53. Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania 46
54. Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywdw z tytutu praw do UZytkowania .............ccceeveeeeeecesssscsnennen 48
55. Utrata wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci 48
56. Pozostate przychody i koszty operacyjne 48
5.7. Przychody i koszty finansowe 50
58. Kredyty, pozyczki i obligacje 51
59. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania 52
510.  Rezerwy 54
511.  Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej) 54
512.  Przyszle zobowiazania z tytulu podpisanych kontrakiéw inwestycyjnych 54
513.  Emisjaiwykup diuznych papieréw wartosciowych 54
514.  Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2022 rok oraz wyptata dywidendy w 2023 roku 55
5.15.  Aktywa warunkowe 55
516.  Zobowigzania warunkowe 56
5.17.  Transakcje z podmiotami powigzanymi 61
518.  Zabezpieczenia akcyzowe 63
5.19.  Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw Iub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi

lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca 63

520.  Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego 63

B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Gléwne czynniki wplywajace na EBITDA i EBITDA LIFO ...

2.  Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

3. POZOStale INfOMACHE .....cviuiiiiiii e
3.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej
32 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu 74

33. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej 74
34. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok 75

C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN mn

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodOW............ccueueiiiiiiiinr e 7

Jednostkowe sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE] ... —————————
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Jednostkowe sprawozdanie z przeplyWOW PIENIZNYCI ........cocuiuiiiiiriiiiiiiririre et se bbbt ne e
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D
EIET  GRUPA ORLEN (w min PLN)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
311212022 31/12/2022

31/12/2023 311212023

(niebadane) (niebadane)

(dane (WEELERE)
przeksztatcone) (dane
przeksztalcone)

Przychody ze sprzedazy . 372 640 98 327 282 434 106 268
Koszt wtasny sprzedazy 5.2 (312 163) (82 312) (224 795) (83172)
Zysk brutto ze sprzedazy 60 477 16 015 57 639 23 096
Koszty sprzedazy (15 675) (4 246) (11 166) (3336)
Koszty ogdlnego zarzadu (5670) (1640) (3549) (1265)
Pozostate przychody operacyjne 5.6 8696 2865 20 538 9665
Pozostate koszty operacyjne 5.6 (10 276) (3457) (15 099) (5636)
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych (208) (114) (309) (271)
Udziat w wyn'|k.u finansowym jednostek wycenianych metodg (1 555) (582) 284 4
praw wiasnosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35789 8 841 48 338 22 257
Przychody finansowe 57 4322 1729 2265 1073
Koszty finansowe 57 (2 236) (778) (2771) (491)
Przychody i koszty finansowe netto 2086 951 (506) 582
(Strata) z tytutu utraty warto$ci pozyczek, odsetek od (50) @) (14) )
naleznosci handlowych i depozytéw zabezpieczajacych
Zysk przed opodatkowaniem 37 825 9788 47 818 22 830
Podatek dochodowy (10 260) (2519) (8022) (4 313)
podatek dochodowy biezacy (3890) (910) (8337) (4097)
podatek odroczony (6 370) (1609) 315 (216)
Zysk netto 27 565 7269 39796 18 517
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski (168) (166) 65 8
lub straty
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej na 1 1 8 8
moment przeklasyfikowania
zyski i straty aktuarialne (214) (218) 66 3
zyskii straty z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 3 11 9 8
dochody
podatek odroczony 42 40 (18) 5
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 1712 (1922) 6 026 4 486
instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pienigzne 5148 557 5917 6387
koszty zabezpieczenia 411 (273) 883 503
;Zz'gg; If:t;rsowe z przeliczenia jednostek dziatajacych (2858) (2160) 590 (1021)
udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach ) ) 1 )
wycenianych metodq praw wiasno$ci
podatek odroczony (989) (46) (1.365) (1382)
1544 (2088) 6091 4494
Catkowite dochody netto 29109 5181 45 887 23011
Zysk netto przypadajacy na 27 565 7269 39 796 18 517
akcjonariuszy jednostki dominujacej 27 553 7353 39 654 18 593
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 12 (84) 142 (76)
Catkowite dochody netto przypadajace na 29109 5181 45 887 23011
akcjonariuszy jednostki dominujacej 29 100 5268 45741 23088
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 9 (87) 146 (77)
Zysk netto na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w PLN na akcje)
podstawowy 23,73 6,33 34,16 16,02
rozwodniony 23,73 6,33 34,16 16,02

Noty przedstawione na stronach 10 — 65 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2023 ROKU 6/81



D
LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
31112/2023 31/12/2022
(niebadane) (dane
NOTA
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 147 648 136 387
Wartosci niematerialne oraz warto$¢ firmy 14 415 11192
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 13 576 12438
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 2232 3390
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 906 3548
Instrumenty pochodne 59 1682 1572
Pozostate aktywa 59 3656 5867
184 115 174 394
Aktywa obrotowe
Zapasy 32910 44 304
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41043 37 931
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2684 1036
Srodki pieniezne 13311 21046
Instrumenty pochodne 59 2676 3905
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 24 3
Pozostate aktywa 59 3090 30570
95 955 138 795
Aktywa razem 280070 313189
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 46 405 46 405
Akcje wiasne (2) (2)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 9575 5005
Kapitat z aktualizacji wyceny (1) (5)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica, (156) 2701
Zyski zatrzymane 106 968 85970
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 164 763 142 048
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 1062 1040
Kapitat wtasny razem 165 825 143 088
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 58 10 671 11973
Rezerwy 5.10 10 158 8229
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 13 549 9835
Instrumenty pochodne 59 242 4681
Zobowigzania z tytutu leasingu 9342 8131
Pozostate zobowigzania 59 860 4 444
44 822 47293
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 41462 40210
Zobowigzania z tytutu leasingu 1413 1405
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1819 1671
Kredyty, pozyczki i obligacje 58 4496 7252
Rezerwy 5.10 11 400 12 846
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2372 14 603
Instrumenty pochodne 59 1807 13403
Pozostate zobowigzania 59 4654 31418
69 423 122 808
Zobowigzania razem 114 245 170 101
Pasywa razem 280 070 313189

Noty przedstawione na stronach 10 — 65 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2023 ROKU 7/81
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EIET  GRUPA ORLEN (wmin PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z Kapitat z Kapi e .
. isii akcii . tytut apitat kur.sowe.z . Kapital wlasn Kapitat
Kapitat emisji akej Akcje " z przeliczenia Zyski sny wiasny
owyzej ich stosowania A A przypadajacy
podstawowy P e wlasne . . aktualizacji jednostek  zatrzymane 5 razem
wartosci rachunkowosci dzialai h udziatom
nominalnej zabezpieczen wyceny  dziatajacych za niekontrolujagcym
01/01/2023 1974 46405 @ 5005 (5) 2701 85970 142048 1040 143088
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - - - - 27 553 27 553 12 27 565
Sktadniki innych catkowitych
dochodow - - - 4570 4 (2 857) (170) 1547 (3) 1544
Catkowite dochody netto - - - 4570 4 (2 857) 27 383 29100 9 29109
Nabycie spotki - - - - - - - - 13 13
Dywidendy - - - - - - (6 385) (6 385) - (6 385)
31/12/12023 1974 46 405 (2) 9575 (1) (156) 106968 164 763 1062 165825
(niebadane)
01/01/2022 1058 1227 - (430) (20) 211 47761 51707 871 52578
Zysk netto - - - - - - 39 654 39 654 142 39796
Sktadniki innych catkowitych
dochodéw - - 5435 15 590 47 6087 4 6091
Catkowite dochody netto - - - 5435 15 590 39701 45741 146 45 887
Nabycie spotki - - - - - - - - 28 28
Zmiana struktury udziatowej - - - - - - 5 5 (5) -
Dywidendy - - - - - - (1497) (1497) (3) (1500)
Emisja akcji potaczeniowych 916 45178 2) - - - - 46 092 - 46 092
Pozostate - - - - - - - - 3 3
31/12/12022 1974 46 405 (2) 5005 (5) 2701 85970 142048 1040 143088

(dane przeksztatcone)

Noty przedstawione na stronach 10 — 65 stanowig integraing czes¢ niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2023 ROKU 8/81
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212023

(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2023
(niebadane)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212022

(dane
przeksztatcone)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2022
(niebadane)
(dane
przeksztaicone)

Zysk przed opodatkowaniem 37 825 9788 47 818 22 830
Korekty o pozycje:
Udziat w \{vyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw 57 1555 580 (284) @
wiasnosci
Amortyzacja 52 14 146 3557 7724 3328
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (742) (451) (178) (453)
Odsetki netto 297 104 698 258
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 3157 826 (8916) (6924)
utworzenie/(odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych warto$¢
rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci niematerialnych, 5.6 2877 542 6041 3101
wartoci firmy i pozostafych sktadnikéw majatku
Zmiana stanu rezerw 9708 3411 9516 4165
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 9021 (4 354) (16 318) (7917)
zapasy 10719 2503 (5452) (609)
naleznosci (2215) (7123) (9570) (1604)
zobowigzania 517 266 (1296) (5704)
Pozostate korekty w tym: (14 305) (5754) (3905) 2092
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (4 241) (1133 (2931) (751)
depozyty zabezpieczajace 8771 1724 3585 5422
instrumenty pochodne (9 822) (2981) (96) 1635
zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami 194 (498) (3 267) (3634)
zmiana stanu aktywdw i zobowigzar z tytutu kontraktéw
wycenionychna moment rozliczenia pofgczenia jednostek (8 660) (2476) (1561) (1561)
Podatek dochodowy (zaptacony) (16 564) (1567) (5071) (3 340)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 44098 6142 31084 14 035
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania 1) ) (20 236) (8675)
;prwy ze sprzedazy akcjiludziatdw w zwigzku z realizacjg Srodkow 340 _ 4579 4579
aradczych
Nabycie aktywoéw finansowych w ORLEN VC (62) (39) (72) (37)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 1101 885 103 43
wartoci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Lokaty krétkoterminowe (54) (53) - 49
(Nabycie)/Zbycie obligacii (60) 904 - -
Nabycie aktywow petrochemicznych pomniejszone o $rodki pieniezne (214) - - -
Dokapitalizowanie w inwestycjach we wspéine przedsiewzigcia (1147) - - -
Odsetki otrzymane 190 41 - -
Dywidendy otrzymane 119 11 451 70
(Wydatki) netto z tytutu pozyczek (1601) (992) 27 27
Nabycie akcji i udziatéw pomniejszone o $rodki pienigzne 1177 1287 (920) (711)
Srodki pieniezne w nabytych spélkach Grupy LOTOS na dzieri potaczenia - - 4388 38
Srodki pieniezne w nabytych spélkach Grupy PGNIG na dzier potaczenia - - 12 267 12 267
Srodki pieniezne na dzien ustalenia wspolnego dziatania w Rafinerii _ _ 375 375
Gdanskiej
Pozostate 72 59 - (44)
Srodki pienigezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci
inwestycyjnej (36 262) (7 486) 962 7981
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 7771 5551 11775 1857
Emisja obligacii 2183 - - -
Splata kredytéw i pozyczek (9272) (2 235) (22 373) (12 620)
Wykup obligacji (4 023) (24) (826) (200)
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek i obligacji (678) (165) (653) (262)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (370) (93) (211) (68)
Dywidendy wypfacone (6 385) - (1500) (1500)
Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (1434) (293) (893) (276)
Otrzymane dotacje 399 298 153 95
Pozostate (173) (14) (42) (2)
Srodki pienigzne netto z/ (wykorzystane w) dziafalnosci finansowej (11 982) 3025 (14 570) (12 976)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych (4 146) 1681 17 476 9 040
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (3 589) (1704) 674 551
Srodki pienigzne na poczatek okresu 21046 13 334 2 896 11455
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 311 13 311 21046 21 046
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1452 1452 1863 1863

Noty przedstawione na stronach 10 — 65 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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LT GRUPA ORLEN

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujacq Grupy Kapitatowej ORLEN S.A. (,Grupa’, ,Grupa ORLEN”) jest ORLEN S.A. (,ORLEN", ,Spétka”,
,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7. Zgodnie z decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ORLEN S.A. z dnia 21 czerwca 2023 roku, w dniu 3 lipca 2023 roku zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srodmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego zmiana nazwy Spétki z dotychczasowej: Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. na: ORLEN S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw
petrochemicznych i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw oraz wytwarzanie, dystrybucja i obrét
energig elektryczng i cieping, w tym z odnawialnych zrodet. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie i
wydobycie weglowodoréw. Ponadto dziatalnos¢ Grupy ORLEN obejmuje réwniez poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego,
import gazu ziemnego, a takze, magazynowanie, sprzedaz i dystrybucje paliw gazowych i ptynnych.

Przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy ORLEN jest rowniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi
transportowe, ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne, kurierskie, kolportaz prasy
oraz ubezpieczeniowe i finansowe oraz dziatalno$¢ medialna (gazety i serwisy internetowe).

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej ORLEN S.A. (,Grupa”,
,Grupa ORLEN") na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za
okres 12 i 3 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk zaréwno
o charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegdlnosci dokonat oceny wptywu na dziatalno$¢ Grupy trwajacego
konfliktu zbrojnego w Ukrainie i zwigzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w Europie i na $wiecie oraz sankcji
naktadanych na Rosje, 0 czym szerzej opisano w nocie 3.1.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Ninigjsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $érédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach
objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2022.

2.2.2. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Nastepujace zdarzenia mialy wptyw na dane poréwnawcze prezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok

2022 oraz w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |V kwartat 2022 roku:

- w Skonsolidowanym Raporcie Pétrocznym za | pétrocze 2023 roku Grupa zaprezentowata ostateczne rozliczenie transakcji
potaczenia z Grupg LOTOS. W wyniku ustalenia finalnych warto$ci godziwych nabytych aktywow i przejetych zobowiazan na
dzien przejecia, ktdre skutkowaty korekta ujetych dotychczas wartosci tymczasowych, Grupa dokonata weryfikacji informacji
poréwnawczych;

- w $rddrocznym skrédconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2023 roku Grupa zaprezentowata
ostateczne rozliczenie transakcji potaczenia z Grupg PGNIG. W wyniku ustalenia finalnych warto$ci godziwych nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan na dzien przejecia, ktore skutkowaty korekta ujetych dotychczas wartosci tymczasowych,
Grupa dokonata weryfikacji informacji porbwnawczych.
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- ponadto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok Grupa dokonata zmian zasad prezentacji wyceny i
rozliczenia instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych, w wyniku ktorej wptywy i wydatki z tytutu rozliczenia tych instrumentéw sg
prezentowane w ramach dziatalno$ci operacyjne;j.

W wyniku powyzszych proceséw zmianie ulegly niektére pozycje aktywdw i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2022 roku, co wigzato
sie z konieczno$cig przeksztatcenia tych danych. Szczegoétowe informacije zostaty przedstawione w tabelach ponizej oraz w nocie
34.6.

31/12/2022 Korekty danych 31/12/2022
(dane opublikowane) poréwnawczych wynikajacych z (dane

zakonczenia rozliczenia przeksztatcone)
ksiegowego potaczenia
podmiotéw z Grupa ORLEN *

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 118 844 17 543 136 387
Wartosci niematerialne oraz wartos¢ firmy 10 861 331 11192
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 10 262 2176 12438
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 3442 (52) 3390
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4154 (606) 3548
Instrumenty pochodne 1505 67 1572
Pozostate aktywa 4049 1818 5867
153 117 21217 174 394
Aktywa obrotowe
Zapasy 45127 (823) 44 304
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 37 905 26 37931
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1036 - 1036
Srodki pienigzne 21456 (410) 21046
Instrumenty pochodne 3359 546 3905
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 17 (14) 3
Pozostate aktywa 10310 20 260 30570
119 210 19 585 138 795
Aktywa razem 272 327 40 862 313189
PASYWA
Kapitat wiasny, w tym: 136 959 6129 143 088
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica. 2684 17 2701
Zyski zatrzymane 79 887 6083 85970
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 1011 29 1040
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 11973 - 11973
Rezerwy 8079 150 8229
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 7279 2 556 9835
Instrumenty pochodne 4613 68 4681
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 842 (711) 8131
Pozostate zobowigzania 745 3699 4444
41531 5762 47 293
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow_lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40257 7) 40210
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 1422 (17) 1405
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2644 (973) 1671
Kredyty, pozyczki i obligacje 7252 - 7252
Rezerwy 12 817 29 12 846
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 604 Q] 14 603
Instrumenty pochodne 12 839 564 13403
Pozostate zobowigzania 2002 29 416 31418
93 837 28971 122 808
Pasywa razem 272 327 40 862 313189

* korekty dotyczg gtdwnie rozliczenia pofaczenia z byta Grupg LOTOS i PGNIiG
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12 MIESIECY Korekty danych 12 MIESIECY
ZAKONCZONE poréwnawczych ZAKONCZONE
31/12/2022  wynikajacych z zakoriczenia 31/12/12022

(dane opublikowane) rozliczenia ksiggowego (dane przeksztatcone)
potaczenia podmiotow z
Grupa ORLEN *
Przychody ze sprzedazy 4870

Koszt wiasny sprzedazy 373
Zysk brutto ze sprzedazy 5243
Koszty sprzedazy (40)
Koszty ogolnego zarzadu )
Pozostate przychody operacyjne 1205

1021
841

2zysk z tytutu okazyjnego nabycia
Pozostate koszty operacyjne
(Strata) z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

7245

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe 2
Koszty finansowe (22)
Przychody i koszty finansowe netto (20)

(Strata) z tytutu utraty warto$ci pozyczek i odsetek od nalezno$ci handlowych

7225

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy (1059)
podatek dochodowy biezacy 1
podatek odroczony (1 060)

Zysk netto 6 166

6166
6 166

Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych
Catkowite dochody netto przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

6100
6100

531

* korekty dotycza gtdwnie rozliczenia potaczenia z byta Grupg LOTOS i PGNiG
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LT GRUPA ORLEN

(w min PLN)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

Korekty danych
poréwnawczych
wynikajacych z zakoriczenia
rozliczenia ksiggowego
potaczenia podmiotow z
Grupa ORLEN *

4951

1083

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212022
(niebadane)

(dane przeksztatcone)

31/12/2022

(niebadane)

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
zysk z tytutu okazyjnego nabycia
Pozostate koszty operacyjne
(Strata) z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

6 034
(40)
@)
(1438)
(1602)
840

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

5393
626
(650)

Przychody i koszty finansowe netto

(24)

(Strata) z tytutu utraty wartosci pozyczek i odsetek od naleznosci handlowych . (9)

Zysk przed opodatkowaniem

5369

Podatek dochodowy (1205)
podatek dochodowy biezacy 1
podatek odroczony (1206)

Zysk netto 4164

Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych
Catkowite dochody netto przypadajace na

akcjonariuszy jednostki dominujacej
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

* korekty dotycza gtdwnie rozliczenia potaczenia z byta Grupg LOTOS i PGNiG

4164
4164

4098
4098

3,59
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(w min PLN)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

3111212022
(dane opublikowane)

Korekty danych poréwnawczych
wynikajacych z zakonczenia
rozliczenia ksiggowego potaczenia
podmiotéw z Grupa ORLEN *

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212022

(dane przeksztatcone)

Zysk przed opodatkowaniem 40 593 7225 47 818
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6916 808 7724
Odsetki netto 700 (2) 698
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (7 379) (1537) (8916)
(zysk) z tytutu okazyjnego nabycia (14 166) (1021) (15 187)
Zmiana stanu rezerw 9451 65 9516
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (11 302) (5016) (16 318)
zapasy 43 (5 495) (5 452)
naleznosci (9 652) 82 (9 570)
zobowigzania (1693) 397 (1296)
Pozostate korekty (2428) (1477) (3 905)
Podatek dochodowy (zaptacony) (5077) 6 (5071)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 951 133 31084
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw (20 216) (20) (20 236)
do uzytkowania
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw 103 - 103
do uzytkowania
Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych _ } _
dla celow rachunkowosci zabezpieczen
Srqdll(l pienigzne w nabytych spétkach Grupy LOTOS i Grupy PGNiG 17190 (535) 16 655
na dzien pofgczenia
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1517 (555) 962
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (892) (1) (893)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (14 569) (1) (14 570)

* korekty dotycza gtdwnie rozliczenia pofaczenia z byta Grupg LOTOS i PGNIG
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3 MIESIACE Korekty danych Zmiana prezentacji 3 MIESIACE
ZAKONCZONE poréwnawczych wyceny i rozliczenia ZAKONCZONE
31112/2022  wynikajacych z zakonczenia  instrumentéw pochodnych 31/12/2022

(niebadane) rozliczenia ksiggowego niewyznaczonych dla (niebadane)
potaczenia podmiotow z celow rachunkowosci (CELT

Grupa ORLEN * zabezpieczen przeksztatcone)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 17 461 5369 - 22 830

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 2551 777 - 3328
Odsetki netto 260 (2) - 258
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (8 046) 1122 - (6924)
(zysk) z tytutu okazyjnego nabycia (8243) 1602 - (6 641)
Zmiana stanu rezerw 4079 86 - 4165
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (2108) (5 809) - (7917)
zapasy 5538 (6 147) - (609)
naleznosci (1595) 9) - (1604)
zobowigzania (6 051) 347 - (5704)
Pozostate korekty 824 (1416) 2684 2092
Podatek dochodowy (zaptacony) (3 346) 6 - (3 340)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11218 133 2684 14 035

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikoéw rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw (8 655) (20) - (8 675)
do uzytkowania
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,

wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw 43 - - 43
do uzytkowania
Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych 2684 ) (2684) _

dla celow rachunkowosci zabezpieczen
Srodki pieniezne w nabytych spdtkach Grupy LOTOS i

Grupy PGNIG na dzien potaczenia 2E0 (635) ) 1250
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 220 (555) (2 684) 7981
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (275) 1 - (276)
t&:,rodkl pienigzne netto (wykorzystane w) dziatalnosci (12 975) (1) ) (12 976)
inansowej

* korekty dotyczg gtdwnie rozliczenia pofaczenia z byt Grupg LOTOS i PGNIG

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych jednostek zagranicznych

2.31.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozyciji
zaprezentowanych w notach obja$niajacych wynikajg z przyjetych zaokragler. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

2.3.2.  Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

— pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych —
wedtug Sredniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych okreslonych
przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym w pozycji réznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajgcych za granica. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe ujete w kapitale

wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako wynik na zbyciu.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego
WALUTA 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31112/2023 31/112/2023 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
EUR/PLN
USD/PLN 4,2010 41044 4,4569 4,6391 3,9350 4,4018
CZK/PLN 0,1893 0,1801 0,1908 0,1939 0,1759 0,1942
CAD/PLN 3,1134 3,0138 3,4233 3,4156 2,9698 3,2486
NOK/PLN 0,3983 0,3791 0,4640 0,4547 0,3867 0,4461
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2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

Sprzedaz i dystrybucja gazu ziemnego oraz produkcja, sprzedaz i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku
podlegajg wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanego oraz dystrybuowanego gazu ziemnego i energii, a co za tym idzie
przychody ze sprzedazy, wzrastajg w miesigcach zimowych i spadajg w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury
otoczenia oraz dlugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i
diuzsze dni latem. Sezonowos$¢ tej czesci przychoddw w znacznie wigkszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych, anizeli
odbiorcdw z sektora produkcyjnego/przemystowego.

W pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN
3.1. Wplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Grupy

W ocenie Grupy trwajacy konflikt w Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywa¢ na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie
i powodowa¢ zmienno$¢ cen produktdw rafineryjnych i petrochemicznych oraz surowcoéw, w tym ropy i gazu, energii oraz
uprawnieri do emisji CO2 i notowan walut z trudnym obecnie do okre$lenia kierunkiem i skalg wptywu na marze, co bedzie sie
przektadac na przysztg sytuacje finansowg Grupy, jej dziatalno$é operacyjna, jak réwniez osiagane przez nig w przysztosci wyniki
finansowe. Wptyw konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Grupy bedzie uzalezniony zaréwno od realizacii
mozliwych scenariuszy dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, jak i od dziatan jakie bedg podejmowaty rzady innych krajow, w tym
podtrzymywania lub naktadania nowych sankcji na Rosjg, a takze kontynuacji ograniczen w relacjach handlowych z Rosjg i
ewentualnie panstwami popierajacymi jej dziatania zbrojne w Ukrainie.

Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na dane finansowe prezentowane przez Grupe na dzien 31 grudnia 2023 roku
zostat przedstawiony w nocie 3.2.

Dotychczas nie wystapity zadne istotne zaktdcenia w procesach operacyjnych realizowanych w ramach Grupy, jak réwniez nie
miaty miejsca istotne ograniczenia w zakresie dostepnosci surowcow, w tym ropy naftowej, w zadnym z obszaréw funkcjonowania
Grupy. Terminale, bazy magazynowe i rafinerie w Grupie ORLEN funkcjonujg w niezmienionym zakresie, a dostawy paliw na
wszystkie stacje paliw sg realizowane. Grupa ocenia, ze dysponuje odpowiednimi zapasami surowcow, w tym ropy naftowej oraz
paliw umozliwiajacych zabezpieczenie ciagtosci procesow produkcyjnych. Ponadto, Grupa zabezpieczyta dodatkowe dostawy ropy
naftowej z alternatywnych zrédet. Od wybuchu wojny w Ukrainie Grupa ORLEN zrezygnowata ze sprowadzania rosyjskiej ropy
naftowej drogq morskg oraz gotowych paliw z Rosji. Od poczatku lutego 2023 roku, po wygasnieciu kontraktu z firmg Rosnieft,
dostawy rosyjskiej ropy pokrywaty tylko okoto 10 proc. zapotrzebowania Grupy ORLEN na ten surowiec. Byly to wytacznie dostawy
rurociggowe, na ktore nie zostaty wprowadzone migdzynarodowe sankcje. Pod koniec lutego 2023 roku strona rosyjska
wstrzymata dostawy rurociggiem Przyjazn do Polski co w konsekwencji doprowadzito do wypowiedzenia, z firmg Tatneft,
ostatniego kontraktu na rurociggowe dostawy ropy naftowej do Polski z kierunku rosyjskiego. W zwigzku z czym obecnie nie sg
realizowane dostawy ropy rosyjskiej do Polski. W ostatnim okresie Spétka podejmowata intensywne dziatania na rzecz
dywersyfikacji portfela i dostawy do ww. rafinerii mogq sie odbywa¢ wytacznie drogg morska. Obecnie dostawy ropy naftowej
realizowane sa z obszaréw Morza Péinocnego, Afryki Zachodniej, basenu Morza Srédziemnego, a takze Zatoki Perskigj i
Meksykanskiej. Waznym partnerem w ramach portfela importowego tego surowca jest Saudi Aramco, z ktérym ORLEN zawart w
2022 roku strategiczny kontrakt na dostawy ropy naftowej. W 2023 roku zawarto réwniez dtugoterminowy kontrakt z BP na
dostawy norweskiej ropy Johan Sverdrup. Tym samym, w ocenie Grupy, wstrzymanie dostaw ropy REBCO z Rosji nie bedzie
mie¢ wptywu na zaopatrzenie odbiorcdw Spdtki w jej produkty, w tym benzyne i olej napedowy. Spdtka na biezaco monitoruje, oraz
prognozuje stany zapaséw operacyjnych ropy naftowej oraz weryfikuje zatozenia do planu operacyjnego. W oparciu o
zakontraktowane wolumeny dostaw oraz planowane poziomy przerobu, podejmowane sg decyzje zakupowe majgce na celu
zabezpieczenie ciggtosci proceséw produkcyjnych przy zatozonej strukturze surowca w kolejnych okresach oraz zachowaniu
bezpieczenistwa podazy produktow.

Spotka podlega takze licznym obowigzkom wynikajacym z Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej,
produktéw naftowych igazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego
panstwa i zaktocen na rynku naftowym i spetnia wymogi w zakresie magazynowanych zapaséw obowigzkowych ropy naftowej i
paliw. Wielko$ci zapaséw obowigzkowych sg kontrolowane przez krajowe organy regulacyjne i moga by¢ wprowadzane na rynek
(lub przetwarzane na produkty w przypadku ropy naftowej) tylko w odpowiedzi na niedobory/zaktocenia w dostawach lub sytuacje
kryzysowe na rynku, zgodnie z decyzja/zezwoleniem rzadu lub jako wynik decyzji o uwolnieniu zapaséw, podjetej przez
Miedzynarodowa Agencije Energetyczng (MAE).

Dodatkowo, Grupa podejmuje intensywne dziatania w celu zwigkszenia importu ropy do czeskich rafinerii z innych kierunkow niz
rosyjski. W szczegdlno$ci Grupa wspiera czeski rzad, ktéry podjat dziatania w celu modernizacji ropociggéw i rozbudowy ich
przepustowos$ci, co umozliwi zmniejszenie zalezno$ci od importu ropy z Ros;ji. Obecnie rurociagi, ktore dostarczajq rosyjska rope
do Czech, nadal sg wytaczone z sankcji, w zwigzku z infrastrukturalnymi ograniczeniami, ktére uniemozliwiajq petne pokrycie
czeskiego zapotrzebowania na rope z alternatywnych kierunkow.

Majac na uwadze powyzsze, w horyzoncie obejmujacym okres 12 miesiecy po dniu bilansowym, Grupa nie identyfikuje ryzyka
wystapienia niedoboréw zapaséw operacyjnych ropy naftowej.

Niemniej jednak Grupa ocenia, Zze ograniczenia dostaw ropy z kierunku rosyjskiego majg wptyw na wyniki finansowe Grupy.
Ograniczenia dostepnosci ropy REBCO i zastepowanie jej innymi drozszymi dostepnymi ropami przektada sie na zwigkszenie
kosztéw produkcji w Grupie w segmentach Rafineria i Petrochemia.
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W zwigzku z potaczeniem ORLEN z PGNiG w dniu 2 listopada 2022 roku, ORLEN, jako nastepca prawny PGNiG, na biezaco
monitoruje sytuacje w zakresie realizacji dostaw gazu ziemnego do polskiego systemu przesytowego. Dzieki zarezerwowanym
mocom przesytowym, ORLEN moze realizowa¢ dostawy gazu ziemnego do Polski z réznych kierunkdw, m.in. dostawy gazu LNG
(gtéwnie z Kataru i Stanéw Zjednoczonych) z wykorzystaniem Terminala LNG w Swinoujéciu i/lub Terminala LNG w Ktajpedzie, jak
réwniez dostawy z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego przez gazociag Baltic Pipe.

Waznym zrédiem gazu ziemnego jest rowniez wydobycie ze zt6z krajowych. W zaleznosci od potrzeb bilansowych, Grupa ORLEN
dokonuje rezerwacji dodatkowych mocy przesytowych na interkonektorach oraz uzupetniajacych zakupéw gazu. Grupa inwestuje
réwniez we wlasne tankowce LNG, ktére zapewnig Grupie efektywny transport skroplonego gazu do Polski i wzmocnig pozycje
Grupy na globalnym rynku LNG.

Wstrzymanie przez Gazprom dostaw gazu ziemnego do Polski w kwietniu 2022 roku przyspieszyto dywersyfikacje importu. Szybka
i efektywna reorganizacja dostaw w Spdice zapewnita bezpieczenstwo polskim odbiorcom tego surowca importem z réznych
kierunkow. Z koricem 2022 roku wygast diugoterminowy kontrakt na zakup gazu ziemnego z Gazprom a rok 2023 byt pierwszym
petnym rokiem bez importu gazu ziemnego z Ros;ji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przesyt gazu
zaréwno do klientéw Spotki jak i do Grupy ORLEN jest zgodny ze zgtaszanym zapotrzebowaniem. ORLEN kontynuuje dziatania po
stronie technologicznej zmniejszajace zalezno$¢ zaktadu gtownego w Ptocku od dostepno$ci gazu ziemnego. Dodatkowo poprzez
cztonkostwo i aktywny udziat na Towarowej Gietdzie Energii oraz posiadanie portfela kontraktow OTC Grupa ma szerokie
mozliwo$ci w zakresie alternatyw zakupowych.

W zwigzku z trwajaca wojng w Ukrainie Grupa opracowata odpowiednie plany awaryjne zaréwno na wypadek atakéw
cybernetycznych, konieczno$ci wprowadzenia natychmiastowych zmian w tancuchu dostaw, jak réwniez na wypadek zagrozenia
zycia pracownikow spotek Grupy w przypadku rozszerzenia dziatan zbrojnych na terytoria innych krajéw. Dodatkowo opracowane
zostaty procedury na wypadek wystapienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciggtosci dziatania infrastruktury krytyczne.
Grupa posiada wystarczajace $rodki finansowe umozliwiajace jej regulowanie biezacych zobowigzan, a takze kontynuacje
planowanych projektow inwestycyjnych i akwizycyjnych.

Ponadto, Grupa na biezaco dostosowuje dziatania na posiadanym portfelu transakcji pochodnych do zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych, aby zredukowac ich negatywny wptyw na sytuacje ptynno$ciowg oraz wyniki Grupy.

W ocenie Grupy trwajacy konflikt w Ukrainie nie wptywa na zmiane ryzyka w odniesieniu do udzielonych gwarancji na dzien 31
grudnia 2023 roku. Grupa dokonata szczegdtowej analizy sprzedazy realizowanej na rynkach ukrainskim i rosyjskim.

Grupa nie posiada jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych ani stowarzyszonych w Rosji i Biatorusi. Na dzier 31 grudnia 2023
roku Grupa nie posiadata tez istotnych aktywdw zlokalizowanych na terenach Ros;ji, Biatorusi, ani Ukrainy, a wolumen sprzedazy
w tych krajach jest nieistotny (udziat ponizej 2% w przychodach ze sprzedazy Grupy).

Pomimo trwajacego konfliktu w Ukrainie oraz zwigzanej z tym zmiennosci na rynkach i sytuacji makroekonomicznej, w IV kwartale
2023 roku Grupa nie zaobserwowata istotnego pogorszenia sptacalnosci, badz tez zwiekszenia ilo$ci upadtosci lub restrukturyzacii
wsrod swoich klientdw. Ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacja, Grupa ocenia, ze ryzyko
nieuregulowania nalezno$ci przez kontrahentéw nie ulegto istotnej zmianie, a sptacalno$¢ naleznosci wykazanych w bilansie na
dzieft 31 grudnia 2023 roku, ktorych termin wymagalnosci przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na niezmienionym
istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do
zmodyfikowania zatozeh przyjetych do oceny oczekiwanej straty kredytowej pod katem potencjalnej konieczno$ci uwzglednienia
dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjgq gospodarczg oraz prognozami na przysziosc.

Grupa na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajace sygnaly od kontrahentéw mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu
sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Grupa na biezaco monitoruje rozwéj wydarzen w Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania do zmieniajacych sie warunkdéw
rynkowych. Niemniej jednak, w przypadku przedtuzajacego si¢ konfliktu zbrojnego w Ukrainie i realizacji negatywnych scenariuszy
wyplywu wojny na sytuacje gospodarczg na $wiecie, zdarzenia te mogg mie¢ negatywny wplyw réwniez na dziatalno$¢ Grupy,
zar6wno od strony organizacyjnej, jak i ptynno$ciowe;.

Grupa ORLEN przyjmuje, iz inwazja Rosji na Ukraine moze wptywaC w kolejnych okresach na istotne szacunki i zatozenia
dokonywane przez Zarzad, w szczegdlnoci takie, jak:

- ceny i podaz surowcow: ropy naftowej, gazu, energii elektrycznej;

- zmiany cen praw do emisji COz;

- optymalizacja surowcowa w zwigzku z wysoka ceng i zmiennoscig podazy;

- ceny, marze i wolumeny produktéw rafineryjnych i petrochemicznych oraz energii elektrycznej;

- kursy walut, gtéwnie EUR i USD;

- wskazniki oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji WACC;

- wskazniki inflacji i poziom stdp procentowych.

Zatozenia te beda wptywac w gtéwnej mierze na modele w odniesieniu do ksztattowania si¢ przysztych oczekiwanych przeptywow
pienieznych w opracowywanych przez Grupe scenariuszach, jak réwniez sposéb kalkulacji stép dyskonta stosowanych do
oszacowania warto$ci uzytkowej w testach na utrate wartosci aktywdw trwatych, ktére mogg by¢ przygotowywane w kolejnych
okresach sprawozdawczych.
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Zmiany zatozen dotyczacych wskaznikéw inflacji i poziomu stdp procentowych beda wptywaty réwniez na szacunki dotyczace
utworzonych rezerw w czesci diugoterminowej, jak réwniez na kalkulacje kraficowej stopy procentowej do wyceny zobowigzan z
tytutu leasingu.

Zatozenia dotyczace cen ropy i gazu, jak rowniez ceny produktéw rafineryjnych i petrochemicznych beda wptywaly na szacunki
Grupy dotyczace wartosci netto mozliwej do uzyskania w odniesieniu do zapaséw.

Dodatkowo, zmiany cen surowcoéw, uprawnien do emisji CO2, marze na produktach oraz wahania kursow walut i stop
procentowych bedg miaty bezposredni wptyw na zyski z dziatalnoSci operacyjnej generowane przez Grupe, w tym wycene i
rozliczenie posiadanych przez Grupe instrumentéw pochodnych.

Ponadto przyjete zatozenia w odniesieniu do danych makroekonomicznych, takich jak dynamika Produktu Krajowego Brutto,
wskaznik inflacji, czy stopy bezrobocia, moga wplywac na konieczno$é¢ zmiany szacunkéw w odniesieniu do oczekiwanej straty
kredytowej dla nalezno$ci handlowych Grupy i uwzglednienia w kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dodatkowego elementu
ryzyka zwigzanego z sytuacjg gospodarczg oraz prognozami na przysztos¢.

Dokonujac zatozen i szacunkéw na dzient 31 grudnia 2023 roku, Grupa opierata sie¢ na racjonalnych i majacych poparcie
faktograficzne zatozeniach odzwierciedlajgcych jak najwlasciwszg ocene Zarzadu odnosnie catoksztattu warunkéw
gospodarczych, ktére mogq wystapi¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Niemniej jednak, w zwigzku z tym ze przyjete przez
Grupe szacunki sg obarczone duzg niepewnoscia, istnieje znaczace ryzyko, ze wartosci bilansowe opisanych powyzej aktywow i
zobowigzan, na ktére przyjete zatozenia majq najwiekszy wptyw, mogg ulec istotnym zmianom w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Od wybuchu wojny w Ukrainie na rynkach towaréw utrzymuje sie wysoka niepewnos¢ i nieprzewidywalno$¢
zmian cen. Wynika to zaréwno z nieprzewidywalno$ci dalszego przebiegu wojny, jak i kolejnych sankcji natozonych na Rosje i ich
skutkdw oraz retorsji ze strony Rosji. W tych warunkach wiele instytucji miedzynarodowych wstrzymato sie z prognozami. W ich
miejsce pojawity sie warunkowe scenariusze, ograniczone do wiodacych rynkéw surowcowych, takich jak ropa naftowa, i rézniace
sie miedzy sobg skalg i skuteczno$ciq sankcji na rosyjski eksport paliw kopalnych, ktérym jednakze z powodu wysokie]
niepewnosci nie mozna przypisa¢ uzasadnionego poziomu prawdopodobienstwa realizacji.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa jest w trakcie przeprowadzania testéw na utrate wartosci w odniesieniu do aktywoéw
trwatych. Dodatkowe informacje zawarto w nocie 5.4.

3.2. Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2023 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2023 roku wyniosty 372 640 min PLN i byly wyzsze o 90 206 min PLN (r/r).
Wyzsze przychody odzwierciedlaja wzrost o 8% (r/r) wolumendw sprzedazy w tonach (wzrost gtdwnie w segmencie rafineria, wydobycie,
detal przy spadku w segmencie petrochemia). WyZzsza sprzedaz gazu ziemnego o0 242,3 TWh i gazu CNG 0 22 min m3 w rezultacie ujecia
wolumenéw z catego 2023 roku (w 2022 roku uwzgledniono sprzedaz gazu ziemnego i CNG od momentu potaczenia).

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zostat czeSciowo ograniczony spadkiem notowan gtéwnych produktow w rezultacie nizszych o
(-) 18% (r/r) cen ropy naftowej. W okresie 12 miesiecy 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku zmnigjszyly sie ceny
benzyny o (-) 14%, oleju napedowego o (-) 21%, paliwa lotniczego o (-) 19%, ciezkiego oleju opatowego o (-) 7%, etylenu
0(-) 15% i propylenu o (-) 22%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej tacznie zwigkszyty sie 0 (93 998) min PLN (r/r) do poziomu (333 508) min PLN, gtéwnie w rezultacie ujecia
w konsolidacji kosztéw spotek dawnej Grupy LOTOS i Grupy PGNIG.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost (1 580) min PLN i byt nizszy o (7 019) min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku wptywu
rozpoznania w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego zysku z tytutu okazyjnego nabycia Grupy LOTOS i PGNIiG w tacznej
wysoko$ci (15 187) min PLN oraz zmiany wptywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych
ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie 3 669 min PLN oraz
nizszego o 3 164 min PLN niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego ujemnego wptywu odpiséw aktualizujgcych netto wartosé
rzeczowych aktywdw trwalych, wartosci niematerialnych, aktywdw z tytutu praw do uzytkowania, pozostatych sktadnikéw majatku trwatego
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasno$ci byt nizszy o (1 839) min PLN (r/r) i wyniést (1 555)
min PLN gtéwnie z tytutu utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w EuRoPol GAZ w wysoko$ci (996) min PLN jak
réwniez udziatlem w wyniku Baltic Power w kwocie (580) min PLN gtéwnie w zwigzku z ujetq przez spétke ujemng wyceng
instrumentéw pochodnych IRS zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, ktérych zawarcie wynikato z warunkéw podpisanych
z bankami w formule Project Finance uméw o finansowanie budowy morskiej farmy wiatrowej. Dodatkowe informacje w nocie 5.5.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 35 789 min PLN i byt nizszy o (12 549) min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtownych przyczyn zmian wyniku z dziatalnoSci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. B1.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 2 086 min PLN i obejmowaly gtéwnie nadwyzke dodatnich réznic kursowych
w kwocie 1 912 min PLN, przychody odsetkowe netto w kwocie 796 min PLN oraz rozliczenie i wycene pochodnych instrumentéw
finansowych netto w wysokosci (532) min PLN.
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Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (10 260) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2023 roku osiagnat
warto$¢ 27 565 min PLN i byt nizszy o (12 231) min PLN (r/r).

Rachunek zyskow lub strat za IV kwartat 2023 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za IV kwartat 2023 roku wyniosty 98 327 min PLN i byly nizsze o (7 941) min PLN (r/r). Spadek
przychodéw odzwierciedla nizsze o (-) 5% (r/r) wolumeny sprzedazy w tonach (mniejsze wolumeny gtéwnie w segmencie rafineria,
petrochemia przy wyzszych w segmencie wydobycia i detalu). Wzrost wolumendw sprzedazy gazu ziemnego o 25,0 TWh i gazu CNG o
2,3 min m3 cze$ciowo ograniczony spadkiem sprzedazy gazu LNG o 139 tys. ton.

Mniejszy poziom przychoddw wynika ze spadku notowar gtéwnych produktow w rezultacie nizszych o (-) 5% (r/r) cen ropy naftowej. W IV
kwartale 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku zmnigjszyly sie ceny benzyny o (-) 9%, oleju napedowego o (-)
19%, paliwa lotniczego o (-) 11%, etylenu o (-) -4% i propylenu o (-) 8%, przy wzroScie notowania ciezkiego oleju opatowego 0 23% (rfr).

Koszty dziatalnosci operacyjnej pozostaty na zblizonym poziomie. Lacznie zmniejszyty sie o (425) min PLN (r/r) do poziomu (88 198) min
PLN.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wynidst (592) min PLN i byt nizszy o (4 621) min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku wptywu
rozpoznania w pordwnywalnym okresie roku ubiegtego zysku z tytutu okazyjnego nabycia Grupy PGNIG w wysoko$ci (6 641) min
PLN, zmiany wptywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjne;
(instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie (943) min PLN oraz nizszego o 2 559 min PLN niz
w pordwnywalnym okresie roku ubiegtego ujemnego wptywu odpiséw aktualizujgcych netto warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych, aktywéw ztytulu praw do uzytkowania, pozostatych skladnikéw majatku trwatego oraz aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

W efekcie zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 8 841 min PLN i byt nizszy o (13 416) min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtéwnych przyczyn zmian zysku z dziatalno$ci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. B1.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 951 min PLN i obejmowaly gtéwnie nadwyzke dodatnich roznic
kursowych w kwocie 1 287 min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (60) min PLN oraz rozliczenie i wycene pochodnych
instrumentdw finansowych netto w wysokosci (240) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (2 519) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiagnat wartos¢ 7 269 min PLN
i byt nizszy o (11 248) min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta 280 070 min PLN i byta nizsza o (33 119) min PLN
w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta 184 115 min PLN i byta wyzsza 0 9 721 min PLN w poréwnaniu
z koficem poprzedniego roku, gtownie z tytutu zwiekszenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz
aktywow z tytutu praw do uzytkowania 0 15 622 min PLN oraz zmniejszenia aktywa z tytutu podatku odroczonego o (2 642) min
PLN i pozostatych aktywdw o (2 211) min PLN, gtéwnie wynikajace z rozliczenia aktywow z tytutu kontraktow wycenionych na
moment rozliczenia potgczenia jednostek.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych o 14 484 min PLN (r/r) obejmowata:

— naklady inwestycyjne w wysokosci 29 334 min PLN, w tym poniesione na rozbudowe zdolno$ci produkcyjnych nawozéw
w Anwil, budowe instalacji Visbreakingu i HVO (Hydrotreated Vegetable Oil) w Ptocku, budowe instalacji Bioetanolu 2 Gen
w ORLEN Potudnie, budowe instalacji Hydrokrakingowego Bloku Olejowego i morskiego terminala przetadunkowego
produktdw ropopochodnych na Martwej Wisle w Gdansku, budowe nowego Hydrokrakingu na Litwie, rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych instalacji Olefin w Ptocku, projekty w segmencie Energetyka zwigzane gtéwnie z: modernizacjg obecnych
aktywow oraz przytaczeniem nowych odbiorcéw, budowg CCGT Ostroteka, budowg farm fotowoltaicznych, projekty w
segmencie gaz zwigzane gtownie z budowg i modernizacjg przytaczy odbiorcéw do sieci — PSG oraz projekty w segmencie
Detal i Wydobycie,

— amortyzacje w kwocie (12 696) min PLN,

— zakup uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci 9 722 min PLN,

— umorzenie uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci (10 801) min PLN,

— otrzymane nieodptatnie prawa majatkowe w wysokosci 4 342 min PLN,

— utworzenie netto odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw trwatych w wysokosci (2 877) min PLN gtéwnie w segmencie
Wydobycie,

— efekt przeliczenia sald spétek zagranicznych w wysokosci (3 383) min PLN.

Warto$¢ aktywéw obrotowych na dzien 31 grudnia 2023 roku zmniejszyta si¢ o (42 840) min PLN w poréwnaniu z koficem

poprzedniego roku, przede wszystkim w efekcie:

— zmniejszenia salda zapaséw o (11 394) min PLN, gtéwnie w wyniku spadku cen gazu na rynku europejskim,

— zwiekszenia salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 3 112 min PLN,

— zmniejszenia salda $rodkdw pienieznych o (7 735) min PLN,
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— zmniejszenia pozostatych aktywéw o (27 480) min PLN, ktére dotyczyly gtdéwnie spadku depozytéw zabezpieczajacych o
(8719) min PLN z tytutu zabezpieczenia zawartych transakcji z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych oraz
rozliczenia aktywow z tytutu kontraktow wycenionych na moment rozliczenia potaczenia jednostek w kwocie (18 044) min PLN
(szczegdtowe informacje w nocie 5.9). Spadek salda depozytéw zabezpieczajacych wynika gtéwnie z rozliczenia zawartych
przez ORLEN transakcji zabezpieczajacych ryzyko towarowe (gtéwnie swapy towarowe na gaz).

Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniost 165 825 min PLN i byt wyzszy o 22 737 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z konca 2022 roku gtéwnie z tytutu ujecia zysku netto za 12 miesiecy 2023 roku w kwocie 27 565 min PLN, wplywu zmiany salda
kapitatdéw z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie 4 570 min PLN, wypfaty dywidendy dla akcjonariuszy ORLEN
z zyskow lat ubiegtych w facznej wysokoci (6 385) min PLN oraz wplywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatéw wtasnych
jednostek dziatajacych za granica w kwocie (2 857) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwigkszyta sie¢ 0 1 252 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z korica 2022 roku gtdwnie w wyniku zwigkszenia zobowigzan podatkowych o 2 656 min PLN i zobowigzan inwestycyjnych
0 1329 min PLN, przy zmniejszeniu zobowigzarn handlowych o (2 885) min PLN. Wzrost zobowigzan podatkowych wynika
gtdwnie z zaprzestania obowigzywania, od stycznia 2023 roku, wprowadzonej przepisami tarczy antyinflacyjnej obnizonej stawki
podatku VAT na paliwa i gaz. Spadek zobowigzan handlowych wynikat gtéwnie z nizszych cen ropy i gazu na rynkach.

Warto$¢ rezerw na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta 21 558 min PLN i byta wyzsza o 483 min PLN w poréwnaniu ze stanem

z konca 2022 roku. Zmiana wynikata gtéwnie:

— ze zmniejszenia rezerw netto na szacowane emisje CO2 oraz certyfikaty energetyczne w kwocie (790) min PLN w zwigzku z
utworzeniem i aktualizacjg rezerwy w wysokosci 10 397 min PLN w oparciu o metode $redniowazonej ceny posiadanych
uprawnien i certyfikatow oraz ich wykorzystania z tytutu umorzenia praw majatkowych za 2022 rok w kwocie (10 801) min PLN,

—  Z ujecia rezerw na kontrakty rodzace obcigzenia w wysokosci 1 741 min PLN w spdtce EuRoPol GAZ oraz rozwigzaniem rezerwy
w wysokosci (607) min PLN rozpoznanej na koniec 2023 roku w nastepstwie wejscia w zycie ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022
roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcdw energii elektryczne;.

Instrumenty pochodne dugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosty 2 049 min PLN i byly nizsze o (16 035)
min PLN gtéwnie z tytutu z tytutu zmiany wyceny odpowiednio o (12 098) min PN oraz (3 935) min PLN dla:
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej dotyczacych gtdwnie transakcii
sprzedazy swapa towarowego na gaz ziemny z gieldy europejskiej oraz zakupu swapa towarowego na gaz ziemny z gietdy
amerykanskiej, w zwigzku ze spadkiem ceny indeksow oraz rozliczenia czesci transakcji;
- instrumentéw niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen z dziatalnosci operacyjnej dotyczacych gtownie transakcji
sprzedazy i zakupu swapéw towarowych na gaz ziemny z gietdy europejskiej, w zwigzku ze spadkiem ceny indekséw.
Wycena czesci efektywnej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujmowana jest w kapitatach z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen, natomiast instrumentéw niewyznaczonych dla celdw rachunkowosci zabezpieczern w
pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzieft 31 grudnia 2023 roku wyniosto 1 778 min PLN i byto nizsze 0 3 599 min PLN
w poréwnaniu z koficem 2022 roku gtéwnie z tytutu wyplywow netto obejmujacych wptywy i splaty kredytow, pozyczek iwykup
obligacji w kwocie (3 341) min PLN, zmniejszenia salda $rodkéw pienieznych o 7 735 min PLN, lokat krétkoterminowych o (78) min
PLN oraz efektu netto wyceny i przeszacowania zadtuzenia z tytutu réznic kursowych oraz odsetek w tacznej kwocie (717) min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 12 miesiecy 2023 roku

Wptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej za 12 miesiecy 2023 roku wyniosty 44 098 min PLN i obejmowaty

gtéwnie wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 49 935 min PLN skorygowany o:

— dodatni efekt zmniejszenia kapitatu pracujgcego netto o 9 021 min PLN gtéwnie w wyniku spadku notowan cen ropy i gazu,
ktére przetozyly sie na spadek warto$ci zapasow i zobowigzan,

— zaptacony podatek dochodowy w wysokosci (16 564) min PLN,

— strate z dziatalnosci inwestycyjnej w wysoko$ci 3 157 min PLN,

— zmiane stanu rezerw w wysokosci 9 708 min PLN gtéwnie w wyniku utworzenia rezerwy na emisje CO2,

— pozostate korekty w wysokosci (14 305) min PLN dotyczace gtéwnie depozytdéw zabezpieczajgcych do rozliczen transakcii
zabezpieczajacych ryzyko towarowe zawartych z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych w kwocie 8 771 min
PLN, wptyw rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci (9 822) min PLN, rozliczenie dotacji na prawa
majatkowe w wysokosci (4 241) min PLN oraz zmiany stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu kontraktéw wycenianych na
moment rozliczenia potgczenia jednostek w wysokosci (8 660) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej za 12 miesiecy 2023 roku wyniosty (36 262) min PLN
i obejmowaty gtéwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikoéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i
aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (35 022) min PLN oraz zwiekszenie zaangazowania kapitatowego we wspdlnych
przedsigwzigciach, gtownie Baltic Power i ORLEN Synthos Green Energy w wysokosci (1 147) min PLN.

Przeptywy netto $rodkéw pienieznych wykorzystane w dziatalno$ci finansowej za 12 miesiecy 2023 roku wyniosty (11 982) min
PLN i obejmowaty gtéwnie splate netto kredytow i pozyczek w wysokosci (1 501) min PLN, wykupu euroobligacji wyemitowanych
przez spotke ORLEN Capital AB oraz wykupu czesci obligacji senioralnych wyemitowanych przez Spotke B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA
w tacznej wysokosci (4 023) min PLN, emisje obligacji w wysokosci 2 183 min PLN, wyptacong dywidende dla akcjonariuszy
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ORLEN w kwocie (6 385) min PLN, ptatno$ci odsetek w wysokos$ci (1 048) min PLN i ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
w wysoko$ci (1 434) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkdw pienieznych w okresie
12 miesigey 2023 roku zmniejszyto sie o (7 735) min PLN i na dzief 31 grudnia 2023 roku wyniosto 13 311 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za IV kwartat 2023 roku

W IV kwartale 2023 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 6 142 min PLN i obejmowalty gtéwnie zysk
z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 12 398 min PLN, ujemny efekt zwigkszenia kapitatu
pracujacego netto w wysokosci (4 354) min PLN oraz kwote zaptaconych podatkéw w wysokosci (1 567) min PLN, zmiane stanu
rezerw w wysokosci 3 411 min PLN oraz pozostate korekty w wysokos$ci (5 754) min PLN dotyczace gtéwnie wptywu rozliczenia
i wyceny instrumentéw pochodnych w wysoko$ci (2 981) min PLN, rozliczenia dotacji na prawa majatkowe w wysokosci (1 133)
min PLN oraz zmiany stanu aktyw6w i zobowigzar z tytutu kontraktéw wycenianych na moment rozliczenia potgczenia jednostek w
wysokosci (2 476) min PLN.

W IV kwartale 2023 roku $rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty (7 486) min PLN i obejmowaty
gtéwnie wydatki netto na nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, warto$ci niematerialnych i aktywéw z tytutu
praw do uzytkowania w kwocie (8 704) min PLN oraz zbycia obligacji w wysokos$ci 904 min PLN.

W IV kwartale 2023 roku wptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej wyniosty 3 025 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wplywy netto kredytow i pozyczek w wysokosci 3 316 min PLN, ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu w wysokoci
(293) min PLN oraz pfatno$ci odsetek w wysokosci (258) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w IV kwartale 2023
roku zmniejszyto sie 0 (23) min PLN i na dziert 31 grudnia 2023 roku wyniosto 13 311 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuja;

- wptyw wojny w Ukrainie (sankcji na import ropy naftowej, produktow ropopochodnych oraz ograniczen dostaw gazu ziemnego
do Europy) na pogtebienie niedoboréw gazu ziemnego, oleju napedowego, ropy naftowej, wegla na globalnych rynkach oraz
na ich rynkowe ceny,

- wplyw ryzyka eskalacji konfliktu zbrojnego w rejonie Gazy na ceny ropy naftowej i paliw,

- wplyw sytuaciji geopolitycznej na globalng gospodarke i rynki nosnikéw energii,

- wptyw pandemii COVID-19 w Chinach na globalng gospodarke i rynki no$nikow energii,

- utrzymywanie sig inflacji i stép procentowych na wysokim poziomie,

- istotny spadek tempa wzrostu globalnego PKB i ryzyko recesji,

- gteboko$C itempo redukcji globalnego popytu na nosniki energii,

- polityke klimatyczng Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnieri do emisji COz,

- administracyjne interwencje na miedzynarodowych i krajowych rynkach paliw i energii elektrycznej (putapy cenowe,
opodatkowanie zyskdw nadzwyczajnych, polityka taryfowa Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki),

- wzrost kosztdw operacyjnych i finansowania inwestycji, zwigzany z inflacja, ryzykiem geopolitycznym oraz ryzykiem
regulacyjnym,

- dostepnos¢ instalacji produkcyjnych,

- tempo oddawania do uzytku nowych mocy rafineryjnych w basenie atlantyckim,

- obowigzujace przepisy prawne,

- inwestycje w projekty rozwojowe Grupy ORLEN,

- synergie wynikajace z przejecia Grupy LOTOS i PGNiG.

3.3.  Opis organizacji Grupy ORLEN

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ORLEN obejmowata ORLEN jako Jednostke Dominujacq oraz jednostki zlokalizowane na
terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy, Malty, Szwecji, Stowacji, Wegier, Norwegii, Cypru, Estonii, Szwajcarii, Wielkiej Brytanii,
Holandii, Ukrainy i totwy oraz Kanady i Chin.

ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich
segmentéw operacyjnych i funkcji korporacyjnych.
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GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 31 12 2023
(% udzialu w kapitale zakladowym)

SEGMENT RAFINERIA

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

Grupa ORLEN Potudnie
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

ORLEN Qil Sp.z 0.0.
100%

IKS SOLINO S.A.
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Aviation Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Transport Sp. z 0.0.
100%

ORLEN International Trading
(SUZHOU) Co., Ltd.  100%

Grupa ORLEN Serwis
100%
Grupa ORLEN Eko
100%

Kopalnia Soli Lubien Sp. z 0.0.
00%

ORLEN Trading Switzerland GmbH
100%

LOTOS Kolej Sp. z 0.0.
100%

LOTOS SPV 3 Sp. zo.0.
100%

LOTOS SPV 4 Sp. z 0.0.
100%

LOTOS SPV 6 Sp. zo.0.
100%

Grupa ENERGA
90,92%

Grupa ORLEN Potudnie
100%

ANWIL S.A.
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL

Grupa ORLEN Neptun
100%

Grupa ORLEN Wind 3
100%

ORLEN Energia Sp. z o.0.
100%
LOTOS Green H2 Sp.z 0.0.
100%
Grupa PGNiG TERMIKA
100%

SOLGEN Sp. zo.0.
80%

Grupa PGNIG BioEvolution
100%

SEGMENTWYDOBYCIE

Grupa ORLEN Upstream
100%

Grupa LOTOS Upstream
100%

Grupa LOTOS Petrobaltic
99,99%

Grupa Exalo Drilling
100%

GEOFIZYKA Torun S.A.
100%

PGNiG Technologie S.A.
100%

PGNIG Upstream North Africa B.V.
100%

PGNIG Upstream Norway A.S.
100%

LLC "Karpatgazvydobuvannya”
85%

PGNIG Upstream Polska Sp. z 0.0.
100%

* 96,53 % w liczbie glosow

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Deutschland
100%

ORLEN Centrum Serwisowe
Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Budonaft Sp. z o.0.
100%

AB ORLEN Baltics Retail
100%

Grupa RUCH
65%

SEGMENTPETROCHEMIA

Grupa ORLEN UNIPETROL

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ANWILS.A.
100%

ORLEN Olefiny Sp. z 0.0.
100%

Grupa Polska Spétka Gazownictwa

Grupa Gas Storage Poland
100%

Grupa PGNiG Supply&Trading GmbH
100%

PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0.

PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0.
100%

System Gazociagow Tranzytowych
EUROPOL GAZ S.A.
100%

PGNiG SPV 10 Sp.z 0.0.
100%

PGNiG GAZOPROJEKT S.A.
95,17 % *

Grupa GAS -TRADING
79,58%

Grupa Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczen Wzajemnych
100%

FUNKCJE KORPORACYJNE

ORLEN Laboratorium S.A.
100%

ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych 100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Ustugi Finansowe
Sp. z 0.0. 100%

Sigma BIS S.A.
66%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ORLEN AdministracjaSp. z o.0.
100%

spolki nie objete konsolidacjg metoda pelng ze wzgledu na niematerialnosé

Grupa Polska Press
100%

Grupa ORLEN Projekt
100%

LOTOS Straz Sp.z o.0.
100%
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Lab Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Ochrona
100%

Grupa PGNIG Serwis
100%

ORLEN VC sp.z0.0.
100%

ORLEN Nieruchomoscisp. z 0.0.
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grup Kapitalowych nizszego szczebla prezentowanych na schemacie
konsolidacji

Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Segment Rafineria Segment Energetyka
AB ORLEN Lietuva 100% Energa S.A. 90,92%
SIA ORLEN Latvija 100% Energa-Operator S.A. 100%
OU ORLEN Eesti 100% Esr:)e.rgz g.perator Wykonawstwo Elektroenergetyczne 100%
UAB ORLEN Mockavos terminalas 100% Energa-Obrét S.A. 100%
Energa Green Development Sp. z 0.0. 100%
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100% Enspirion Sp. z 0.0. 100%
ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.o. 100% Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. 100%
ORLEN UNIPETROL Doprava s.r.o. 100% Energa Wytwarzanie S.A. 100%
ORLEN UNIPETROL Hungary Kit. 100% Energa Elektrownie Ostrofeka S.A. 89,64%
Petrotrans s.r.o. 100% Energa Serwis Sp. z 0.0. 100%
Paramo a.s. 100% ECARB Sp. z0.0. 100%
(GrupaORLENPoludnie ENERGA MFW 1 Sp. z 0. 100%
ORLEN Potudnie S.A. 100% ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0. 100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowari i Olejow S.A. 90% Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 3541%
NGTUBAORLENASHIET M SRS EvergaWind Senice Sp. 200 o
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. 100% CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o. 100% CCGT Gdansk Sp. zo.o. 100%
Energa Finance AB 100%
ORLEN Serwis S.A. 100% Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 100%
UAB ORLEN Service Lietuva 100% Energa Logistyka Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Service Ceska Republika s.r.o. 100% Energa Prowis Sp. z 0.0. 100%
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya 100%
Sp.zo.0.
ORLEN Eko Sp. z 0.0. 100% Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 64,59%
ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0. 100% Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. 100%
Segment Detal Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 91,24%
CCGT Ostrotgka Sp. z 0.0. 100%
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
ORLEN HUNGARY Kift 100%
ORLEN Potudnie S.A. 100%
[{Griipa ORLEN Dettschiand I Energomedia Sp.z 0.0, 100%
ORLEN Deutschland GmbH 100% | Grupa PGNIG Bioevolution
ORLEN Detuschland Betriebsgesellschaft mbH 100% Bioenergy Project Sp. z 0.0. 100%
ORLEN D Siid Betriet aft mbH 100% CHP Energia Sp. z 0.0. 100%
Bioutil Sp. z 0.0. 100%
GmpaRUCH
RUCH S.A. 65% AB ORLEN Lietuva 100%
FINCORES BUSINESS SOLUTIONS Sp. z 0.0. 100%
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
Segment Wydobycie ORLEN Wind 3 Sp. zo.o. 100%
Livingstone Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. 100% Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0. 100%
ORLEN Upstream Canada Ltd. 100% Forthewind sp. z 0.0. 100%
KCK Atlantic Holdings Ltd. 100% Copernicus Windpark sp. z 0.0. 100%
Ujazd Sp. z o0.0. 100%
LOTOS Upstream Sp. z 0.0. 100% EW Dobrzyca Sp. z 0.0. 100%
LOTOS Exploration and Production Norge AS 100% Wind Field Wielkopolska Sp. z .0.0. 100%
ABLOTOS Geonafta 0. GupaORENewn
UAB Genciu Nafta 100% ORLEN Neptun Sp. z o.0. 100%
UAB Manifoldas 100% ORLEN Neptun Il Sp. zo.0. 100%
ORLEN Neptun lll Sp. zo.0. 100%
LOTOS Petrobaltic S.A. 99,99% ORLEN Neptun IV Sp. zo.0. 100%
Energobaltic Sp. z 0.0. 100% ORLEN Neptun 'V Sp.zo.0. 100%
B8 Sp. zo.0. 100% ORLEN Neptun VI Sp.zo.0. 100%
B8 Sp. z0.0. BALTIC S.KA. 100% ORLEN Neptun VIl Sp. zo.o0. 100%
Miliana Shipholding Company Ltd. 100% ORLEN Neptun VIII Sp. zo.o. 100%
Miliana Shipmanagement Ltd. 100% ORLEN Neptun IX Sp. zo.o0. 100%
Bazalt Navigation Company Ltd. 100% ORLEN Neptun X Sp. zo.0. 100%
Granit Navigation Company Ltd. 100% ORLEN Neptun XI Sp.zo.0. 100%
Kambr Navigation Company Ltd. 100% UAB ,ORLEN Nepttinas" 100%
St. Barbara Navigation Company Ltd. 100%
Petro Icarus Company Ltd. 100% PGNiG TERMIKA S.A. 100%
Petro Aphrodite Company Ltd. 100% PGNiG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0.0. 100%
Technical Ship Management Sp. z 0.0. 100% PGNiG TERMIKA Energetyka Przemys! sp. z 0.0. 100%
SPV Baltic Sp. z0.0. 100% PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. 100%
SPV Petro Sp. z 0.0. 00% F 3 . 100%
Segment Petrochemia
Exalo Drilling S.A. 100% ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
Zaklad Gospodarki Mieszkaniowej sp. z 0.0. 100% ORLEN UNIPETROL Deutschland GmbH 100%
LEXALO DRILLING UKRAINE" LLC 100% Spolana s.r.o. 100%
Exalo Diament Sp. z 0.0. 100% REMAQ, s.r.o. 100%
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Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Si Gaz Funkcje Korporacyjne

Grupa Polska Spotka Gazownictwa Grupa ORLEN Ochrona

Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100% ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. 100%
PSG Inwestycje Sp. z 0.0. 100% ORLEN Apsauga UAB 100%
Gaz Sp. z 0.0. 100% Grupa PGNiG Serwis

Grupa Gas Storage Poland PGNiG Serwis Sp. z 0.0. 100%

Gas Storage Poland Sp. z 0.0. 100% Polskie Centrum Brokerskie sp. z 0.0. 100%
Osrodek Badawczo-Rozwojowy Grupa ORLEN UNIPETROL
Gornictwa Surowcow Chemicznych 92,82%

CHEMKOP Sp. z 0.0. ORLEN UNIPETROL, a.s. 100%
Grupa PGNiG Supply & Trading GmbH ORLEN UniCRE a.s. 100%
PGNiG Supply & Trading GmbH 100% ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%

PGNIG Supply&Trading Polska Sp. z 0.0. 100% HC Verva Litvinov a.s. 70,95%
PST LNG TRADING LIMITED 100% ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o. 40,09%
PST LNG SHIPPING LIMITED 100% Grupa ORLEN Holding Malta
Grupa GAS -TRADING ORLEN Holding Malta Ltd. 100%
GAS - TRADING SA. 79,58% Orlen Insurance Ltd. 100%
Gas-Trading Podkarpacie sp. z 0.0. 99,04% Grupa Polska Press
Grupa Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polska Press Sp. z 0.0. 100%
Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych 100% Pro Media Sp. z 0.0. 53%

Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen

100% 100%

Wzajemnych na Zycie PL24 Sp. z 0.0.

Grupa ORLEN Lietuva

AB ORLEN Lietuva 100%

Grupa ORLEN Projekt

ORLEN Projekt S.A. 100%
ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o. 59,91%
Energa Invest Sp. z 0.0. 100%
ENERGOP Sp. z 0.0. 74,11%

spotki nie objete konsolidacja metoda petng ze wzgledu na niematerialno$é

Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— w dniu 2 stycznia 2023 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. nabyta 100% udziatbw w REMAQ s.r.o. (REMAQ) z siedzibg
w Otrokovicach w Czechach. REMAQ to czotowa spdtka w rejonie Srodkowo-wschodniej Europy koncentrujaca swojg
podstawowg dziatalno$¢ na dziataniach recyklingu chemicznego i mechanicznego. Wigcej informacji w nocie 3.4.2;

— w dniu 1 marca 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spotki PGNiG SPV 7 sp. z 0.0. na PGNIG
BioEvolution sp. z 0.0.

— w dniu 22 marca 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ORLEN S.A. podjeto uchwate w sprawie potaczenia
Spotki z LOTOS SPV 5 oraz wyrazenia zgody na plan potaczenia uzgodniony dnia 7 lutego 2023 roku. Rejestracja potaczenia
Spotki z LOTOS SPV 5 Sp. z 0.0. nastgpita w dniu 1 czerwca 2023 roku.

— w dniu 5 kwietnia 2023 roku podpisany zostat przez ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. oraz ORLEN Projekt S.A. akt zatozenia
nowego podmiotu ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o.

— w dniu 7 kwietnia 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spotki ORLEN Neptun | sp. z 0.0. na ORLEN
Neptun sp. z0.0,;

— w dniu 27 kwietnia 2023 ORLEN Neptun sp. z 0.0. podpisat Akt Zatozycielski oraz Umowe nowej spotki utworzonej na Litwie
pod nazwg UAB ORLEN Neptinas, ktora zostata zarejestrowana w dniu 10 maja 2023 roku;

— wdniu 1 czerwca 2023 roku ORLEN Deutschland nabyt 100 % udziatéw w spdtce Avanti Deutschland GmbH od austriackiego

koncernu naftowego OMV. W tym samym dniu nastgpita zmiana nazwy spétki na ORLEN Deutschland Sid
Betriebsgesellschaft mbH. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej paliw w ramach 17 bezobstugowych
stacji paliw.
Grupa ocenita, Ze sktadniki majatku i zwigzane z nimi zobowigzania przejete przez Grupe w ramach tej transakcji nie stanowig,
przedsiewzigcia zgodnie z definicjg zawartag w MSSF 3, w zwigzku z czym Grupa przypisata cene nabycia do poszczegéinych
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan i w konsekwencji nie rozpoznata na rozliczeniu transakcji warto$ci firmy
lub zysku na okazyjnym nabyciu;

— w dniu 12 czerwca 2023 roku zostata zawigzana nowa spdtka Energa Prowis Sp. z 0.0. w Grupie Energa. Zarejestrowanie
spotki w KRS miato miejsce w dniu 28 czerwca 2023 roku;

— w dniu 3 lipca 2023 roku, zarejestrowane zostato potaczenie LOTOS Kolej Sp. z 0.0. z ORLEN KolTrans S.A. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki ORLEN KolTrans S.A. na spotke LOTOS Kolej Sp. z 0.0,

— wdniu 3 lipca 2023 roku zostato zarejestrowane potaczenie spétki LOTOS Oil Sp. z 0.0. (przejmowana) i ORLEN OIL Sp. z o.0.
(przejmujaca). W ramach pofaczenia dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany siedziby spétki ORLEN Oil Sp. z 0.0.;

— wdniu 3 lipca 2023 roku zarejestrowano potaczenie spotek: ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca ORLEN CUK) i ENERGA Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0. (spétka przejmowana ENERGA CUW) poprzez
przeniesienie catego majatku ENERGA CUW na ORLEN CUK dokonane w trybie uproszczonym. Zgodnie z art. 516 par. 6
KSH (spétka przejmujaca jest jedynym wspoinikiem spétki przejmowanej) na podstawie uchwaty NZW spétki ENERGA CUW
nr 3/2023 z dnia 29 maja 2023 roku;

— w dniu 28 lipca 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy Spdtki PGNiG SPV 9 sp. z 0.0. na ORLEN
Nieruchomosci sp. z 0.0.;

— wdniu 31 lipca 2023 roku ENERGA S.A. i ORLEN Projekt S.A. podpisaty umowe zbycia przez ENERGA S.A. 100% udziatow
w spéfce Energa Invest Sp. z 0.0. na rzecz ORLEN Projekt S.A,;
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— w dniu 8 sierpnia 2023 roku nastgpita zmiana udziatu kapitatowego ORLEN S.A. w spdice SOLGEN sp. z 0.0. Spotka ORLEN
S.A. nabyfa 125 udziatow spétki SOLGEN Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji od dnia 8 sierpnia 2023 roku ORLEN S.A. posiada
tacznie 500 udziatéw (80%) w kapitale zaktadowym spétki SOLGEN sp. z 0.0.;

— wdniu 25 sierpnia 2023 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenie spotki RUCH S.A. (,Spétka
Przejmujaca”) ze spdtkami RUCH Nieruchomosci V sp. z 0.0. oraz RUCH Marketing sp. z 0.0. (,Spotki Przejmowane).
Potaczenie zostato przeprowadzone w trybie uproszczonym poprzez przeniesienia catego majatku Spétek Przejmowanych na
RUCH S.A. Tym samym nastapito uproszczenie struktury w ramach Grupy RUCH S.A., w skfad ktdrej obecni wchodzi jedynie
spotka Fincores Business Solution Sp. z 0.0,

— wdniu 2 pazdziernika 2023 roku zostato zarejestrowane w KRS potaczenie spdtek ORLEN VC sp. z 0.0. i PGNiG Ventures sp.
Z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku PGNiG Ventures sp. z 0.0. na spbtke ORLEN VC sp. z 0.0.;

— w dniu 12 pazdziernika 2023 roku ORLEN Wind 3 sp. z 0.0. objeta udziaty od EDP Renewables w trzech spdtkach majacych
aktywa wiatrowe. Tym samym Grupa Kapitatowa ORLEN Wind 3 powigkszyta sie o 3 spotki tj. Ujazd Sp. z 0.0., EW Dobrzyca
Sp. z 0.0., Wind Field Wielkopolska Sp. z .0.0. Szczegotowe informacje w nocie 3.4.3.;

— w dniu 13 pazdziernika 2023 roku spdtka ORLEN Projekt nabyta od Agencji Rozwoju Przemystu 74,11% udziatéw spétki
ENERGOP Sp. z 0.0. bedacej doswiadczonym producentem rurociggdéw przemystowych, ktérego specjalizacjg sq instalacje
dla sektora rafineryjnego, petrochemicznego i chemicznego, jak rowniez wytwarzanie konstrukcji stalowych, zbiornikéw i
elementéw towarzyszacych instalacjom rurociggowym. Wiascicielem pozostatych udziatéw spotki pozostat Skarb Panstwa.
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 27 min PLN. Nadwyzka pomiedzy oszacowang tymczasowa wartoscig godziwag,
przejetych aktywow netto a sumg przekazanej zaptaty i udziatow niekontrolujacych wycenionych proporcjonalnie do udziatu w
aktywach netto byta nieistotna i zostata ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych jako zysk na okazyjnym nabyciu.

— w dniu 8 listopada 2023 roku zostat zarejestrowany w KRS podziat spotki ORLEN Paliwa Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Widetce (,Spétka Dzielona”) w drodze przeniesienia na spotke ORLEN Transport Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Plocku, (,Spotka Przejmujaca”) czesci majatku Spotki Dzielonej w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa funkcjonujacej jako oddziat Spotki Dzielonej pod firmg ORLEN Paliwa spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Oddziat Transportu Drogowego w Ptocku;

— wdniu 1 grudnia 2023 roku zostato zarejestrowane w KRS potaczenie spdtek ORLEN Serwis S.A. i LOTOS Serwis Sp. z 0.0

— w dniu 12 grudnia 2023 roku spotka ORLEN Wind 3 sp. z 0.0. nabyta 2 nowe spétki: Forthewind sp. z 0.0. i Copernicus
Windpark sp. z 0.0.. Szczegdtowe informacje w nocie 3.4.4.;

— w dniu 2 stycznia 2024 roku ORLEN sfinalizowat transakcje nabycia od Grupy Doppler 100% udziatéw w spotce Doppler
Energie. Szczegdétowe informacje w nocie 5.20;

— w dniu 3 stycznia 2024 roku zostato zarejestrowane w KRS potaczenie spétek ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. i LOTOS Ochrona
sp. z 0.0.

— wdniu 3 stycznia 2024 roku zostato zarejestrowane w KRS potaczenie spotek ORLEN Projekt i ENERGA Invest.

— w dniu 5 stycznia 2024 roku spdtka PGNiG Upstream Norway AS nabyta 100% udziatéw w spdtce KUFPEC Norway AS i
zmienita jej nazwe na ORLEN Upstream Norway 2 AS. Szczeg6towe informacje w nocie 5.20;

— wdniu 25 stycznia 2024 roku zostat przeniesiony na Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A., tytut prawny do 100% udziatow w
kapitale zaktadowym Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych.

Zmiany struktury Grupy s elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej rozwoj silnego i zdywersyfikowanego koncernu
multienergetycznego, koncentracie na dziatalnosci podstawowej ialokowanie kapitatu na rozw6j Grupy w najbardzie]
perspektywicznych obszarach.

3.4. Rozliczenie transakcji nabycia akc;ji i udziatéw zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek

3.4.1.  Zakup czesSci aktywéw petrochemicznych

W dniu 1 stycznia 2023 roku Grupa sfinalizowata przejecie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE od najwiekszego
krajowego wytwdrcy tworzyw sztucznych Basell ORLEN Polyolefins sp z 0.0. (wspélne przedsigwzigcie, w ktdrym ORLEN i
Lyondell Basell Industries posiadajg po 50% udziatéw) oraz Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz sp. z 0.0. (w ktorej 100%
udziatéw posiada Basell ORLEN Polyolefins sp z 0.0.). Jest ona zwigzana z produkcjg i sprzedazg polietylenu LDPE, a takze
obstugq klientéw na polskim rynku. Zgode na przeprowadzenie transakcji wydaty urzedy antymonopolowe w Polsce i Holandii.
Zdolnosci wytwércze przejetych aktywéw wynoszg 100 tys. ton rocznie, co oznacza, ze ORLEN samodzielnie, jako jedyny w
Polsce wytwdrca polietylenu LDPE, pokryje okoto 1/3 krajowego zapotrzebowania na ten produkt.

Polietylen niskiej gestosci (LDPE) jest powszechnie stosowany do produkcji wyrobéw konsumenckich i przemystowych, z ktérego
powstajg m.in. folie, worki, kanistry, opakowania do zywno$ci, a takze elementy urzadzen elektronicznych, np. przewody i kable.
Jest to produkt w petni podlegajacy recyclingowi, ktory odgrywa wazna role w gospodarce obiegu zamknietego.

Po transakcji spdtka Basell ORLEN Polyolefins sp. z 0.0. nadal bedzie rozwijata produkcje i sprzedaz polietylenu HDPE, czyli
wysokiej gestosci oraz polipropylenu.

Nabycie biznesu zwigzanego z produkcja i sprzedazg LDPE wpisuje sie w strategie realizowang przez Grupe. Grupa obserwuje
dynamiczny wzrost popytu na produkty petrochemiczne na $wiatowych rynkach, a wedtug prognoz, do 2030 roku warto$¢ rynku
petrochemikaliéw i bazowych tworzyw sztucznych ma sie podwoi¢. Grupa dazy wiec do zwigkszenia swojego udziatu w tym
perspektywicznym biznesie i umocnienia swojej pozycji jako czotowego producenta produktéw petrochemicznych w Europie, co
umozliwi jej zwigkszenie generowanych przez nig zyskow.
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Petne rozliczenie transakcji
Nabycie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia
jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa ostatecznie
zakonczyta proces identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej poszczegdinych nabytych aktywow i przejetych zobowigzan w ramach
zakupu cze$ci aktywow petrochemicznych.

W zwigzku z powyzszym, w niniejszym skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje finalne
wartoéci godziwe przejetych aktywéw i zobowigza i dokonuje ostatecznego rozliczenia transakcji zakupu czesci aktywow
petrochemicznych.

Ponizej podsumowano wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywdw i zobowigzan na dzien
przejecia:

Nabyte aktywa A 263
Aktywa trwafe 127
Rzeczowe aktywa trwate 112
Warto$ci niematerialne 3
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9
Aktywa obrotowe 136
Zapasy 62
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1
Srodki pieniezne 73
Przejete zobowiazania B 2
Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2
Warto$¢ godziwa aktywow netto C=A-B 261
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia (Srodki pieniezne zaptacone) D 287
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan E 7
Wartos¢ firmy F=D-C+E 97

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem biznesu zwigzanego z produkcja i sprzedazg LDPE, bedacy roznicg

pomiedzy przejetymi Srodkami pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi

$rodkami pienigznymi przekazanymi w ramach zaptaty, wynidst 214 min PLN.

Zaprezentowane powyzej ostateczne wartosci godziwe przejetych aktywow netto nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do

tymczasowych warto$ci prezentowanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok oraz Raporcie Kwartalnym

za |ll kwartat 2023 roku.

Rozpoznana w ramach ostatecznego rozliczenia potaczenia warto$¢ firmy przedstawia wartos¢ aktywdw, ktérych nie mozna byto

ujac odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 - Wartosci niematerialne, w tym w szczegoinosci:

a) mozliwos¢ wzrostu sprzedazy i zyskow dla Grupy,

b) umocnienie pozycji rynkowej na rynku petrochemikaliow i bazowych tworzyw sztucznych (wytaczny producent polietylenu
niskiej gestosci w Polsce)

c) istniejacy potencjat produkcji i sprzedazy LDPE dla przysztych klientéw oraz dostep do zorganizowane; sity robocze;.

3.4.2.  Transakcja nabycia spotki REMAQ s.r.o

W dniu 2 stycznia 2023 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. nabyta 100% udziatbw w REMAQ s.ro. (REMAQ) z siedzibg
w Otrokovicach w Czechach. REMAQ to czotowa spdtka w rejonie Srodkowo-wschodniej Europy koncentrujaca swojg podstawowq
dziatalno$¢ na dziataniach recyklingu chemicznego i mechanicznego. Grupa dzigki nabyciu spétki REMAQ bedzie mogta
efektywnie pozyskiwa¢ i przetwarza¢ odpadowe tworzywa sztuczne ibioodpady oraz produkowaé z nich nowe produkty
petrochemiczne i biopaliwa. Przejecie firmy REMAQ umozliwi rozszerzenie kompetencji Grupy w zakresie recyklingu
mechanicznego i jest efektem realizowanej w Grupie strategii ktorej celem jest osiggniecie odpowiedniego poziomu mocy
recyklingu tworzyw sztucznych i odpadow naturalnych i powigzanie wszystkich metod recyklingu odpaddw i stworzenie w petni
funkcjonalnego tancucha, w ktorym samorzady lokalne, dystrybutorzy odpadéw i koAcowi przetworcy bedg efektywnie
wspotpracowac.

Petne rozliczenie transakcji

Nabycie udziatow w REMAQ rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

Grupa zakonczyta proces identyfikacji i wyceny do warto$ci godziwej nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan prowadzony
przez niezaleznych ekspertow. W poszczegdlnych pozycjach bilansu ostateczna wycena nie odbiegata istotnie od tymczasowe;
wyceny zaprezentowanej w Raporcie kwartalnym za Il kwartat 2023 roku.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozyciji nabytych aktywéw i zobowigzan w zwiazku z potaczeniem na
dzien przejecia przedstawia si¢ nastepujaco:

02/01/2023

Nabyte aktywa A 118
Aktywa trwafe 31
Rzeczowe aktywa trwate 1
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 18
Pozostate aktywa 2
Aktywa obrotowe 87
Zapasy 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22
Pozostate aktywa finansowe 2
Srodki pieniezne 36
Przejete zobowiazania B 43
Zobowiazania diugoterminowe 24
Kredyty 5
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 2
Zobowigzania z tytutu leasingu 17
Zobowiazania krétkoterminowe 19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15
Kredyty 1
Pozostate zobowigzania 3
Warto$¢ godziwa aktywow netto C=A-B 75
Wartos¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 75
Udziat % w kapitale zakladowym E 100
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 75
Wartoé¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 293
Wartos¢ firmy I=G-F 218

Wypltyw $rodkow pienigznych netto zwigzany z nabyciem REMAQ, bedacy réznicg pomiedzy przejetymi Srodkami pienieznymi
netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami pienieznymi przekazanymi w ramach
zaptaty, wyniost 257 min PLN.

Ze wzgledu na przejecie udziatéw spotki REMAQ w dniu 2 stycznia 2023 przychody ze sprzedazy i zysk netto spotki REMAQ sg
ujete w danych skonsolidowanych Grupy za caty publikowany okres.

Udziat REMAQ w wypracowanych przez Grupg ORLEN przychodach i wyniku za 12 i 3 miesigce zakoficzone 31 grudnia 2023
roku wyniést odpowiednio161 min PLN i 15 min PLN oraz 33 min PLN i (2) min PLN.

3.4.3. Transakcja nabycia farm wiatrowych Ujazd, Dobrzyca oraz Dominowo

W dniu 12 pazdziernika 2023 roku Grupa ORLEN sfinalizowata zakup farm wiatrowych EDP Renewables Polska poprzez nabycie
100% udziatow w spdtkach Ujazd Sp. z 0.0., EW Dobrzyca Sp. z 0.0. oraz Wind Field Wielkopolska Sp. z 0.0.. Transakcja objeta
zakup trzech farm wiatrowych potozonych w Wielkopolsce, w poblizu miejscowosci Dobrzyca (49,9 MW), Ujazd (30 MW) oraz
Dominowo (62,4 MW). Zakupione farmy, ktérych taczna moc wynosi 142 MW, mogg dodatkowo zostaé rozbudowane o instalacje
fotowoltaiczne o tacznej mocy do okoto 160 MW, wykorzystujac do tego juz istniejace przytacze sieciowe (tzw. cable pooling).
Bezpos$rednim wiascicielem farm zostata spdtka ORLEN Wind 3.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 2 231 min PLN i obejmowata cene zakup udziatéw, jak réwniez sptate pozyczek
udzielonych farmom wiatrowym przez bytego udziatowca, bedaca niezbednym warunkiem objecia kontroli nad farmami.

W wyniku nabycia farm wiatrowych Grupa wzmocnita potencjat wytwérczy koncernu poprzez zwigkszenie mocy zainstalowanych w
ladowych farmach wiatrowych. Transakcja jest wynikiem realizacji strategii Grupy majacej na celu zapewnienie niskoemisyjnej i
atrakcyjnej cenowo energii oraz umachia pozycje Grupy jako jednego z wiodacych podmiotow w obszarze transformacii
energetycznej Polski.

Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie farm wiatrowych rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
nabycia nie zostato zakoriczone, a proces wyceny do wartosci godziwej przejetych aktywéw netto, w ktéry Grupa zaangazowata
zewnetrznych doradcéw, jest na bardzo wczesnym etapie. W zwigzku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe warto$ci
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, ktére odpowiadajg ich wartosciom ksiegowym na dzier 31 grudnia 2023
roku. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.
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Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 949
Aktywa trwate 899
Rzeczowe aktywa trwate 807
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 30
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 62
Aktywa obrotowe 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1
Srodki pieniezne 16
Przedptaty 6
Przejete zobowiazania B 50
Zobowiazania dfugoterminowe i krétkoterminowe 50
Zobowigzania z tytutu leasingu 30
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12
Rezerwy 5
Pozostate zobowigzania 1
Tymczasowa warto$¢ aktywéw netto C=A-B 899
Warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 899
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
Warto$¢ udziatéw wycenianych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=DE 899
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia (Srodki pieniezne zaptacone) 2231
Tymczasowa warto$¢ firmy 1=G-F 1332

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem farm wiatrowych, bedacy réznica pomiedzy przejetymi Srodkami
pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami pienieznymi
przekazanymi w ramach zaptaty, wynidst 2 215 min PLN.

Grupa oczekuje ze w wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia, tymczasowo ustalona wartos¢ firmy w kwocie 1 332 min PLN
ulegnie obnizeniu, gdyz znaczna jej cze$¢ zostanie zaalokowana na inne skfadniki aktywéw w wyniku prowadzonego przez
niezaleznych rzeczoznawcéw procesu wyceny do wartosci godziwej sktadnikdw aktywdw trwatych.

Gdyby przejecie farm wiatrowych miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12
miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku wyniostyby odpowiednio 372 888 min PLN i 27 684 min PLN.

Udziat farm wiatrowych w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za 2023 rok byt nieistotny.

3.4.4. Transakcja nabycia farm wiatrowych w Wielkopolsce i na Pomorzu Zachodnim

W dniu 12 grudnia 2023 roku nalezaca do Grupy ORLEN, spétka ORLEN Wind 3, podpisata umowe przejecia farm wiatrowych od
brytyjskie spétki Octopus Renewables Infrastructure Trust PLC, poprzez nabycie 100% udziatéw w spétkach Forthewind sp. z 0.0. i
Copernicus Windpark sp. z 0.0. Transakcja obejmuje instalacje zlokalizowane w Wielkopolsce w miejscowosci Kulin, w poblizu
Nowego Tomysla oraz na Pomorzu Zachodnim w miejscowosci Krzecin, koto Choszczna, o tacznej mocy ok. 60 MW.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 344 min PLN.

Zrealizowana transakcja jest kolejnym krokiem w ramach realizowanej przez Grupe ORLEN strategii zwiekszania mocy
wytworczych z odnawialnych zrddet energii i zaangazowania w zielone inwestycje, ktérych celem jest zapewnienie Polakom
dostepu do taniej, bezpiecznej i czystej energii, jak rowniez umozliwienie skutecznej transformaciji energetycznej Polski.

Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie farm wiatrowych rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
nabycia nie zostato zakoficzone, a proces wyceny do warto$ci godziwej przejetych aktywow netto, w ktéry Grupa zaangazowata
zewnetrznych doradcow, jest na bardzo wczesnym etapie. W zwigzku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe wartosci
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, ktére odpowiadajq ich warto$ciom ksiegowym na dzien 31 grudnia 2023
roku. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.
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Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 477
Aktywa trwate 420
Rzeczowe aktywa trwate 420
Aktywa obrotowe 57
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13
Srodki pieniezne 44
Przejete zobowiazania B 425
Zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe 425
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6
Kredyty i pozyczki 413
Zobowiazanie z tyt. podatku odroczonego 6
Tymczasowa warto$¢ aktywow netto C=A-B 52
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 52
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
Warto$¢ udziatdw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 52
Wartoé¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia (Srodki pienigzne zaptacone) G 344
Tymczasowa wartos¢ firmy I= G-F 292

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem farm wiatrowych, bedacy réznica pomiedzy przejetymi $rodkami
pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami pienieznymi
przekazanymi w ramach zaptaty, wyniost 300 min PLN.

Grupa oczekuje, ze w wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia, tymczasowo ustalona warto$¢ firmy w kwocie 292 min PLN
ulegnie obnizeniu, gdyz znaczna jej cze$¢ zostanie zaalokowana na inne skfadniki aktywow w wyniku prowadzonego przez
niezaleznych rzeczoznawcow procesu wyceny do wartosci godziwe] sktadnikow aktywdw trwatych.

Gdyby przejecie farm wiatrowych miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku wyniostyby odpowiednio 372 727 min PLN i 27 533 min PLN.

Udziat farm wiatrowych w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za 2023 rok byt nieistotny.

3.4.5. Transakcja objecia kontroli nad spétka System Gazociggow Tranzytowych EuRoPol GAZ

W dniu 10 pazdziernika 2023 roku Minister Rozwoju i Technologii (,MRIiT") wydat decyzje w sprawie przejecia 100% akcji
przystugujacych PAO Gazprom w spdtce System Gazociggdw Tranzytowych EUROPOL GAZ S.A. z siedzibg w Warszawie
(,LEURoPol Gaz”) w trybie art. 6b ust. 5 ustawy z 13 kwietnia 2022 roku o szczegoinych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania
wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczefistwa narodowego (,Decyzja”; ,ustawa sankcyjna”). W Decyziji
MRIT ustalit wysoko$¢ odszkodowania z tytutu przejecia 100% akcji PAO Gazprom w wysokosci 787 min PLN, ktére to
odszkodowanie odpowiada wartosci rynkowej akcji ustalonej w oparciu 0 wycene przygotowang przez niezalezny podmiot
zewnetrzny. Postanowieniem z dnia 13 pazdziernika 2023 roku MRIT nadat Decyzji rygor natychmiastowej wykonalno$ci
(,Postanowienie”).

Doreczenie Decyzji oraz Postanowienia wszystkim stronom postepowania administracyjnego prowadzonego przez MRIT
skutkowato przejeciem przez EuRoPol Gaz 100% akcji nalezacych do PAO Gazprom z dniem 1 listopada 2023 roku.

W zwigzku z powyzszym z dniem 1 listopada 2023 roku ORLEN objat wytaczng kontrole nad EuRoPol Gaz. Struktura kapitatowa
przed dniem objecia kontroli ksztattowata si¢ nastepujaco: PAO Gazprom 48% akcji, ORLEN S.A. 48% akcji, GAS-TRADING S.A.
4% akcji. Na dzieri objecia kontroli struktura kapitatowa EuRoPol Gaz wygladata nastepujaco: EuRoPoL Gaz S.A. 48% akgji (akcje
whasne, bez prawa glosu), ORLEN S.A. 48% akcji, GAS-TRADING S.A. 4% akgji.

Zgodnie z obowigzujgacymi przepisami prawa ORLEN zgtosit uprzednio do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
zamiar koncentracji w postaci przejecia wytacznej kontroli nad EuRoPol Gaz. W dniu 9 pazdziernika 2023 roku Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, po przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego, wydat decyzje nr DKK -236/2023
wyrazajacg zgode na dokonanie ww. koncentracji.

Tymczasowe rozliczenie transakcji

Transakcja objecia kontroli nad EuRoPol GAZ rozliczana jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
potgczenia nie zostato zakonczone, a proces wyceny do wartoSci godziwej przejetych aktywow netto, w ktéry Grupa planuje
zaangazowa¢ zewnetrznych doradcow, jest na bardzo wczesnym etapie. W zwiazku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe
wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan, ktére poza opisanymi ponizej pozycjami aktywow trwatych i
rezerw, odpowiadajq ich wartosciom ksiegowym na dzien potaczenia. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcii
potgczenia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.
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Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozycji nabytych aktywow i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 3473
Aktywa obrotowe 3473
Zapasy 44
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 102
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 133
Srodki pieniezne 3194
Nabyte zobowiazania B 2621
Zobowigzania diugoterminowe 1751
Rezerwy 1751
Zobowigzania krétkoterminowe 870
Rezerwy 16
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 826
Przychody przyszlych okreséw 28

Tymczasowa Warto$¢ aktywow netto C=A-B 852
Warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 852
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
F
G

Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto =D'E 852
Warto$¢ godziwa posiadanych udziatéw na dzien przejecia 852

EuRoPol Gaz jest wiascicielem infrastruktury gazowej, obejmujacej w szczegoinosci polskg czes¢ gazociagu Jamat-Europa o
dtugosci okoto 684 kilometrow, 5 tloczni gazu oraz punktéw potaczenia z Krajowym Systemem Przesytowym, {j. fizycznych
punktéw wejscia we Wroctawku, Lwéwku oraz Mallnow.

W kwietniu 2022 roku Gazprom wstrzymat dostawy gazu w ramach kontraktu jamalskiego. Ponadto w maju 2022 roku Gazprom
poinformowal, ze ze wzgledu na sankcje nie bedzie w przysziosci wykorzystywat gazociggu do eksportu gazu do odbiorcéw
europejskich. W efekcie powyzszych dziatan, gazociag jamalski nie przesyta gazu w kierunku podstawowym oraz nie wykorzystuje
zadnej z pieciu ttoczni gazu. Przesyt gazu realizowany jest zwrotnie, z Niemiec do Polski, przez punkt Mallnow.

W dniu 29 sierpnia 2022 roku Prezes URE zgodnie z ustawg Prawo Energetyczne wydat decyzje ustalajacg tres¢ kolejnej umowy
pomiedzy EuRoPol Gaz a Gaz-System S.A., jako operatorem systemu przesytowego na odcinku SGT, o powierzenie obowigzkéw
operatora na polskim odcinku Systemu Gazociagéw Tranzytowych Jamat-Europa Zachodnia (,SGT”) na okres od 1 stycznia 2023
roku do 6 grudnia 2068 roku. W rezultacie, na mocy Umowy Powierzenia z majatku EuRoPol Gaz wyodrebniono infrastrukture
SGT, ktéra zostata objeta zakresem powierzenia, a ktdra obejmuje gazociag, fizyczny punkt wejscia Mallnow oraz fizyczne punkty
wyjscia Mallnow (tranzyt), Lwéwek i Wioctawek (do polskiego systemu przesytowego) (,Majatek SGT”). Pozostaly majatek,
nieobjety umowa powierzenia, w tym w szczegoinosci 5 ttoczni gazu, obecnie nie jest wykorzystywany. Na podstawie art. 9h ust.
5¢c Prawa energetycznego spdtka EuRoPol Gaz jest zobowigzana do pokrywania kosztéw poniesionych przez Gaz-System w
zwigzku z petnieniem obowigzkéw operatora z wykorzystaniem Majatku SGT, w czeSci, w jakiej nie zostaty one pokryte
przychodami ze $wiadczonych przez Gaz-System ustug z wykorzystaniem Majatku SGT. Na bazie posiadanych na moment
sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacji Grupa ocenita, ze
obowigzujaca umowa powierzenia jest umowg rodzaca obcigzenia i w ramach tymczasowego rozliczenia potgczenia ujeta
szacunek rezerwy z tego tytutu w wysoko$ci 1 741 min PLN. Ponadto, w zwigzku z powyzszym Grupa przyjefa, ze tymczasowe
wartosci przejetych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych wynosza zero.

Szacunek warto$ci rezerwy, ktorej wysokos¢ uzalezniona jest od wielkosci przesytu realizowanego przez Gaz-System w zwigzku z
petnieniem obowigzkdw operatora z wykorzystaniem Majatku SGT, jak rdwniez tymczasowe warto$ci przyjete w odniesieniu do
sktadnikéw majatku trwatego bedg podlegaty aktualizacji w kolejnych okresach w wyniku procesu alokacji ceny nabycia, do
ktérego Grupa réwniez planuje zaangazowa¢ zewnetrznego eksperta, ktdry wyceni wszystkie mozliwe do zidentyfikowania nabyte
aktywa i przejete zobowigzania, w tym zobowigzania warunkowe, do warto$ci godziwych.

Przed objeciem kontroli Grupa ORLEN byta w posiadaniu 52% akcji w EuRoPol Gaz i klasyfikowata inwestycje w spotke EuRoPol
Gaz jako wspdlne przedsiewziecie wyceniane metodg praw wiasnoci. W Il kwartale 2023 roku Grupa dokonata odpisu
aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w EuRoPol Gaz do ustalonej wartosci godziwej odpowiadajacej posiadanym przez Grupe
akcjom w tej spdtce. Ustalona warto$¢ godziwa wyniosta 852 min PLN. W ocenie Grupy warto$¢ ta réwniez odzwierciedlata
warto$¢ godziwg posiadanych przez Grupe udziatéw w EuRoPol Gaz na dzien przejecia, w zwigzku z czym Grupa nie ujefa
zadnego dodatkowego wyniku na przeszacowaniu do warto$ci godziwej przed potaczeniem jednostek.

Majac na uwadze, ze objecie kontroli nad EuRoPol Gaz odbyto si¢ bez przekazywania zaptaty (w wyniku objecia przez EuRoPol
Gaz akcji PAO Gazprom) zgodnie z zasadami MSSF 3 w celu rozliczenia potaczenia Grupa zastgpita warto$¢ godziwg
przekazanej zaptaty warto$cig godziwg posiadanych przez Grupe udziatéw w EuRoPol Gaz na dzien przejecia.

Gdyby nabycie udziatbw EuRoPol GAZ miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy i zysk netto Grupy za okres 12
miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku wyniostyby odpowiednio 372 796 min PLN i 27 638 min PLN.
Udziat EuRoPol Gaz w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za 2023 rok byt nieistotny.

W dniu 29 grudnia 2023 roku Walne Zgromadzenie EuRoPol GAZ podjeto uchwaty, miedzy innymi, o wyrazeniu zgody na zbycie
akcji GAS-TRADING S.A., nabycia akcji GAS-TRADING S.A. w celu umorzenia, jak réwniez zgody na umorzenie tacznie 416.000
akcji wiasnych (tj. 384.000 akcji PAO Gazprom oraz 32.000 akcji GAS-TRADING S.A.) oraz zwigzanych z powyzszym obnizeniu
kapitatu zaktadowego spétki w drodze zmiany Statutu Spétki zgodnie z art. 455 § 1 Kodeksu spotek handlowych. GAS-TRADING
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S.A. pozostat akcjonariuszem EuRoPol Gaz do dnia wykreslenia z rejestru akcjonariuszy tj. do dnia 16 stycznia 2024 r. Powyzsze
decyzje Walnego Zgromadzenia z 29 grudnia 2023 r. zgodnie z przepisami prawa wymagajq rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastapita rejestracja w KRS wnioskowanych przez spétke zmian.

3.4.6. Rozliczenie potaczen jednostek majacych miejsce w poprzednim roku obrotowym

Petne rozliczenie potaczenia z Grupg LOTOS S.A.
W dniu 1 sierpnia 2022 roku nastapita rejestracja potaczenia ORLEN ze spétkg Grupa LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS"). Szczegoty
dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.1 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2022 rok.

Transakcja potgczenia z Grupg LOTOS podlega rozliczeniu metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek. Transakcja
dokonata sie poprzez wymiane udziatéw kapitatowych, gdzie ORLEN dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji, ktdre zostaly nastepnie przyznane akcjonariuszom Grupy LOTOS. Na bazie dokonanego profesjonalnego osadu, majac na
uwadze fakty i okoliczno$ci zwigzane z transakcja, ORLEN ocenit, Ze jest jednostka przejmujaca, ktéra poprzez transakcje potaczenia,
w dniu 1 sierpnia 2022 roku uzyskata kontrole nad spdtkg Grupa LOTOS

W Skonsolidowanym Raporcie Pofrocznym za | péirocze 2023 roku Grupa zaprezentowata wyniki prac przeprowadzonych przez
niezaleznych ekspertdw w zakresie procesu identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej poszczegoinych nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan, w tym réwniez potencjalnych zobowigzan warunkowych, przejetych w zwigzku z potaczeniem z Grupg
LOTOS wynikajgcych z ryzyk regulacyjnych, prawnych, Srodowiskowych i innych.

Ponizej podsumowano wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywow i zobowigzan w
zwigzku z potaczeniem z Grupg LOTOS na dzien przejecia:

Wartosci

tymczasowe

prezentowane w

01/08/2022 skonsolidowanym
sprawozdaniu

finansowym za

2022 rok

Wplyw
finalizacji
procesu ujecia i

Ostateczne
wartosci

RS godziwe

wartosci
godziwej

Nabyte aktywa 35452 3822 39274
Aktywa trwate 6380 1747 8127
Rzeczowe aktywa trwate 4086 1403 5489
Wartosci niematerialne 57 308 365
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 839 62 901
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 118 (74) 44
Instrumenty pochodne 158 - 158
Pozostate aktywa 1122 48 1170
Aktywa obrotowe 29072 2075 31147
Zapasy 7901 1684 9585
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5662 84 5746
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 - 6
Srodki pieniezne 4369 (47) 4322
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7170 175 7345
Instrumenty pochodne 90 - 90
Pozostate aktywa 3874 179 4053
Przejete zobowiazania B 14 504 1191 15695
Zobowigzania dfugoterminowe 3801 835 4636
Kredyty, pozyczki i obligacje 525 - 525
Rezerwy 1466 447 1913
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 1081 452 1533
Zobowigzania z tytutu leasingu 637 - 637
Pozostate zobowigzania 92 (64) 28
Zobowiazania krotkoterminowe 10703 356 11059
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5815 (22) 5793
Zobowiazania z tytutu leasingu 203 - 203
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 7 - 7
Kredyty, pozyczki i obligacje 474 - 474
Rezerwy 184 28 212
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1833 - 1833
Pozostate zobowiazania 196 (1) 195
Instrumenty pochodne 434 434
Depozyty zabezpieczajace 106 106
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 1451 351 1802
sprzedazy
Wartos$¢ aktywow netto C=A-B 20948 2631 23579
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty * D 15124 - 15124
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan E 91 - 91
Wynik na okazyjnym nabyciu Grupy LOTOS F=C-D+E 5915 2631 8 546

* Wartos¢ godziwa przekazanej zapfaty z tytutu przejecia w wysokosci 15 124 min PLN stanowi sume warto$ci nominalnej wyemitowanych Akcji Pofaczeniowych w
kwocie 248 min PLN, ktdra powigkszyta kapitat podstawowy oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w wysokosci 14 876 min PLN ustalonej w oparciu o
cene rynkowg jednej akcji wedtug kursu zamknigcia na dzieri potaczenia w wysokosci 76,10 PLN.

W stosunku do danych prezentowanych w ramach tymczasowego rozliczenia potaczenia z Grupg LOTOS w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2022 rok, w wyniku ostatecznego zakonczenia procesu identyfikacji i wyceny do warto$ci godziwej
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poszczegolnych nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan na dzien potgczenia, istotnym zmianom ulegly nastepujace pozycje

aktywow netto:

1) rzeczowe aktywa trwate, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 5 489 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 4 086 min PLN), gtéwnie w wyniku przeszacowania aktywow z tytutu zagospodarowania i wydobycia
zasobow mineralnych w Grupie LOTOS Petrobaltic oraz w Grupie LOTOS Upstream w odniesieniu do zt6z zlokalizowanych w
Norwegii.

2) wartoSci niematerialne, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 365 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 57 min PLN), gtéwnie w wyniku identyfikacji i rozpoznania warto$ci godziwej aktywow z tytutu relacji
oraz umdw z klientami oraz znaku towarowego LOTOS nieujetych wczeéniej w Grupie LOTOS.

3) zapasy, ktorych wartos¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 9 585 min PLN (warto$¢ tymczasowa
wynosita 7 901 min PLN) i wynikata gtownie z przeszacowania do wartosci godziwych przejetych wyrobdw gotowych i
potproduktow oraz produktéw w toku bytej spotki Grupa LOTOS.

4) aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy, ktdrych warto$¢ godziwa w ramach finalnego rozliczenia wyniosta odpowiednio 7 345 min PLN
oraz 1802 min PLN (warto$ci tymczasowe wynosity odpowiednio 7 170 min PLN oraz 1 451 min PLN). W pozycjach tych
Grupa zaprezentowata cato$¢ aktywow i zobowigzan spotki Rafineria Gdaniska dotyczacych dziatalnosci bitumenowej oraz
rafineryjnej. Ostateczna wartos$¢ godziwa tych grup aktywow i zwigzanych z nimi zobowigzan zostata ustalona w oparciu o: (i)
cene zbycia dziatalnosci bitumenowej do Unimot Investments oraz cene zbycia 30% udziatow w spdtce Rafineria Gdariska do
Aramco, ustalone pomiedzy stronami poszczegdlnych umoéw, oraz (ii) wycene do wartoci godziwej 70% poszczegdlnych
aktywéw i zobowigzan dziatalno$ci rafineryjnej, ktéra po zbyciu 30% udziatow w spotce Rafineria Gdanska do Aramco jest
ujmowana przez Grupe jako wspoine ustalenie umowne stanowigce wspoine dziatanie (joint operation).

5) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia
wyniosta 5 746 min PLN i wzrosta o0 84 min PLN w stosunku do warto$ci tymczasowej gtéwnie w wyniku ujecia naleznosci z
tytutu sprzedazy ropy wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym dokonanej przed datg transakc;i.

6) pozostate aktywa w czeSci aktywow obrotowych, w ramach ktérych Grupa zaprezentowata gtownie inwestycje w spotkach
objetych Srodkami Zaradczymi zaklasyfikowanymi jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ktorych warto$¢ na finalnym rozliczeniu wzrosta w stosunku do tymczasowego rozliczenia o 179 min PLN, do
warto$ci 3 822 min PLN, gtéwnie w wyniku procesu ustalenia finalnych cen zbycia pomiedzy stronami poszczegéinych uméw,
jak réwniez w wyniku ustalenia ostatecznej wartosci godziwej wydzielonej czesci dziatalno$ci detalicznej Lotos Paliwa
nieobjetej srodkami zaradczymi.

7) rezerwy diugo- i krotkoterminowe, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta 0 475 min PLN do
warto$ci 2 125 min PLN, gtéwnie w zwigzku z rozpoznaniem rezerwy na kontrakty generujace obcigzenia w wyniku analizy
uméw zawartych przez Spétke w celu realizacji Srodkéw Zaradczych okreslonych w decyzji Komisji Europejskiej, jak rowniez
przeszacowaniem rezerw na koszty rekultywacji i usuniecia zanieczyszczen w odniesieniu do Grupy LOTOS Upstream (zt6z
Zlokalizowanych w Norwegii) oraz Grupy LOTOS Petrobaltic.

Pozostate korekty wynikaty gtéwnie z zakoriczonych prac rzeczoznawcow majatkowych zwigzanych z wyceng majatku trwatego (w

tym praw wieczystego uzytkowania gruntéw), odpisaniem sald rozliczeri miedzyokresowych przychodéw dotyczacych dotacii

rozpoznanych przed dniem potgczenia, niespemiajacych definicji przejetych zobowigzan, jak rowniez korekt prezentacyjnych
dostosowujacych ujecie pozycji bilansowych do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie ORLEN.

W efekcie powyzszych zmian, zwigzanych z wyceng do warto$ci godziwej, istotnej zmianie ulegta takze kwota aktywa z tytutu

podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, ktorych warto$¢ w ramach ostatecznego rozliczenia

zostata ustalona na poziomie odpowiednio 44 min PLN i 1 533 min PLN (tymczasowe warto$ci wynosity odpowiednio 118 min PLN
oraz 1 081 min PLN). W odniesieniu do pozostatych aktywdw netto nie nastapity Zadne istotne zmiany.

Po dniu potaczenia ORLEN z Grupg LOTOS, Urzad Regulacji Energetyki wszczat wobec ORLEN S.A., jako sukcesora prawnego

Grupy LOTOS, dwa postepowania weryfikujace realizacje przez Grupe LOTOS Narodowego Celu Wskaznikowego odpowiednio

za 2020 rok oraz 2021 rok. Oba postepowania sq zwigzane ze standardowymi, rutynowymi dziataniami Prezesa URE,

wynikajacymi z art. 28] ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych i polegajg na weryfikacji ztozonych przez Grupe LOTOS
sprawozdan dotyczacych NCW, ktére analogicznie zostaty przeprowadzone za 2020 rok i lata poprzednie w stosunku do samej
spotki ORLEN.

W wyniku badania sprawozdan dotyczacych realizacji przez Grupe LOTOS obowigzku NCW za 2020 i 2021 rok, Spétka zostata

wezwana przez Prezesa URE do uzupetienia optaty zastepczej w wysokosci 1 min PLN za 2020 rok, ktéra uiscita w czerwcu

2023 roku oraz ok. 2,8 min PLN za 2021 rok, ktora spotka uiscita w dniu 26 styczniu 2024 roku.

W zwigzku z powyzszym, jak réwniez w oparciu o szczegolne wytyczne zawarte w MSSF 3 dotyczace ujmowania zobowigzan

warunkowych istniejacych na dzien przejecia, Spdtka nie ujeta w ramach petnego rozliczenia potaczenia, jak réwniez na dzien

bilansowy, Zadnej dodatkowej rezerwy z tego tytutu.

W ramach transakcji nastapito rozliczenie wczesniej istniejacych powigzan pomiedzy Grupa ORLEN oraz bytg Grupg LOTOS w

oszacowanej wartosci godziwej 91 min PLN, ktéra odpowiadata wartoSci netto nierozliczonych na dzieri 1 sierpnia 2022 roku

pozycji wzajemnych naleznoSci i zobowigzan pomiedzy spdtkami z obu grup kapitatowych wynikajacych gtéwnie z realizowanych

uméw handlowych, jak réwniez naleznosci i zobowigzan pomiedzy ORLEN a Grupg LOTOS S.A., ktére wygasty z mocy prawa w

wyniku rejestracji potgczenia.

Ostateczna warto$¢ godziwa nabytych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien przejecia wyniosta

5 746 min PLN przy czym warto$¢ brutto tych nalezno$ci wynikajaca z zawartych umow wyniosta 5 825 min PLN na ten dzien.
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Zgodnie z najlepszym szacunkiem, Grupa uznaje splate wykazanych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci w wysokos$ci 5 746 min PLN za prawdopodobna,.

Na dzien przejecia warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan, po uwzglednieniu warto$ci wczesniej
istniejacych powigzan, przewyzsza wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty o kwote 8 546 min PLN, ktéra zostata ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres 12 miesiecy 2022 roku jako zysk z
tytutu okazyjnego nabycia w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych. W wyniku zmian w warto$ci godziwej aktywow netto
Grupy LOTOS opisanych powyzej, warto$¢ zysku z tytutu okazyjnego nabycia w ramach ostatecznego rozliczenia transakcji ulegta
zwiekszeniu o kwote 2 631 min PLN w stosunku do prezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok
warto$ci tymczasowej 5 915 min PLN.

Biorac pod uwage szczegdline wymagania MSSF 3 Potaczenia jednostek w zakresie mozliwosci rozpoznania ewentualnego zysku
z tytutu okazyjnego nabycia, Grupa przed ujeciem finalnego rozliczenia transakcji dokonata przegladu przeprowadzonych procedur
identyfikacji i wyceny wszystkich pozycji wptywajacych na kalkulacje wyniku na transakcji i uznata ujecie zysku z tytutu okazyjnego
nabycia za uzasadnione.

Parytet wymiany w ramach planu potgczenia zostat ustalony w oparciu o rézne powszechnie akceptowane metody wyceny. Na
potrzeby wyceny zatozono, ze oba podmioty dziatajg jako niezalezne przedsiebiorstwa, a wyceny jednostkowe nie uwzgledniajg
oczekiwanych $rodkéw zaradczych wymaganych przez Komisje Europejskg ani potencjalnych synergii. Analiza wyceny
obejmowata miedzy innymi wycene oparta na mnoznikach rynkowych oraz wycene opartg na metodzie sumy czesci (sum of the
parts), historyczne notowania akcji obu tgczacych sie spdtek, w tym ceny $rednie wazone wolumenem oraz ceny docelowe
oszacowane przez niezaleznych analitykéw gietdowych. Ustalony parytet wymiany akcji zostat zatwierdzony przez akcjonariuszy
obu faczacych sie podmiotow w ramach uchwat potgczeniowych. W ocenie Grupy na wystapienie zysku na okazyjnym nabyciu
wpltyw miat gtéwnie fakt obserwowanego w okresie przed potaczeniem niedoszacowania wartosci rynkowej akcji spotek ORLEN i
Grupa LOTOS (w przypadku obydwu spdtek wartos¢ ksiegowa skonsolidowanych aktywéw netto na dzien potaczenia znacznie
przewyzszata ich kapitalizacje). Wptyw na te wyceny miata przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna oraz duza zmienno$¢
rynkowa spowodowana inwazjg rosyjskq w Ukrainie. Ponadto na nadwyzke wartosci przejetych aktywdw netto nad oszacowang
warto$cig godziwg przekazanej zaptaty miat wptyw réwniez fakt, ze dla ustalenia parytetu wymiany nie byt brany pod uwage efekt
realizacji Srodkéw zaradczych, jako zdarzenie jednorazowe, ktdre zmaterializuje sie juz po potaczeniu obydwu spdiek.

Wplyw potgczenia z Grupg LOTOS na wypracowane przez Grupe przychody i wynik netto za 2022 rok wyni6st odpowiednio 28
082 min PLN i 991 min PLN. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy wyniostyby 301 954
min PLN a zysk netto Grupy (pomniejszony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy LOTOS) bytby na poziomie 32 232 min PLN.
Koszty zwigzane z emisjg Akcji Potaczeniowych w ramach potaczenia z Grupg LOTOS wyniosty 25 min PLN i zostaly ujete jako
pomniejszenie kapitatu wlasnego w ramach pozycji Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Petne rozliczenie potaczenia z PGNIG S.A.

W dniu 2 listopada 2022 roku nastapita rejestracja potaczenia ORLEN ze spétkg Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNIG”"). Szczegdly dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2022 rok.

Transakcja potaczenia z Grupg PGNIG podlega rozliczeniu metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek. Transakcja
dokonata sie poprzez wymiane udziatow kapitatowych, gdzie ORLEN dokonat podwyZzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akciji, ktdre zostaly nastepnie przyznane akcjonariuszom Grupy PGNIG, dlatego tez ORLEN dokonat oceny faktow i okolicznoSci
zwigzanych z transakcjg w celu ustalenia, ktdra z taczacych sie spotek jest jednostkq przejmujaca. Na bazie dokonanego
profesjonalnego osadu, ORLEN ocenit, Ze jest jednostka przejmujaca, ktéra poprzez transakcje potaczenia, w dniu 2 listopada
2022 roku uzyskata kontrole nad spéotkg PGNIG.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa ostatecznie
zakonczyta przeprowadzany przez niezaleznych ekspertéw proces identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej poszczegélnych
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan, obejmujacq réwniez wycene aktywdéw i zobowigzan z tytutu kontraktow
obowigzujacych na moment potaczenia.
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W zwigzku z powyzszym, w niniejszym $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
finalne wartoSci godziwe przejetych aktywow i zobowigzan i dokonuje ostatecznego rozliczenia transakcji potaczenia z Grupg,
PGNIG.

Wartosci tymczasowe  Wplyw finalizacji
prezentowane w  procesu ujeciai Ostateczne

02/11/2022 skonsolidowanym wyceny do wartosci
sprawozdaniu za 2022 wartosci godziwe
rok godziwej

Nabyte aktywa 126 735 38812 165 547
Aktywa trwafe 65007 23431 88438
Rzeczowe aktywa trwate 49679 16 560 66 239
Warto$ci niematerialne 1567 301 1868
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2918 2000 4918
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4952 1585 6537
Instrumenty pochodne 2465 (1 445) 1020
Pozostate aktywa 3426 4430 7 856
Aktywa obrotowe 61728 15381 77109
Zapasy 18136 (8 003) 10133
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8414 753 9167
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 655 - 655
Srodki pieniezne 12685 (1252) 11433
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 20 (13) 7
Instrumenty pochodne 9404 (1504) 7900
Aktywa z tytutu kontraktéw wycenionych na moment rozliczenia potaczenia jednostek - 23498 23498
Pozostate aktywa 12414 1902 14316
Przejete zobowiazania B 91060 33157 124 217
Zobowigzania diugoterminowe 21880 9572 31452
Kredyty, pozyczki i obligacje 164 - 164
Rezerwy 3999 (121) 3878
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 5648 3132 8780
Zobowigzania z tytutu leasingu 2238 (526) 1712
Zobowigzania z tytutu kontraktéw wycenionych na moment rozliczenia potaczenia jednostek - 7868 7868
Pozostate zobowigzania 9831 (781) 9050
Zobowiazania krotkoterminowe 69 180 23585 92765
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 459 (5176) 11283
Zobowiazania z tytutu leasingu 614 (257) 357
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 3772 (974) 2798
Kredyty, pozyczki i obligacje 13825 (2) 13823
Rezerwy 2467 67 2534
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 8754 - 8754
Zobowiazania z tytutu kontraktéw wycenionych na moment rozliczenia potaczenia jednostek - 31977 31977
Pozostate zobowigzania 23 289 (2 050) 21239
Wartos¢ godziwa aktywow netto C=A-B 35675 5655 41330
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty * D 31022 - 31022
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan E (3598) 7237 3639
Warto$¢ udziatéw niekontrolujacych F - 28 28
Wynik na okazyjnym nabyciu Grupy PGNiG G=C-D-E-F 8251 (1610) 6 641

* Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty z tytutu przejecia w wysokosci 31 022 min PLN stanowi sume warto$ci nominalnej wyemitowanych Akcji Potaczeniowych w
kwocie 668 min PLN, ktéra powigkszyta kapitat podstawowy oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w wysokosci 30 354 min PLN ustalonej w oparciu o
cene rynkowa jednej akcji wedfug kursu zamknigcia na dzier potaczenia w wysokosci 58,04 PLN.

W stosunku do danych prezentowanych w ramach tymczasowego rozliczenia potaczenia z Grupg PGNiG w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za 2022 rok, w wyniku ostatecznego zakoriczenia procesu identyfikacji i wyceny do wartosci godziwe;

poszczegolnych nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan na dzien potaczenia, zmianom ulegly nastepujace pozycje aktywow

netto:

1) rzeczowe aktywa trwate, ktdrych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 66 239 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 49 679 min PLN), gtéwnie w wyniku przeszacowania obiektow inzynierii ladowej i wodnej oraz budynkéw
i lokali w bytej spdtce PGNIG S.A oraz aktywéw z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych w spétce PGNiG
Upstream Norway AS w odniesieniu do zt6z zlokalizowanych w Norwegii;

2) wartosci niematerialne, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 1 868 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 1 567 min PLN), gtéwnie w wyniku przeszacowania licencji i programéw komputerowych w bytej spdice
PGNIG S.A;;

3) aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 4 918 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 2 918 min PLN), gtéwnie w wyniku przeszacowania praw wieczystego uzytkowania gruntow w
bytej spdlce PGNiG S.A. oraz w PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z o.0., jak réwniez przeszacowania praw wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz umieszczen w pasie drogowym w spétce Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0,

4) aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych (prezentowane w aktywach trwatych i obrotowych), ktérych warto$¢ godziwa spadta
do 8920 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita 11 869 min PLN), gtéwnie w wyniku przeszacowania instrumentow
pochodnych do wartosci godziwej przy zastosowaniu cen rynkowych na dzie potaczenia oraz wprowadzonych korekt
prezentacyjnych;
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5) aktywa oraz zobowigzania z tytutu kontraktéw na zakup i sprzedaz gazu, energii elekirycznej oraz uprawnien do emisji CO2
ujete i wycenione w warto$ci godziwej na moment rozliczenia potaczenia, ktore zostaty zaprezentowane jako odrebne pozycje
w powyzszym podsumowaniu; Kontrakty terminowe dotyczace zakupu badz sprzedazy aktywéw niefinansowych, ktére sg
zawierane i utrzymywane z zamiarem rozliczenia tych transakcji poprzez fizyczng dostawe aktywow w celu ich wykorzystania
na potrzeby wiasne, sg wytaczone z zakresu MSSF 9, czyli nie podlegajgq wycenie na dzien bilansowy i moga by¢ ujmowane
jedynie pozabilansowo do momentu realizacji dostawy w ramach kontraktu. Tym samym wszelkie tego rodzaju kontrakty
zawarte przez spotki z bytej Grupy kapitatowej PGNiG i obowigzujace na dzief pofaczenia nie byly odzwierciedlone w
prezentowanych w ramach tymczasowego rozliczenia ksiegowych warto$ciach aktywéw i zobowigzan. W ramach rozliczenia
potgczenia, zgodnie z zasadami MSSF 3, kontrakty te zostaty wycenione do wartosci godziwej. Ujete w ramach ostatecznego
rozliczenia potaczenia aktywa i zobowigzania z tytutu kontraktéw odzwierciedlajg ich warto$¢ godziwg ustalong jako réznica
pomiedzy ceng kontraktowg a ceng rynkowg na date potaczenia;

6) zapasy, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia spadta do 10 133 min PLN (warto$¢ tymczasowa
wynosita 18 136 min PLN), gtéwnie w wyniku przeszacowania do wartosci godziwej przejetych zapaséw gazu PGNiG;

7) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia
wzrosta do 9 167 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita 8 414 min PLN), gtéwnie w wyniku finalizacji procesu identyfikacji i
rozliczenia wczes$niej istniejacych powigzan pomiedzy Grupg ORLEN a Grupa PGNiG, oraz zidentyfikowanych korekt
prezentacyjnych w wyniku dostosowania polityk rachunkowosci Grupy PGNIG do polityk Grupy ORLEN;

8) srodki pieniezne, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 11 433 min PLN (warto$¢ tymczasowa
wynosita 12 685 min PLN) i zmienita sie¢ w zwigzku z zmiang prezentacji depozytow zabezpieczajacych i ich reklasyfikacjg do
pozycji Pozostate aktywa krétkoterminowe;

9) rezerwy diugo- i krotkoterminowe, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia spadta o 54 min PLN do
warto$ci 6 412 min PLN, gtéwnie w zwigzku z wyceng na date potaczenia rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne,
przeszacowaniem rezerwy na rekultywacje oraz wprowadzonymi korektami prezentacyjnymi;

10) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia spadta do 11 283 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 16 459 min PLN) gtéwnie w zwigzku z finalizacja, procesu identyfikacji i rozliczenia wczes$niej
istniejacych powigzan pomiedzy Grupa ORLEN a Grupg PGNiG oraz wprowadzeniem korekt prezentacyjnych w wyniku
dostosowania polityk rachunkowoséci Grupy PGNiG do polityk Grupy ORLEN;

11) zobowigzania z tytutu leasingu, ktérych wartos¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia spadta do 2 069 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 2 852 min PLN), gtdwnie w zwigzku z wyceng zobowigzan z tytutu leasingu wedtug aktualnych
na date potaczenia stop dyskontowych;

12) zobowigzania z tytutlu umow z klientami, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 2 798 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 3 772 min PLN) i zmienita sie gtdwnie w wyniku wprowadzonej na dzier potaczenia korekty
prezentacyjnej kwoty otrzymanych rekompensat do cen gazu dla klientdw wrazliwych, ktére bedq podlega¢ zwrotowi do
Zarzadcy Rozliczen.

W efekcie powyzszych zmian, zwigzanych z wyceng do wartosci godziwej, istotnej zmianie ulegta takze kwota aktywa z tytutu
podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, ktorych warto$¢ w ramach ostatecznego rozliczenia
zostata ustalona na poziomie odpowiednio 6 537 min PLN i 8 780 min PLN (tymczasowe warto$ci wynosity odpowiednio 4 952 min
PLN i 5 648 min PLN). W odniesieniu do pozostatych aktywéw netto nie nastapity Zadne istotne zmiany.

W ramach transakcji nastapito rozliczenie wczesniej istniejacych powigzan pomiedzy Grupg ORLEN oraz bytg Grupg PGNIiG w
oszacowanej wartosci godziwej 3 639 min PLN, ktéra odpowiadata wartoSci netto nierozliczonych na dzier 2 listopada 2022 roku
pozycji wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomigdzy spotkami z obu grup kapitatowych wynikajacych gtéwnie z realizowanych
umoéw handlowych, jak rdwniez naleznosci i zobowigzan pomigdzy ORLEN a Grupg PGNiG, ktére wygasty z mocy prawa w wyniku
rejestracji potaczenia, oraz oszacowanej wartosci godziwej rozliczonych w wyniku potaczenia nieujetych w bilansie istniejacych
kontraktéw na dostawy gazu pomiedzy PGNIG oraz ORLEN w kwocie 152 min PLN, ktéra zostata ujeta w ramach pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Ostateczna warto$¢ godziwa nabytych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien przejecia wyniosta
9 167 min PLN przy czym warto$¢ brutto tych nalezno$ci wynikajaca z zawartych uméw wyniosta 9 462 min PLN na ten dzien.
Zgodnie z najlepszym szacunkiem, Grupa uznaje splate wykazanych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci w wysoko$ci 9 167 min PLN za prawdopodobng. Ponadto warto$¢ godziwa nabytych pozyczek, gtéwnie udzielonych do
spotki Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A., prezentowanych w ramach pozostatych aktywow diugo i krétkoterminowych wyniosta
423 min PLN, przy czym warto$¢ brutto naleznosci z tytutu tych pozyczek wyniosta 979 min PLN. Zgodnie z najlepszym
szacunkiem, Grupa uznaje sptate wykazanych naleznosci z tytutu pozyczek w wysokosci 423 min PLN za prawdopodobna.

Na dzien przejecia wartos¢ godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, po
uwzglednieniu rozliczenia wcze$niej istniejacych powiazan, przewyzsza warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty o kwote 6 641 min
PLN, ktéra zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres 12
miesiecy 2022 roku jako zysk z tytutu okazyjnego nabycia w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych. W wyniku zmian w
wartosci godziwej aktywow netto Grupy PGNIG opisanych powyzej, warto$¢ zysku z tytutu okazyjnego nabycia w ramach
ostatecznego rozliczenia transakcji ulegta zmniejszeniu o kwote 1 610 min PLN w stosunku do prezentowanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2022 rok warto$ci tymczasowej 8 251 min PLN.
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Biorac pod uwage szczegdline wymagania MSSF 3 Potaczenia jednostek w zakresie mozliwosci rozpoznania ewentualnego zysku
z tytutu okazyjnego nabycia, Grupa przed ujeciem finalnego rozliczenia transakcji dokonata przegladu przeprowadzonych procedur
identyfikacji i wyceny wszystkich pozycji wptywajacych na kalkulacje wyniku na transakcji i uznata ujecie zysku z tytutu okazyjnego
nabycia za uzasadnione.

Parytet wymiany w ramach planu potaczenia zostat ustalony w oparciu o rézne powszechnie akceptowane metody wyceny. W
momencie ustalenia parytetu potaczenie ORLEN oraz Grupy LOTOS byto nadal w trakcie realizacji i doktadny wptyw fuzji na
notowania ORLEN nie byt znany. Na potrzeby wyceny zatozono, ze potaczona Grupa ORLEN wraz z Grupg LOTOS jest sumg obu
spotek oraz ze potencjalne przyszte synergie towarzyszace potaczeniu przewyzszajg koszty zwigzane z realizacjq $rodkow
zaradczych, jak réwniez, ze $rodki zaradcze zostang wdrozone zgodnie z planem i ustaleniami z Komisjg Europejska. Analiza
wyceny sporzadzonej w celu ustalenia parytetu wymiany w ramach potaczenia z PGNiG obejmowata migdzy innymi rynkowe
metody wyceny: historyczne notowania akcji obu tgczacych sie spotek, w tym ceny $érednie wazone wolumenem oraz ceny
docelowe oszacowane przez niezaleznych analitykow gietdowych oraz wycene opartg na analizie spdtek poréwnywalnych
odpowiednich do segmentéw operacyjnych taczacych sie spotek.

Ustalony parytet wymiany akcji zostat zatwierdzony przez akcjonariuszy obu taczacych sie podmiotéw w ramach uchwat
potaczeniowych. W ocenie Grupy na wystapienie zysku na okazyjnym nabyciu wptyw miat gtéwnie fakt niedoszacowania wartosci
rynkowej akcji polskich spdtek z sektora oil&gas w okresie bezposrednio poprzedzajacym potaczenie. W przypadku spotek z tego
sektora wartos¢ ksiegowa skonsolidowanych aktywéw netto w okresie, w ktérym miato miejsce potaczenie, znacznie przewyzszata
ich kapitalizacje (warto$¢ rynkowa). Wptyw na niskie wyceny rynkowe polskich spétek z sektora oil&gas miat przede wszystkim
istotny odptyw kapitatu z rynkéw kapitatowych Europy Srodkowej, spowodowany m.in. inwazjq Rosji w Ukrainie oraz obawami
inwestoréw o pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej.

Wplyw potaczenia z Grupg PGNiG na wypracowane przez Grupe przychody i wynik netto za 2022 rok wyniést odpowiednio 46 832
min PLN i 40 317 min PLN. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy wyniostyby 388 929 min
PLN a zysk netto Grupy (pomniejszony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy PGNiG) bytby na poziomie 37 473 min PLN.

Koszty zwigzane z emisjg Akcji Potaczeniowych w ramach potaczenia z Grupg PGNIG wyniosty 27 min PLN i zostaly ujete jako
pomniejszenie kapitatu wtasnego w ramach pozycji Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Jak opisano w nocie 7.3.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2022 rok, w zwigzku z potaczeniem z PGNIG spétka
ORLEN zostata zobligowana do spetnienia wymagan okre$lonych w wydanej w dniu 16 marca 2022 roku warunkowej pozytywnej
Decyzji Prezesa UOKIK w sprawie koncentracji i wdrozenia $rodka zaradczego. Warunkiem wymaganym do spetnienia w zwigzku
z przeprowadzeniem Potgczenia, wskazanym w decyzji Prezesa UOKIK, byto wdrozenie $rodka zaradczego w postaci wyzbycia
sie lub spowodowania wyzbycia sie w sposdb trwaty i nieodwracalny kontroli nad spdtkq Gas Storage Poland Sp. z 0.0. (,GSP”),
operatorem systemu magazynowania paliw gazowych, na rzecz niezaleznego inwestora. Realizacja ww. $rodka zaradczego miata
nastapi¢ w ciggu 12 miesiecy od daty potaczenia ORLEN i PGNiG. Zobowigzania Spétki wynikajace z decyzji Prezesa UOKIK
uwzglednialy takze obowigzek zawarcia umowy powierzajgcej GSP lub jego nastepcy prawnemu obowigzki operatora systemu
magazynowania paliwa gazowego na okres przynajmniej 10 lat. Sprzedaz GSP mogta zosta¢ dokonana wylacznie do podmiotu
gwarantujgcego, ze dziatalno$¢ operatora systemu magazynowania paliw gazowych bedzie realizowana z uwzglednieniem
bezpieczenistwa energetycznego panstwa.

W dniu 8 listopada 2023 roku Prezes UOKIK wydang decyzjq przediuzyt do dnia 2 maja 2024 roku termin na realizacje warunku
dotyczacego zbycia udziatbw w GSP na rzecz niezaleznego inwestora. Pismem z dnia 6 grudnia 2023 r. Prezes UOKIK
zaakceptowat zgtoszonego przez ORLEN Inwestora jako potencjalnego nabywce GSP, spetniajgcego wymagania okreslone dla
Niezaleznego Inwestora w Decyzji. W dniu 18 grudnia 2023 r. zostata podpisana Nowa Umowa Powierzenia z GSP - Operatorem
Systemu Magazynowania. Ponadto w dniu 6 lutego 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ORLEN wyrazito zgode na
zbycie posiadanych przez Spétke 100% udziatbw w spotce Gas Storage Poland Sp. z 0.0. z siedzibgq w Debogérzu. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego nie zostata jeszcze podpisana Warunkowa
Umowa Sprzedazy Spétki (Umowa SPA). Przedmiotowa umowa zostanie podpisana po uzyskaniu zgdéd korporacyjnych przez
Inwestora. Do finalizacji transakcji niezbedna jest réwniez zgoda na objecie udziatéw GSP przez Inwestora wydana przez Prezesa
UOKIK w postepowaniu antymonopolowym. Grupa oczekuje ze zbycie udziatdw w GSP nastapi w terminie zgodnym ze zmieniong
decyzjg Prezesa UOKIK.

Peine rozliczenie nabycia akcji Normbenz

W dniu 1 grudnia 2022 roku spétka ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. zawarta z MOL Hungarian Qil and Gas Public Limited Company
(,MOL") umowy, w wyniku ktérych ORLEN Unipetrol nabyt 100% udziatbw w spétce Normbenz Magyarorsag Kft z siedzibg w
Budapeszcie (,Normbenz”). Szczegdlty dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.3 do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za 2022 rok.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa ostatecznie
zakonczyta proces identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej poszczegdlnych nabytych aktywow i przejetych zobowigzan w
ramach nabycia akcji Normbenz.

W zwigzku z powyzszym, w niniejszym skrdconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
finalne wartosci godziwe przejetych aktywéw i zobowigzan i dokonuje ostatecznego rozliczenia transakcji zakupu Normbenz.
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Ponizej podsumowano warto$ci godziwe mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na
dzien przejecia:

Nabyte aktywa A 253
Aktywa trwate 222
Rzeczowe aktywa trwate 182
Wartosci niematerialne 10
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14
Aktywa obrotowe 31
Zapasy 14
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12
Srodki pienigzne 6
Nabyte zobowiazania B 84
Zobowigzania dtugoterminowe 15
Zobowigzania z tytutu leasingu 15
Zobowigzania krétkoterminowe 69
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 49
Zobowigzania z tytutu leasingu 1
Kredyty, pozyczki i obligacje 19
Warto$¢ aktywow netto C=A-B 169
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 169
Udziat % w kapitale zakladowym E 100
Warto$¢ udziatow wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=DE 169
Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 479
Wartos¢ firmy 1=G-F 310

Zaprezentowane powyzej ostateczne wartosci godziwe przejetych aktywow netto nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do
tymczasowych wartosci prezentowanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok oraz Raporcie Kwartalnym
za lll kwartat 2023 roku. W maju 2023 roku, w wyniku procesu ustalenia finalnej ceny zbycia pomiedzy stronami umowy, warto$¢
godziwa przekazanej zaptaty wzrosta 0 14 min PLN i ostatecznie wyniosta 479 min PLN. W zwigzku z powyzszym w stosunku do
danych prezentowanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok zmianie ulegta réwniez ustalona warto$¢
firmy, ktéra w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 310 min PLN.

Rozpoznana w ramach rozliczenia potaczenia warto$¢ firmy przedstawia warto$é aktywow, ktérych nie mozna byto ujaé odrebnie
zgodnie z wymogami MSR 38 - Wartoéci niematerialne, w tym w szczegdlnoéci oczekiwanych korzysci i synergii w Grupie w
ramach realizowanej strategii zaktadajacej ekspansje sieci sprzedazy i wzrost udziatu stacji zagranicznych.

4. Dane segmentowe

Na dzien 31 grudnia 2023 roku dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona byta w ramach:

- segmentu Rafineria, ktory obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejow oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktéry obejmuje produkcije i hurt petrochemiczny, produkcije i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Energetyka, ktéry obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej oraz obrét energig
elekiryczng,

- segmentu Detal, ktory obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw oraz dziatalnos¢ Grupy RUCH,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalno$¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych
prowadzona jest za posrednictwem gtownie Grupy ORLEN Upstream, Grupy LOTOS Upstream, Grupy LOTOS Petrobaltic, PGNiG
Upstream Norway.

- segmentu Gaz, ktdry jest nowym segmentem operacyjnym wyodrebnionym w wyniku potaczenia w IV kwartale 2022 roku z Grupg
PGNIG i obejmuje gtownie sprzedaz gazu ziemnego importowanego, wydobywanego ze 6z oraz zakupionego na gieldach gazu,
dystrybucje gazu ziemnego siecig dystrybucyjng do odbiorcdw indywidualnych, przemystowych i hurtowych, jak rowniez
eksploatacje, remonty i rozbudowe sieci dystrybucyjnej.

- oraz Funkgji Korporacyjnych obejmujgcych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjq oraz pozostatg dziatalno$é
nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Alokacja spdtek Grupy ORLEN do segmentow operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.3.
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Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwiekszenia aktywow trwatych

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal | Wydobycie Gaz  Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 51 111 346 14 663 40790 56 929 6296 141 704 912 R 372 640
Sprzedaz migdzy segmentami 44708 4188 7622 188 13649 17 348 1042 (88 745) -
Przychody ze sprzedazy 156 054 18 851 48 412 57 117 19945 159 052 1954 (88 745) 372640
Koszty operacyjne ogotem (148 271) (20 899) (46 018) (56 065) (23 217) (123 952) (3828) 88742 (333 508)
Pozostate przychody 56 1327 694 500 189 229 5681 78 @ 8696
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 56 (1070) (343) (346) (130) (3074) (5015) (300) 2 (10 276)

(Strata)/odwrocenie straty z
tytutu utraty wartosci

naleznosci handlowych 1 (6) (129) 2) (127) 61 (6) - (208)
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda,

praw wiasnosci 28 ) (580) - 9 (1.006) 3 - (1555)
Zysk/(Strata) z dziafalnosci 8069 1712) 1839 1109 (6.235) 34821 (2099) @ 35789
operacyjnej

Przychody i koszty finansowe 57 2086
netto

(Strata)/odwrocenie straty z

tytutu utraty warto$ci pozyczek i (50)
odsetek od naleznosci

handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 37825
Podatek dochodowy (10 260)
Zysk netto 27 565
Amortyzacja 5.2 1493 1156 2326 1011 5609 2181 370 - 14 146
EBITDA 9562 (556) 4165 2120 (626) 37002 (1729) (3) 49 935
Zwigkszenia aktywoéw trwatych 7419 5860 6024 1989 5552 5162 435 - 32 441

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal | Wydobycie Gaz  Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 51 28681 3020 10 340 15011 1408 39516 351 - 98 327
Sprzedaz migdzy segmentami 10778 734 1539 49 3469 5136 290 (21 995) -
Przychody ze sprzedazy 39459 3754 11879 15060 4877 44652 641 (21995) 98 327
Koszty operacyjne ogotem (39860) (4 326) (12 449) (14 730) (5529) (32190) (1120) 22006 (88198)
Pozostate przychody operacyjne 56 230 158 31 101 34 2281 31 (1) 2865
Pozostate koszty operacyjne 5.6 (278) (224) (211) (68) (555) (1995) (127) 1 (3457)
(Strata)/odwrocenie straty z

tytutu utraty warto$ci naleznosci (1) 1) (63) 2) (45) (12) 10 - (114)
handlowych

Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metodq, 7 (15) (579) - 7 2 - - (582)
praw wiasnosci

Zyskl(Strata) z dziatalnosci

operacyjnej (443) (654) (1392) 361 (1211) 12734 (565) 1 8841
Przychody i koszty finansowe 57 951
netto

(Strata)/odwrdcenie straty z

tytutu utraty warto$ci pozyczek i @
odsetek od nalezno$ci

handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 9788
Podatek dochodowy (2519)
Zysk netto 7269
Amortyzacja 52 378 288 585 270 1315 617 104 - 3 557
EBITDA (65) (366) (807) 631 104 13351 (461) " 12 398
Zwigkszenia aktywow trwatych 3079 1826 2174 654 1624 2480 17 - 12 008
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(w min PLN)

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie Gaz Korporacyjne
(dane (dane (dane (dane (dane
przeksztatcone; przeksztalcone) przeksztalcone) przeksztalcone przeksztatcone;

Sprzedaz zewnetrzna 51 131477 24 475 26 991 65329 2637 30891 634 - 282434
Sprzedaz migdzy segmentami 55 951 5699 7757 175 5751 3764 819 (79 916) -
Przychody ze sprzedazy 187 428 30174 34748 65 504 8388 34655 1453 (79 916) 282434
Koszty operacyjne ogdtem (161 089) (27 910) (33007) (63 548) (1999) (28 878) (2984) 79905 (239 510)
Pozostafe przychody 56 1014 631 1385 102 264 1709 15433 - 20538
operacyjne

2zysk z tytutu okazyjnego

nabycia Grupy LOTOS i 56 - - - - - 15187 15187

Grupy PGNIG
Pozostate koszty operacyjne 56 (10 1086) (934) (1371) (164) (594) (1530) (400) - (15099)
(Strata)/odwrocenie straty z
tytutu utraty warto$ci naleznosci
handlowych 1) (4) (140) (6) (21) (148) 1" - (309)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metoda,
praw wiasnosci 10 219 64 - 1 (10) - - 284
Zyski{Strata) z dzialalnosci 17 256 2176 1679 1888 6039 5798 13513 (1) 48338
operacyjnej
Przychody i koszty finansowe 57 (506)
netto
(Strata)/odwrocenie straty z
tytutu utraty warto$ci pozyczek i (14)
odsetek od naleznosci
handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 47818
Podatek dochodowy (8 022)
Zysk netto 39 796
Amortyzacja 52 1490 1104 1807 869 1710 418 326 - 7724
EBITDA 18 746 3280 3486 2757 7749 6216 13839 (11) 56 062
tz‘”'eksze"'a aktywow 4333 5065 4368 1409 2180 1789 485 19629
rwatych

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Segment Segment Segment  Segment Segment Segment Gaz Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka IE] Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane)  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane (dane (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztalcone) przeksztalcone) przeksztalcone) przeksztalcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 51 43668 5116 8660 16630 1078 30891 225 - 106 268
Sprzedaz migdzy segmentami 14116 1317 2040 57 5745 3764 264 (27 303) -
Przychody ze sprzedazy 57784 6433 10700 16 687 6823 34655 489 (27 303) 106 268
Koszty operacyjne ogotem (49 531) (6311) (11 709) (16 265) (1405) (28 878) 971) 27297 (87 773)
Pozostate przychody
operacyjne 56 271 176 361 68 239 1709 6841 - 9665
zysk z tytutu okazyjnego
n};byci;yt Grupy PONIG 56 - - - 6641 6641
Pozostate koszty operacyjne 56 (3141) (110) (105) (101) (425) (1530) (224) - (5 636)
(Strata)/odwrdcenie straty z
tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych 1) 4) (98) 4) (21) (148) 5 - (271)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci 4 5 5 - - (10) - - 4
Zyski(Strata) z dziatalnosci 5386 189 (846) 385 5211 6140 ) 22257
operacyjnej 5798
Przychody i koszty finansowe 57 580
netto
(Strata)/odwrocenie straty z
tytutu utraty warto$ci pozyczek ©
i odsetek od naleznoci
handlowych
Zysk przed ) 22830
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (4 313)
Zysk netto 18 517
Amortyzacja 5.2 393 288 567 239 1331 418 92 3328
EBITDA 5779 477 (279) 624 6 542 6216 6232 (6) 25 585
Zwigkszenia aktywow 1504 1246 1729 615 1737 1789 207 8917
trwatych

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
Zwiekszenia aktywow trwafych (CAPEX) obejmuje zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwafych, wartoSci niematerialnych, nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz
aktywdw z tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za

nienalezyte wykonanie kontraktu
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Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

31/12/2023 3111212022

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Segment Rafineria 70 153 56 284
Segment Petrochemia 26 654 23809
Segment Energetyka 57 601 47 606
Segment Detal 14 654 14722
Segment Wydobycie 42724 49 222
Segment Gaz 124 598 88 227
Aktywa segmentow 336 384 279 870
Funkcje Korporacyjne 30136 47 148
Wytaczenia (86 450) (13 829)
280 070 313189

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych, aktywow podatkowych
oraz Srodkéw pienieznych, ktore sg prezentowane w ramach Funkcji Korporacyjnych. Aktywa uzytkowane wspdinie przez
segmenty operacyjne przydziela si¢ na podstawie klucza opartego o warto$¢ przychodéw generowanych przez poszczegéine
segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1.  Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Przychody ze sprzedazy dobr i ustug ujmuje sie w momencie spetnienia (lub w trakcie spefniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skfadnika aktywdw) klientowi, w kwocie odzwierciedlajgcej wynagrodzenie, do ktorego
— zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje
kwote zmienng Grupa stosuje te samq zasade i ujmuje przychody w kwocie oczekiwanego wynagrodzenia, w stosunku do ktérych istnieje
wysokie prawdopodobieristwo, ze nie ulegng one odwroceniu w przysziosci. Grupa uznaje, ze przekazanie skfadnika aktywow nastepuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw. Nastepujgce okolicznosci Swiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z
MSSF 15: biezace prawo sprzedajgcego do zapfaty za sktadnik aktywow, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa, fizyczne
posiadanie skfadnika aktywow, transfer ryzyk i korzy$ci oraz przyjecie skfadnika aktywdw przez klienta. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i
nalezne z tytutu dostarczonych produktéw, towardéw, materiatow i ustug, pomniejszone o rabaty, kary, premie oraz podatek od towaréw i ustug
(VAT), podatek akcyzowy i opfate paliwowa. Przychody ze sprzedazy dobr i ustug sq korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne dotyczace powyzszych przychodow.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miarg upfywu czasu przychody ujmuje si¢ na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia . przeniesienia kontroli nad dobrami lub usfugami przyrzeczonymi klientowi. Grupa stosuje do pomiaru stopnia
spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia zarbwno metode oparta na wynikach jak i metode opartq na nakltadach. W przypadku
ujmowania przychodéw metodg opartg na nakfadach, Grupa nie uwzglednia wpfywu tych nakfadow, ktére nie odzwierciedlajg $wiadczenia
wykonanego przez Grupe polegajacego na przeniesieniu kontroli nad dobrami lub ustugami na klienta. Stosujac metode opartg na wynikach,
Grupa korzysta w wigkszo$ci z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktorym ujmuje przychody, ktére ma prawo zafakturowad, w kwocie
odpowiadajgcej bezposrednio wartosci, ktéra przystuguje Grupie za przekazane dotychczas klientowi towary i ustugi.

W umowach z klientami zawieranych przez Grupe nie wystepuje istotny element finansowania.

W przypadku, gdy Grupa podlega pod ustawy gwarantujace rekompensaty do cen sprzedazy, a fakt przyznania rekompensaty nie modyfikuje
zawartej umowy z klientem, otrzymane rekompensaty kwalifikowane sq jako przychody z uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15. Rekompensaty
te traktowane sg jako realizacja zawartej z klientem umowy, z ktorej wynagrodzenie zostanie uzyskane cze$ciowo od klienta, a cze$ciowo od
instytucji panstwowej (gdzie czes¢ przychoddw ze sprzedazy z tytutu zawartych uméw z klientami jest pokrywana w ramach programu
rekompensat, nie przez klientéw bedacych strong umowy, ale przez instytucje rzadowa np. Zarzadce Rozliczer). Tym samym, przychéd z tytutu
umowy z klientem w czesci w jakiej zostanie pokryty w ramach systemu rekompensat jest ujmowany gdy w ocenie Grupy uzyskanie
rekompensaty od instytucji paristwowej jest prawdopodobne.

W przypadku sprzedazy ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada wspétudziat w poszczegdinych
licencjach z innymi udziatowcami, przychéd ze sprzedazy ropy naftowej rozpoznawany jest na podstawie wydobytych i sprzedanych klientom
wolumendéw produktu. Wolumen sprzedanej dla klientéw ropy naffowej moze sig jednak rézni¢ od wolumendw produktu, ktéry w danym okresie
przypada na Grupe jako udziatowca w danej licencji. Jezeli wolumen produkcji przekracza wolumen sprzedazy, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie aktywo (underlift), natomiast gdy wolumen sprzedanej ropy przekracza w danym okresie
sprawozdawczym wolumen produkcji przypadajacej na Grupe, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie zobowigzanie
(overlift).
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CITTE0  GRUPA ORLEN (w min PLN)
12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
3111212023 3111212023 31/12/2022 31/12/2022
(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)
przeksztaicone)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 319636 86 225 236 456 91536
przychody z tytutu z uméw z klientami 319 217 86 119 236 106 91442
wytaczone z zakresu MSSF 15 419 106 350 94

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 53 004 12102 45978 14732
przychody z tytutu z uméw z klientami 53004 12102 45978 14732

Przychody ze sprzedazy, w tym: 372 640 98 327 282434 106 268
przychody z tytutu z umow z klientami 372 221 98 221 282 084 106 174

Przychody wytaczone z zakresu MSSF15 dotycza umdw leasingu operacyjnego.
Wptyw potaczenia z Grupg LOTOS i Grupg PGNiG na pozycje przychodéw ze sprzedazy

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2023
niebadane

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 170 242 46 984
przychody z tytutu z uméw z klientami 169 570 46 354
wytaczone z zakresu MSSF 15 672 630

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 11880 3167
przychody z tytutu z uméw z klientami 11880 3167

Przychody ze sprzedazy, w tym: 182 122 50 151

przychody z tytutu z uméw z klientami 181 450 49 521

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktéw, zobowiazuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtownie produktow oraz towarow
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybucji energii i przesytu gazu,
ustug geofizyczno — geologicznych, ustug przytaczeniowych oraz dostawy i prenumeraty prasy a takze dystrybuciji przesytek kurierskich.
W ramach tych uméw Grupa dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla klientéw objetych
obowigzkiem zatwierdzania taryfy przez Prezesa URE, dotyczacych sprzedazy energii elekirycznej i $wiadczenia ustug dystrybucji energii
elektrycznej i ciepla w segmencie Energetyka oraz sprzedazy paliwa gazowego i $wiadczenia ustug dystrybucji paliwa gazowego w
segmencie Gaz. Nie wystepujg umowy przewidujace istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. Przychody ze
sprzedazy prasy dla wigkszo$ci punktow/sieci s ujmowane na podstawie rozliczenia réznicy pomiedzy prasa dostarczong a zwrdcona.
Faktura wystawiana jest na zrealizowang sprzedaz prasy do klientow koricowych.

Udzielone w ramach uméw gwarancje s gwarancjami stanowigcymi zapewnienie Klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Grupie wystepuje gtownie sprzedaz z odroczonym terminem platnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotéwkowa. W umowach z klientami w wigkszo$ci stosowane sg terminy ptatnoSci nieprzekraczajace 30 dni, z wytaczeniem segmentu
Wydobycie, gdzie terminy platnosci nie przekraczajq 60 dni. Platnosé zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po
zakoriczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Detal, Gaz i Wydobycie, w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli
na klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepujg po kazdej dostawie.

W Grupie dostawy débr oraz $wiadczenia ustug kiedy klient jednocze$nie otrzymuie i czerpie z nich korzysci rozliczane sa w miare uptywu
czasu. W segmencie Rafineria, Petrochemia i Gaz przy sprzedazy ciaglej, gdy dobra przesylane s przy uzyciu rurociggéw prawo
wiasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okre$lonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za date
sprzedazy. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowg za dostarczone jednostki débr. W Grupie w przypadku realizacji ustug
budowy, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem w miare powstawania
sprawuje klient, przychdd jest rozpoznawany w miare uptywu czasu, metodq opartg na naktadach w oparciu 0 poniesione koszty
niezaleznie od podpisanych protokotéw odbioru prac. W ramach segmentu Detal, w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepujg
najczesciej w okresach dwutygodniowych, dostawy prasy rozliczane sg w okresach tygodniowych, a prenumeraty w okresach
miesigcznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych.

W ramach segmentu Energetyka i Gaz ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energie i paliwo gazowe, jak réwniez
dystrybucje energii, przesytania i dystrybucii ciepta oraz dystrybucje i przesyt paliwa gazowego nastepuje w cyklach dekadowych lub
miesigcznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i ceng oraz doszacowania. Doszacowania przychoddw za energie ustalane s na
podstawie raportéw pochodzacych z systemow bilingowych jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientdw na energie i cen na
szacowane dni zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elektrycznej. Warto$¢ gazu dostarczonego do
odbiorcow indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowg charakterystyke odbioru w poréwnywalnych
okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy szacowanej gazu okres$lana jest jako iloczyn ilosci przypisanych do poszczegéinych grup
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taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujacej taryfie. Rozliczenia z klientami odbywajq sie w cyklach dekadowych oraz okresach
jedno- i dwumiesiecznych. Przychody z tytutu przytaczenia podmiotéw do sieci sg ujmowane w punkcie czasu, w momencie zakonczenia
prac.

Podziat przychodow na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa
analizuje przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

W Grupie wiekszo$¢ umow z klientami w zamian za przekazane dobra/ustugi oparte sg o statg cene, a tym samym juz ujete przychody nie
ulegng zmianie. Grupa kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie przychody wynikajace zuméw, gdzie
wynagrodzenie stanowi opfate zmienng od obrotéw, klienci posiadaja prawa do rabatéw i premii, cze$¢ przychodéw zwigzanych z
naliczonymi karami oraz gdy cena sprzedazy ustug ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. Przychody z tytutu uméw obejmujgcych
kwote zmienng prezentowane sg przede wszystkim w Segmentach Rafineria, Petrochemia, Energetyka oraz Funkcje Korporacyjne.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Wydobycie i Gaz w zakresie sprzedazy produktéw rafineryjnych, petrochemicznych i gazu
Grupa ujmuije przychody z tytutu spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zalezno$ci od zastosowanych warunkéw dostawy
(Incoterms CFR, CIF, CPT, DAP, DDP, EXW, FCA). W przypadku niektorych dostaw Grupa jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za
organizacje transportu. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one
odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest Swiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga
transportu jest ustuga ciagta (spetniang w miare uptywu czasu), gdzie klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wytaczeniem
sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych. Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu w segmencie Rafineria,
Petrochemia i Energetyka dotycza gtéwnie sprzedazy ropy, produktéw petrochemicznych, energii i ciepta.

W segmencie Gaz przychody ze sprzedazy gazu na gietdach realizowane sg w okre$lonym momencie czasu.
Przychody uzyskiwane przez Grupe w miare uptywu czasu rozpoznawane sg w oparciu 0 metoda wynikowa oraz o zuzyty czas i naktady.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu rozpoznawane metoda wynikowg za dostarczone jednostki débr dotyczg giownie
sprzedazy i ustug dystrybucji energii elektrycznej oraz gazu do klientdw biznesowych i instytucjonalnych, jak réwniez sprzedazy oraz
przesytu i dystrybucii ciepta w ramach segmentu Energetyki i Gazu, sprzedazy paliw w Programie Flota, sprzedazy prenumerat w ramach
segmentu Detal oraz sprzedazy gazu i ropy naftowej w ramach segmentu Wydobycie.

Do uméw rozliczanych w oparciu 0 zuzyty czas i naktady nalezg kontrakty, w tym budowlane i IT.

W Grupie w wigkszosci okres obowigzywania uméw jest krétkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakoriczenia przypadajg w roéznych okresach sprawozdawczych ujmuije sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na nakladach. Umowy, ktére pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotyczg m.in. kontraktéw budowlano-montazowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa dokonata analizy wartoSci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan do
wykonania Swiadczenia. Niespetnione lub czesciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzien 31 grudnia 2023
roku dotyczyly giéwnie umoéw sprzedazy energii elekirycznej, gazu, mediow energetycznych oraz w zakresie dostawy prasy, prenumeraty,
emisji reklamy, ustugi dostarczania i odbioru paczek, ktére zakoriczg sie w ciggu 12 miesiecy lub sg zawarte na czas nieokreslony
z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, Ze opisane zobowigzania stanowig cze$¢ umow, ktbre mozna uzna¢ za
krétkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia z tych uméw sq rozpoznawane w
kwocie, ktorq Grupa ma prawo zafakturowa¢, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o
lacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Grupa w wiekszosci generuje przychody ze sprzedazy bezpo$redniej klientom w oparciu o wiasne, dzierzawione lub bedace w systemie
umowy franczyzy kanaly sprzedazy w segmencie Detal. Grupa zarzadza siecig 3 170 stacji paliw: 2 608 stacji wlasnych 1562 stacji
prowadzonych w systemie umowy franczyzy oraz realizuje sprzedaz w ramach 565 punktéw sprzedazy detalicznej/kioskdw zarzadzanych
przez Grupe RUCH. Dodatkowo sprzedaz prasy odbywa sie w obcych punktach tj. duzych zorganizowanych sieciach, w tym
franczyzowych i prywatnych sklepach. W ramach dziatalnosci wydawniczej Grupy Polska Press przychody generowane sg réwniez za
posrednictwem wiasnych serwiséw internetowych.

Sprzedaz bezposrednia Grupy do klientéw w segmencie Rafineria, Pefrochemia, Gaz oraz Wydobycie realizowana jest przy
wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociggéw, a
takze transportu kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii i gazu do klientéw w segmencie Energetyka
i Gaz odbywa sie przy wykorzystaniu w wigkszo$ci wiasnej infrastruktury dystrybucyjnej.

Rekompensaty do cen energii i gazu

Przepisy requlujgce ceny energii

Z powodu kryzysowej sytuacji na rynku energii elektrycznej w 2022 roku, kiedy to zanotowano istotny wzrost cen energii elektrycznej w
kontraktach SPOT oraz terminowych, wywotany w duzej mierze wzrostami cen paliw konwencjonalnych w efekcie wojny w Ukrainie,
regulator zdecydowat 0 wprowadzeniu szeregu aktdw prawnych majacych na celu uregulowanie rynku i ochrone konsumentow.
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku obowigzywaty nastepujace akty:
Ustawa z dnia 7 pazdziemika 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcdw energii elekirycznej w 2023
roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elekirycznej (dot. zamrozenia cen dla taryfy G do limitéw zuzycia)

- Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokoSci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku.

- Rozporzadzenia z dnia 8 listopada 2022 roku w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.

- Ustawy z dnia 15 grudnia 2022 roku o szczegdinej ochronie niektérych odbiorcéw paliw gazowych w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg
na rynku gazu.

- Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 17 grudnia 2022 roku o zatwierdzeniu Taryfy dla energii elekirycznej dla
odbioréw grup taryfowych G na 2023 rok (przylaczonych do sieci Energa-Operator S.A.), dla ktérych spdtka Energa Obrét S.A.
$wiadczy ustuge kompleksowa.

W oparciu 0 obowigzujace przepisy Grupa w okresie 12 i 3 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2023 roku zaprezentowata 3 992 min PLN
i 786 min PLN przychodow z tytutu rekompensat przystugujacych przedsiebiorstwom dystrybucji i obrotu energig elekiryczng i w
konsekwenciji stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi zamrozonych cen energii elektrycznej. W zwigzku z tym, Ze fakt
przyznania powyzszych rekompensat nie modyfikuje zawartych uméw z klientami, a jedynie zmienia sposdb uzyskania wynagrodzenia
przez Grupe (czesciowo wynagrodzenie bedzie otrzymane od Zarzadcy Rozliczen), Grupa zakwalifikowata otrzymane rekompensaty jako
przychody z tytutu uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15.

Przepisy requlujace ceny gazu

W celu ochrony niektérych odbiorcow gazu przed wzrostem cen gazu regulator wprowadzit Ustawe z dnia 15 grudnia 2022 roku o
szczegolnej ochronie niektdrych odbiorcow paliw gazowych w 2023 roku. Ustawa spowodowata zamrozenie ceny paliwa gazowego na
poziomie 200,17 z/MWh (cena bez podatku VAT i akcyzy) oraz zamrozenie stawek za ustuge dystrybucyjng na poziomie taryf
obowiazujacych w 2022 roku. Jednoczesnie ustawodawca wprowadzit mechanizm rekompensat dla przedsiebiorstw energetycznych
sprzedajacych paliwa gazowe i $wiadczacych ustugi dystrybucyjne, ktére majg pokry¢ roznice pomiedzy ceng zamrozong oraz ceng
okreslong w taryfie zatwierdzanej przez Prezesa URE. W ramach Grupy uprawnione do otrzymania rekompensat na podstawie
powyzszej ustawy sg PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. (sprzedawca paliw gazowych) oraz Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
(Swiadczaca ustugi dystrybucyjne). W oparciu o obowigzujace przepisy w okresie 12 i 3 miesiecy zakofczonych 31 grudnia 2023 roku
Grupa zaprezentowata 17 365 min PLN i 5369 min PLN przychodéw z tytutu rekompensat przystugujgcych w zwigzku z zamrozeniem
cen paliwa gazowego oraz zamrozeniem stawek za ustuge dystrybucyjng. W zwiazku z tym, Ze fakt przyznania powyzszych rekompensat
nie modyfikuje zawartych uméw z klientami, a jedynie zmienia sposdb uzyskania wynagrodzenia przez Grupe (cze$ciowo wynagrodzenie
bedzie otrzymane od Zarzadcy Rozliczen), Grupa zakwalifikowata otrzymane rekompensaty jako przychody z tytutu uméw z klientami,
zgodnie z MSSF 15.
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5.1.1.  Przychody ze sprzedazy wedlug segmentow operacyjnych w podziale na asortymenty

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2022 31/12/2022

(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)

przeksztatcone)

Segment Rafineria

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 111 328 28 677 131 458 43 663
Lekkie destylaty 22 206 5040 24 560 7851
Srednie destylaty 68 137 18 355 91490 30524
Frakcje ciezkie 10 786 2781 10 817 2851
Pozostate* 10 176 2071 6224 2747
Efekt roinerqia _ra.chunkowos’ci zabezpieczen 23 430 (1633) (310)
przeptywdw pienieznych

Wylaczone z zakresu MSSF15 18 4 19 5

111 346 28 681 131477 43 668

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 14 655 3018 24 466 5113
Monomery 2943 513 5187 1042
Polimery 3387 780 4 505 946
Aromaty 1339 308 1901 343
Nawozy sztuczne 1445 375 2668 617
Tworzywa sztuczne 1188 141 2873 442
PTA 1519 354 2667 573
Pozostate** 2834 547 4 665 1150

Wylaczone z zakresu MSSF15 8 2 9 3

14 663 3020 24 475 5116

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 40738 10 327 26 953 8 651

Wylaczone z zakresu MSSF15 52 13 38 9

40790 10 340 26 991 8 660

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 56 655 14 940 65077 16 564
Lekkie destylaty 21764 5485 24493 5855
Srednie destylaty 28951 7983 35328 9314
Pozostate™* 5940 1472 5256 1395

Wylaczone z zakresu MSSF15 274 4 252 66

56 929 15011 65 329 16 630

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 6295 1408 2636 1077
NGL **** 902 227 608 206
Ropa naftowa 2945 576 458 234
Gaz ziemny 1539 390 1344 431
LNG *** 60 14 28 28
Hel 325 82 36 36
Ustugi wydobywcze 509 115 161 141
Pozostate 15 4 1 1

Wylaczone z zakresu MSSF15 1 - 1 1

6296 1408 2637 1078

Segment Gaz

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 141 673 39 509 30891 30 891
Gaz ziemny 133 400 36 560 24117 2417
LNG ***** 569 180 154 154
CNG ***** 155 39 29 29
Energia elektryczna 1078 889 1104 1104
Pozostate ******* 6471 1841 5487 5487

Wylaczone z zakresu MSSF15 31 7 - -

141 704 39 516 30891 30 891

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 877 342 603 215

Wylaczone z zakresu MSSF15 35 9 kil 10

912 351 634 225
372 640 98 327 282 434 106 268

* Pozostafe obejmujg gtownie: solanke, sél wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, fenol, gazy techniczne oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy ustug i materiatow.
** Pozostate obejmujg gtéwnie: amoniak, butadien, fug sodowy, kaprolaktam

*** Pozostate obejmuje gtéwnie towary pozapaliwowe

**** NGL (Natural Gas Liquids): gaz sktadajacy sie z ciezszych niz metan molekut: etanu, propanu, butanu, izobutanu

****| NG Liquefied Natural Gas — gaz skroplony

***0% CNG Compessed Natural Gas - sprezony gaz ziemny

ekt Pozostate obejmujg gtéwnie ustugi dystrybucji gazu
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W okresie 12 i 3 miesiecy zakofczonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych
klientow, z ktérymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% tacznych przychodow ze sprzedazy
Grupy ORLEN.

5.1.2.  Podziat geograficzny przychoddow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
311212022 31/12/2022

(dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane
przeksztalcone)

(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu uméw z klientami

Polska 269 891 73 356 168 137 72727
Niemcy 23316 4780 25067 5773
Czechy 20989 5141 29 962 7480
Litwa, totwa, Estonia 13775 3634 17 447 4948
Pozostate kraje, w tym: 44 250 11310 41471 15 246
Szwajcaria 7316 1493 7741 2370
Irlandia 1809 252 7528 3003
Ukraina 4741 1126 4441 1393
Wielka Brytania 6155 1347 4890 2301
Holandia 7989 2577 3502 2054
Stowacja 2002 517 2806 721
Singapur 1621 1595 2791 804
Wegry 2278 625 1506 387
372221 98 221 282 084 106 174

wyltaczone z zakresu MSSF15
Polska 146 36 93 28
Niemcy 94 28 91 23
Czechy 178 42 164 43
Litwa, totwa, Estonia 1 - 1 -
419 106 350 94
372 640 98 327 282 434 106 268

5.2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2022 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2023
(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane

przeksztalcone)

Zuzycie materiatéw i energii (176 508) (48 360) (153 491) (49 393)
Koszty gazu (43 892) (11070) (10 266) (10 266)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (46 843) (11 616) (41472) (14 213)
Ustugi obce (10914) (2912) (8 180) (2412)
Swiadczenia pracownicze (12 238) (3619) (6 956) (2603)
Amortyzacja (14 146) (3557) (7724) (3328)
Podatki i optaty w tym: (27 212) (7 007) (9 450) (3590)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (15 494) (4 064) - -
Pozostate (1894) (495) (1269) (597)
(333 647) (88 636) (238 808) (86 402)

Zmiana stanu zapasow (1616) (204) 2982 (518)
Swiadczenia na wiasne potrzeby i pozostate 1755 642 (3 684) (853)
Koszty operacyjne (333 508) (88 198) (239 510) (87 773)
Koszty sprzedazy 15675 4246 11 166 3336
Koszty ogdlnego zarzadu 5670 1640 3549 1265
Koszt wiasny sprzedazy (312 163) (82 312) (224 795) (83 172)

Koszty dziatalnosci operacyjnej zwigkszyty sie w stosunku do roku ubiegtego, gtownie w rezultacie ujecia w konsolidacji kosztow spétek
dawnej Grupy LOTOS i Grupy PGNiG.

Wzrost pozycji podatki i optaty w okresie 12 i 3 miesiecy zakoiczonym 31 grudnia 2023 roku o (17 762) min PLN i (3 417) min PLN
wynikat gtéwnie z odpisu na Fundusz Wyptaty Rdznicy Ceny w wysokosci (15 494) min PLN i (4 064) min PLN do ktérego przekazywania
zobligowani zostali wytworcy i sprzedawcy energii oraz przedsigbiorstwa wydobywajace gaz ziemny w zwiazku z pakietem ustaw, ktére
chronig odbiorcow przed nadmiernym wzrostem cen energii i gazu w 2023 roku. Ponadto na wzrost miata wplyw réwniez aktualizacja
rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 2022 rok oraz utworzenia/rozwigzania rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 12 3
miesigce 2023 roku przy uwzglednieniu rozliczenia dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych uprawnien za dany rok w tacznej kwocie
odpowiednio (5 465) min PLN i (1 468) min PLN.
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Wplyw potaczenia z Grupa LOTOS i Grupa PGNiG na pozycje kosztow wedtug rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31112/2023 31/12/2023

QIELEGENT niebadane

Zuzycie materiatéw i energii (77 062) (19 593)
Koszty gazu (43 892) (11 070)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (11 659) (3748)
Ustugi obce (1438) (241)
Swiadczenia pracownicze (5 280) (1586)
Amortyzacja (8 525) (2078)
Podatki i optaty w tym: (17 559) (4 468)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (13 302) (3233)
Pozostate (588) (91)
(166 003) (42 875)

Zmiana stanu zapasow (1108) 69
Swiadczenia na whasne potrzeby i pozostate 16 475 4617
Koszty operacyjne (150 636) (38 189)
Koszty sprzedazy 1835 552
Koszty ogdlnego zarzadu 1515 489
Koszt wtasny sprzedazy (147 286) (37 148)

5.3. Odpisy warto$ci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

12MIESIECY 3 MIESIACE

I I 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2023 31/112/2023 311212022 311212022

(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)

przeksztaicone) (dane

Zwigkszenie (1016) (432) (343) (150)
Zmniejszenie 673 320 239 120

Pozycja zwiekszenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartodci netto mozliwej do uzyskania w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2023 roku byta wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego gtéwnie w zwigzku z
utworzeniem odpisu w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej, gazu i produktéw ropopochodnych.

5.4. Utrata wartoSci rzeczowych aktywow trwaltych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania

Grupa ORLEN jest w trakcie procesu weryfikacji utraty wartosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2023 roku z uwzglednieniem zatozen
Planu Finansowego ORLEN S.A. i Grupy ORLEN na rok 2024 przyjetego w dniu 11 stycznia 2024 roku oraz zatozen przyjetych do
aktualizowanego Diugoterminowego Planu Finansowego do roku 2033. Wobec tego zaprezentowane ponizej dane mogg ulec
zmianie. Wszelkie zmiany zostang ujawnione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy ORLEN za rok zakoriczony 31
grudnia 2023 roku.

Prezentowane informacje dotycza utraty wartoéci aktywéw Grupy ORLEN zidentyfikowanych i ujawnionych w Srédrocznych raportach
poszczegdlnych kwartatow roku 2023, ktére podlegaty aktualizacji w zwigzku z finalizacjq wyceny do warto$ci godziwych nabytych
aktywow na dzien przejecia ustalonych w ramach ostatecznego rozliczenia potaczenia Grupy ORLEN z Grupg LOTOS i Grupg
PGNiG.

Aktywa produkcyjne segmentu Rafineria

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku faczny wptyw rozpoznanych odpisdw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Rafineria wynosit odpowiednio (57) min PLN i (40) min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ORLEN jest w trakcie weryfikacji utraty wartosci aktywow segmentu Rafineria.

W IV kwartale 2023 roku odpis w wysokoéci (40) min PLN dotyczyt gtéwnie ORLEN Unipetrol oraz $rodkéw trwatych w budowie
ORLEN S.A.

W Il kwartale 2023 roku odpis w wysokosci (17) min PLN dotyczyt gtéwnie utraty wartosci $rodkéw trwatych w budowie na instalacji
HOG w ORLEN.

W Il kwartale 2023 roku zidentyfikowano przestanki i przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywéw segmentu Rafineria w ORLEN
Unipetrol z uwzglednieniem szacunku wptywu zmian cen ropy w zwigzku ze zmniejszeniem dyferencjatu Brent -Rebco (réznica
miedzy cena ropy Brent a ceng ropy Rebco). Przeprowadzone testy nie potwierdzity utraty wartosci aktywéw segmentu Rafineria w
spdtce ORLEN Unipetrol. Zatozenia do wyceny zostaty zaprezentowane w Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy ORLEN za pierwsze poirocze 2023 (nota 5.4).

Aktywa produkcyjne segmentu Petrochemia

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2023 roku taczny wptyw rozpoznanych odpisdw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Petrochemia wynosit odpowiednio (9) min PLN i (6) min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ORLEN jest w trakcie weryfikacji utraty wartosci aktywéw segmentu Petrochemia.
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W Il kwartale 2023 roku zidentyfikowano przestanki i przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywéw segmentu Petrochemia z
uwzglednieniem aktualizacji harmonogramu budowy i wzrostu planowanych nakfadéw inwestycyjnych na instalacji Olefiny Il w
ORLEN oraz szacunku wptywu zmian zatozen makroekonomicznych, w tym notowan gtéwnych produktéw petrochemicznych,
wolumenow sprzedazy w ORLEN, ORLEN Unipetrol i Anwil. Przeprowadzone testy nie potwierdzity utraty warto$ci aktywéw segmentu
Petrochemia w analizowanych spétkach. Zatozenia do wycen zostaty zaprezentowane w Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy ORLEN za | p&irocze 2023 (nota 5.4).

Aktywa segmentu Wydobycie
W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku faczny wplyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Wydobycie wynosit odpowiednio (2 757) min PLN i (474) min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ORLEN jest w trakcie weryfikacji utraty wartosci aktywow segmentu Wydobycie.

W IV kwartale 2023 roku odpis netto w wysoko$ci (474) min PLN dotyczyt gtéwnie ORLEN Upstream Polska (265) min PLN (w tym
(185) min PLN dotyczacych skapitalizowanych naktadéw dotyczacych nietrafionych odwiertow rozpoznawczych oraz (80) min PLN z
tytutu likwidacji odwiertu na projekcie Karpaty), Lotos Petrobaltic (48) min PLN (odpis na koncesji Leba), PGNiG Upstream Norway AS
(115) min PLN (odpis naktadéw na koncesji poszukiwawczej), Grupy Exalo Drilling (23) min PLN (z tytutu urzadzen wycofanych z
eksploataciji), ORLEN (23) min PLN.

Odpis w wysokosci (578) min PLN prezentowany przez Grupe w Raporcie Kwartalnym za IIl kwartat 2023 roku (w tym (555) min PLN
dotyczyto ORLEN S.A.) zostat powiekszony o (1 704) min PLN w wyniku finalizacji procesu rozliczenia potgczenia ORLEN z PGNIG,
w ramach ktérego zmianie ulegly warto$ci aktywéw segmentu Wydobycie w spotce ORLEN.

Aktywa segmentu Gaz
W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku faczny wptyw rozpoznanych odpisdw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Gaz wynosit odpowiednio (27) min PLN i (9) min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ORLEN jest w trakcie weryfikacji utraty warto$ci aktywow segmentu Gaz.
Utrata warto$ci aktywow netto w 2023 roku dotyczyta gtownie spotki PSG i zwigzana byta przede wszystkim z zaniechaniem lub
wstrzymaniem zadan inwestycyjnych.

Aktywa segmentu Energetyka

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku faczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Energetyka wynosit odpowiednio (16) min PLN i (8) min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ORLEN jest w trakcie weryfikacji utraty wartosci aktywow segmentu Energetyka.

Aktywa segmentu Detal

W okresie 12 i 3 miesigcy zakoficzonym 31 grudnia 2023 roku fgczny wplyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Detal wynosit odpowiednio (8) min PLN i (2) min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ORLEN jest w trakcie weryfikacji utraty wartosci aktywow segmentu Detal.

Pozostate odpisy aktywéw netto w Grupie ORLEN w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku w wysokoSci
odpowiednio (3) min PLN i (3) min PLN dotyczyly segmentu Funkcji Korporacyjnych.

Odpowiednio odwrécenie oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci
niematerialnych, warto$ci firmy oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania, zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych
oraz pozostatych kosztach operacyjnych (nota 5.6).

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2023 roku taczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN wynosi odpowiednio (2 877) min PLN i (542) min PLN.

Odpisy netto rzeczowych aktywdw trwatych, wartoci niematerialnych, wartosci firmy i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania Grupy
ORLEN w okresie 12 i 3 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2023 roku oraz w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2022 po
spdtkach:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 31/12/2022

7 ZAKONCZONE ZAKONCZONE (dane
prctiaiCitpallmnlBEN) 31/12/2023 31212023 przeksztatcone)
ORLEN (2 297)™ (39) (3466)*
ORLEN Lietuva - - (1 840)
Grupa ORLEN Upstream (265) (265) 122
Grupa ENERGA (12) (6) (20)
ORLEN Deutschland - 6 9)
ORLEN Unipetrol (35) (31) (705)
Grupa LOTOS Upstream - - 0*
LOTOS Petrobaltic (92) (48) -
PGNiG Upstream Norway AS (118) (115) -
Grupa Exalo Drilling (23) (23) (43)
Grupa PSG (22) (10) (42)
Pozostate (13) (12) (38)
Razem (2877) (542) (6 041)
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Odpisy netto rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych, wartosci firmy i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania Grupy
ORLEN w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku oraz w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2022 wg

segmentow:

Segment (min PLN)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

3111212023

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212023

31/12/2022
(dane
przeksztatcone)

Rafineria (57) (40) (5656)*
Petrochemia 9) (6) @
Energetyka (16) (8) (48)
Detal (8) ¢ (14)
Wydobycie (2757)* (474) (179y"
Gaz (21) ) (45)
Funkcje korporacyjne (©)) (©)] ®8)
Razem (2877) (542) (6041)

* W zwigzku z ustaleniem finalnych warto$ci godziwych nabytych aktywow na dzieri przejecia w ramach ostatecznego rozliczenia potaczeri ORLEN z Grupg LOTOS oraz
ORLEN z PGNIG, Grupa ORLEN dokonata weryfikacji informacji porownawczych za poprzednie okresy, w tym poréwnata zmienione wartosci ksiegowe aktywow na
dzieri 31 grudnia 2022 roku z ustalong warto$cig odzyskiwalng w ramach przeprowadzonych na koniec ubiegtego roku testach na utrate wartosci. W wyniku tego
procesu Grupa dokonata zmian w odniesieniu do rozpoznanych na dzien 31 grudnia 2022 roku odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ odpiséw netto rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania spadfa o 289 min PLN, gtéwnie w zwigzku z rozpoznaniem dodatkowego
odpisu netto w spofce ORLEN w segmencie Rafineria na kwotg (590) min PLN oraz odwréceniem rozpoznanego odpisu w Grupie LOTOS Upstream w segmencie
Wydobycie (dotyczacych ztoza YME w spofce LOTOS E&P Norge) na kwote 245 min PLN, odwréceniem rozpoznanego odpisu ORLEN w segmencie wydobycie 333
min PLN, odwréceniem rozpoznanego odpisu w Grupie Exalo Drilling 301 min PLN .

** W wyniku finalizacji rozliczenia potaczenia ORLEN z PGNIG Grupa dokonata weryfikacji informacji prezentowanych za poprzednie okresy, w szczegdino$ci poréwnata
zmienione warto$ci ksiggowe aktywow z ustalong warto$cig odzyskiwalng w ramach przeprowadzonych na koniec | kwartatu 2023 roku testow na utrate wartosci w
segmencie Wydobycie. W konsekwencji odpis w wysokosci (578) min PLN dotyczacy segmentu Wydobycie (w tym (555) min PLN dotyczyto ORLEN S.A.) prezentowany
przez Grupe w Raporcie Kwartalnym za Ill kwartat 2023 roku zostat powigkszony o (1 704) min PLN. Wigcej informacji w nocie 3.4.6.

5.5. Utrata wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wlasnosci

Jak opisano szerzej w nocie 3.4.5 w dniu 10 pazdziernika 2023 roku Minister Rozwoju i Technologii (MRIT) wydat decyzje w
sprawie przejecia wtasnosci 100% akcji przystugujacych PAO Gazprom w EuRoPol GAZ na rzecz spotki, ustalajgc odszkodowanie
z tego tytutu w wysoko$ci 787 min PLN. Wysokos¢ odszkodowania zostata okre$lona w oparciu o wartos¢ rynkowa akcji EuRoPol
GAZ ustalong na podstawie wyceny przygotowanej przez niezalezny podmiot zewnetrzny.

W zwigzku z powyzszym w Il kwartale 2023 roku Grupa dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w EuRoPol GAZ,
ktorg na tamten moment klasyfikowata jako wspélne przedsiewziecie wyceniane metodg praw wtasnosci, do ustalonej wartosci
godziwej odpowiadajacej posiadanym przez Grupe akcjom w tej spdice. Warto$¢ godziwa na koniec Ill kwartatu 2023 roku
wynosita 852 min PLN. Warto$¢ odpisu aktualizujgcego zostata ujeta w pozycji Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci i wyniosta (996) min PLN i obcigzyta segment Gaz.

5.6. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY
ZAKONCZONE

311212022

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212022

ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023

31/12/2023

(niebadane) (niebadane)

(dane (niebadane)
przeksztaicone) (CET
przeksztatcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 1 1 15187 6641
Odwrdcenie rezerw 274 133 227 131
Odwrécenie odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych 97 55 222 216
sktadnikéw majatku
Kary i odszkodowania 899 99 289 105
Dotacje 136 67 89 34
Instrumenty pochodne, w tym: 6995 2369 4092 22271
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczer - rozliczenie i
wyceyn - P 5540 1569 3371 1851
zabezpigczaj:qce pfzepfywy pieniezne - czes¢ nieefektywna dotyczaca 904 671 309 264
wyceny i rozliczenia
zabezpieczajace warto$¢ godziwg - wycena instrumentéw i 4
pozycji zabezpieczajacych
zabezp{'eczajqce przeptywy pienigzne - rozliczenie kosztow 547 129 392 112
zabezpieczenia
Pozostate 721 107 411 306
8 696 2865 20538 9 665
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Pozostate koszty operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE

| 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2023 31/12/2023 311212022 311212022

(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)

przeksztatcone)

Zbycie 30% udziatéw w Rafinerii Gdanskiej - (119) (119)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (395) (312) (65) (33)

Utworzenie rezerw (422) (332) (320) (245)
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i (2974) (597) (6 263) (3317)
pozostatych sktadnikéw majatku
Kary, szkody i odszkodowania (131) (48) (209) (38)
Instrumenty pochodne, w tym: (5619) (1928) (7 537) (1513)
niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczern - rozliczenie i (5 367) (1910) (6 867) (1 249)
wycena
zabezpieczajace przeplywy pieniezne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca (166) ) (663) (258)

wyceny i rozliczenia
zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - wycena instrumentow i

pozycji zabezpieczajacych @ “ “

zabezpieczajace przeptywy pienigzne - rozliczenie kosztow
zabezpieczenia (84) (19) L @
Pozostate (735) (240) (586) (371)
nieodpfatne $wiadczenia (203) (85) (314) (180)
(10 276) (3457) (15 099) (5 636)

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen dotyczacych ekspozycji operacyjnej

12 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

311212023 31/112/2023 311212022 311212022

(WEEGELEY) (niebadane) (dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane

przeksztalcone

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych (724) (447) (707) 340
futures towarowy w tym: (366) (127) 20 1004
uprawnienia do emisji CO2 (149) 3 (752) 232
energia elektryczna 3 1 256 256
gaz ziemny (220) (131) 516 516
forwardy towarowe w tym: (42) (18) (615) (718)
uprawnienia do emisji CO2 - - - -
energia elektryczna (276) (140) (132) (235)
gaz ziemny 234 122 (483) (483)
swapy towarowe (314) (304) (31) 133
pozostate (2) 2 (81) (79)
Rozliczenie pochodnych instrumentow finansowych 897 106 (2789) 262
futures towarowy w tym: 298 (6) (645) 225
uprawnienia do emisji CO2 275 (6) (646) 161
olej napedowy 23 - 1 64
forwardy towarowe w tym: 88 69 120 102
energia elektryczna 88 69 120 102
swapy towarowe 509 44 (2 302) (105)
swap walutowy - - 3 3)
pozostate 2 (1) 41 43
173 (341) (3 496) 602

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyta gtéwnie wyceny i rozliczenia swapdw towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjna, zakup i sprzedaz
gazu ziemnego, kontraktow terminowych CO2 oraz energii elektrycznej. Ponadto w pozycji tej zostata rozpoznana czes$¢ nieefektywna
w zakresie rachunkowosci zabezpieczen z tytulu wyceny i rozliczenia swapdw towarowych dotyczacych zabezpieczenia
niedopasowania czasowego na zakupach ropy naftowej, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, zapaséw ponadnormatywnych i
zabezpieczania asfaltow oraz zabezpieczenie fizycznej sprzedazy gotowych produktéw kupowanych drogg morska. Wynik na
fizycznej pozycji, ktéra jest zabezpieczana przez Grupe transakcjami terminowymi, odzwierciedlony jest w zysku/(stracie) na
sprzedazy w ramach kosztdw wytworzenia (koszt ropy naftowej uzytej do wytworzenia produktéw rafineryjnych ujety w oparciu o ceny
Sredniowazone nabycia) oraz zapaséw (koszt gazu ziemnego w magazynach skalkulowany w oparciu o $redniowazone ceny nabycia)
i przychodach ze sprzedazy produktow rafineryjnych oraz przychodach ze sprzedazy gazu ziemnego. W zwigzku z powyzszym wynik
na rozliczeniu pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywaé tacznie
z wygenerowanym przez Grupe zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej pozycii.
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Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczenia niedopasowania czasowego wynikajacego z zakupu
ropy naftowej droggq morskq oraz sprzedazy produktdw rafineryjnych, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, zapaséw
ponadnormatywnych i zabezpieczania asfaltdw oraz zabezpieczenia fizycznej sprzedazy gotowych produktéw kupowanych drogg
morskq a takze do zabezpieczenia ryzyka walutowego na dziatalno$ci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym wycena i rozliczenie
swapdw towarowych w czesci efektywnej sg ujmowane w ramach pozycji kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen, a
w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej sg odnoszone odpowiednio na przychody ze sprzedazy, koszt wytworzenia lub zapasy.
Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen réwniez do zabezpieczenia ryzyka zmian rynkowych cen uprawnien do emisji CO2. W
zwigzku z powyzszym cze$¢ efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona do sprawozdania z
sytuacji finansowej w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen, natomiast czesé
nieefektywna zmiany wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona do rachunku wynikéw w pozostate przychody
operacyjne lub pozostate koszty operacyjne. Skumulowane do daty rozwigzania powigzania zabezpieczajacego zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujete w kapitale z aktualizacji wyceny podlegajg reklasyfikacji w okresie rozpoznania
pozycji zabezpieczanej odpowiednio do wartosci niematerialnych lub aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

5.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31112/2023 31112/2023 31112/2022 31112/2022
(niebadane) (niebadane) (dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane
przeksztalcone)
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 1823 344
procentowej
Pozostate odsetki 2 1 1 2
Nadwyzka dodatnich roznic kursowych 1912 1287 - 537
Dywidendy = = 61 -

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw

gy . . . L 300 52 1475 112

rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate 285 45 227 105
4322 1729 2265 1073

Warto$¢ nadwyzki dodatnich réznic kursowych to gtéwnie efekt miato umocnienia sie PLN wzgledem EUR oraz USD w analizowanym
okresie.

Koszty finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2022 31/12/2022
(dane (niebadane)
przeksztatcone) (dane
przeksztalcone)

(niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) (484) (265)
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (493) (132)
Odsetki od zobowigzan podatkowych (52) (8)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 5 = )
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
e . . Co (832) (292) )
rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate (375) (81) (172) (27)
(2 236) (778) (277) (491)

Koszty finansowania zewnegtrznego skapitalizowane w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022
roku wyniosty odpowiednio (478) min PLN i (84) oraz (149) min PLN i (77) min PLN.
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Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celdéw rachunkowosci
zabezpieczen

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2023 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2022

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych (222) (12) 456 237
forwardy walutowe (17) 22 53 (26)
pozostafe, w tym: (205) (34) 403 263
swapy walutowo - procentowe (187) (25) 55 (137)
swapy procentowe 9) (%) (1) 3)
swap walutowy - - 342 392
opcja Polimex-Mostostal 9) (4) 7 14
Rozliczenie pochodnych instrumentow finansowych (310) (228) 57 (125)
forwardy walutowe (215) (168) 149 (107)
pozostafe, w tym: (95) (60) (92) (18)
swapy walutowo - procentowe (98) (60) (98) (24)
swapy procentowe 3 - 6 2
(532) (240) 513 112

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych
instrumentow finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyly gtownie zabezpieczenia
ryzyka zmian kursow wymiany w odniesieniu do pfatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakci
plynno$ciowych oraz zabezpieczenia stop procentowych i ptatnosci odsetek od obligacji. Gtéwny wplyw na wycene i rozliczenie
pochodnych instrumentéw finansowych miato ksztattowanie sie kursow PLN wzgledem EUR i USD.

5.8. Kredyty, pozyczki i obligacje

Razem
31/12/2023 31/12/2022

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe

31/12/2022 31/12/2022

niebadane

Kredyty * 5443 2 806 6 684 8249
Pozyczki 122 161 50 120 172 281
Obligacje 8098 6 369 213 4326 8311 10 695

10 671 11973 4 496 7252 15167 19 225

* na dzier 31 grudnia 2023 roku i na dzieri 31 grudnia 2022 roku pozycja zawiera kredyty w formule Project Finance (finansowania pozyskiwane przez spétki celowe na realizacje
inwestycji) odpowiednio: 438 min PLN i 223 min PLN w cze$ci dfugoterminowej oraz 3 min PLN i 18 min PLN w cze$ci krotkoterminowej

W okresie 12 miesiecy 2023 roku w ramach przeptywow pienieznych z dziatalnoci finansowej Grupa dokonywata ciagnien oraz
spfat pozyczek i kredytéw z dostepnych linii kredytowych w tacznej wysoko$ci odpowiednio 7 771 min PLN oraz (9 272) min PLN.
Zmniejszenie poziomu zadtuzenia Grupy na dzien 31 grudnia 2023 roku wynika gtownie ze sptaty netto kredytow ORLEN w kwocie
(1 125) min PLN oraz ze zmian w stanie obligacji Grupy w tacznej kwocie przeptywdw pienieznych netto (1 840) min PLN.

Szczegdty zmian w obligacjach Grupy:

- wykup euroobligacji przez spotke ORLEN Capital AB w wartosci nominalnej (750) min EUR, wykup czesci obligacji senioralnych
przez Spétke B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA w wartosci nominalnej (23) min USD oraz wykup obligacji podporzadkowanych przez
spotke ENERGA w wartosci nominalnej (125) min EUR, co odpowiada facznej kwocie (4 023) min PLN,

- emisja przez spotke ORLEN euroobligacji serii B w kwocie 500 min EUR, co odpowiada kwocie przeptywéw pienieznych
2183 min PLN pomniejszonych o dyskonto.

Euroobligacje serii B z dnia 13 lipca 2023 wyemitowane zostaty w ramach programu emisji Srednioterminowych euroobligacji do

kwoty 5 mld EUR oraz zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Euronext Dublin.

Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacji w nocie 5.13.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych umoéw kredytowych

i pozyczek wynosito odpowiednio 32 829 min PLN i 51 860 min PLN. Do wykorzystania na dzier 31 grudnia 2023 roku oraz 31

grudnia 2022 roku pozostato odpowiednio 25 698 min PLN i 43 314 min PLN. Spadek wartosci maksymalnego mozliwego

zadtuzenia Grupy oraz otwartych linii kredytowych wynika gtéwnie ze zmian w umowach kredytowych ORLEN w trakcie roku 2023,

ktore na dzien 31 grudnia 2023 roku obejmujgq w szczegoinosci zakorczenie finansowan;

— w Pekao S.A. w kwocie 9600 min PLN, gwarantowane przez Skarb Panstwa, finansowanie bylo przeznaczone na
zabezpieczenie ciggtosci dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw;

— w BGK w kwocie 4 800 min PLN, gwarantowane przez Skarb Panstwa, finansowanie byto przeznaczone na zabezpieczenie
ciagtosci dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw;

— kredytow konsorcjalnych w kwocie 335 min EUR oraz 220 min USD, co na dzieh 31 grudnia 2023 roku odpowiada taczne;
kwocie 2 323 min PLN,

— kredytéw SMBC w fgcznej kwocie 470 min EUR co na dzien 31 grudnia 2023 roku odpowiada kwocie 2 044 min PLN,

— kredytu ICBC w kwocie 120 min EUR co na dzief 31 grudnia odpowiada kwocie 522 min PLN.
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W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw
uméw kredytowych.

5.9. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Kroétkoterminowe
31/12/2023 31/12/2023 3112/2022  31/12/2023

(niebadane) (ELELEN) (niebadane)

:;::gﬁgty pochodne zabezpieczajace przepiywy 1500 1124 1509 1452 3009 2576
forwardy walutowe 1493 787 429 568 1922 1355
swapy towarowe 6 291 694 856 700 1147
futures towarowy 1 3 258 17 259 20
swapy walutowe - 43 128 11 128 54

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen I 448 1 2425 L 2813
forwardy walutowe - 2 12 12 12 14
swapy towarowe - - - 85 - 85
swapy walutowo - procentowe 7 156 58 97 65 253
swapy procentowe - - - 4 - 4
swapy walutowe - - - 78 - 78
futures towarowy w tym: 83 210 552 663 635 873

uprawnienia do emisji CO2 - 94 - 59 - 153
energia elektryczna 33 - 105 146 138 146
gaz ziemny 50 116 447 458 497 574
forwardy towarowe w tym: 74 48 525 1482 599 1530
energia elektryczna 26 - 174 366 200 366
gaz ziemny 48 48 351 1116 399 1164
pozostate 16 32 11 4 27 36

Instrumenty pochodne zabezpieczajace warto$¢ godziwg 2 - 9 28 1 28
swapy towarowe 2 - 9 28 11 28

Instrumenty pochodne 1682 1572 2676 3905 4358 5477

Pozostate aktywa finansowe 2693 2733 1290 10 726 3983 13 459
nalezno$ci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych 234 1024 234 1024
aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody g2 524 : ) e 524
aktyw(a fl_nansowe wyceniane w wartosci 149 o4 _ 267 149 361
godziwej przez wynik finansowy
korekta pozycji zabezpieczanej 1 - 5 8 6 8
depozyty zabezpieczajace - - 471 9190 471 9190
lokaty krétkoterminowe - - 78 27 78 27
pozyczki udzielone 1128 524 125 129 1253 653
nabyte papiery warto$ciowe 369 336 8 8 37 344
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwo$ci 312 1069 310 4 622 1110
dysponowania
pozostate 408 386 59 32 467 418

Pozostate aktywa niefinansowe 963 3134 1800 19 844 2763 22978
nieruchomodci inwestycyjne 593 619 - - 593 619
aktxwa z ‘tytulu kontrgkt'ow wycenionych na moment 1703 1800 19844 1800 21 547
rozliczenia pofaczenia jednostek
akcje i udziaty niekonsolidowanych spétek zaleznych 12 94 - - 12 94
pozostafe * 358 718 - - 358 718

Pozostate aktywa 3 656 5 867 3090 30570 6746 36 437

* Pozycje pozostafe stanowig gtéwnie zaliczki na aktywa trwafe. Dotyczg one prowadzonych w Grupie Energa projektéw budowy elektrowni parowo-gazowych..

Na dzier 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Grupa posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace definicji ekwiwalentow
$rodkow pienieznych dotyczace gtownie zabezpieczenia rozliczen transakcji zabezpieczajacych ryzyko towarowe zawartych z instytucjami
finansowymi oraz na gietdach towarowych, w facznej wysokosci odpowiednio 471 min PLN i 9 157 min PLN. Wysoko$¢ depozytow
zabezpieczajacych zalezna jest od wartosci wyceny portfela nierozliczonych transakcji oraz cen rynkowych zabezpieczanych produktow i
podlega biezacym aktualizacjom. Zmiana (8 686) min PLN wynika gtéwnie z rozliczenia zawartych przez ORLEN instrumentow
zabezpieczajacych sprzedaz i zakup gazu ziemnego na indeksie europejskim i amerykaniskim oraz ze zmiany ceny rynkowej gazu dla
biezacego portfela transakcji a takze w zwigzku ze zmniejszeniem wolumenu transakcji zabezpieczajacych marze rafineryjna,

Na dzien 31 grudnia 2023 roku pozycje Pozyczki udzielone stanowity gtdwnie: pozyczka dla spotki Baltic Power, objetej konsolidacjg,
metoda praw wiasnosci, w wysokosci 609 min PLN, pozyczka dla Grupy Azoty Polyolefins S.A. w wysoko$ci 282 min PLN oraz pozyczki
dla pozostatych spétek nieobjetych konsolidacjg w wysokosci 359 min PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania to giownie $rodki Funduszu Likwidacji Zaktadu Gémiczego (FLZG),
zgromadzone na wydzielonych rachunkach w zwigzku z zabezpieczeniem przyszlych kosztow likwidacji kopaln i zt6z. FLZG tworzony jest
na mocy Ustawy Prawo geologiczne i gornicze, kidra nakltada na Grupe obowigzek likwidacji zaktadow gémiczych po zakonczeniu
uzytkowania. Srodki funduszu stanowig $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wg MSR 7 i prezentowane sg w grupie
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aktywow diugoterminowych z uwagi na ich wieloletni charakter. Srodki funduszu pochodzacego z odpisow zwigksza sie o wplywy
pochodzace z oprocentowania aktywdw funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscig wykorzystania tych
$rodkow tylko na okreslony cel realizowany w okresie wieloletnim, $rodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacii finansowej
Grupy w czesci aktywow trwatych jako Pozostate aktywa.

Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe
31/12/2023 31/12/2022  31/12/2023 31/12/2022  31/12/2023 31/12/12022

(niebadane) (dane (niebadane) (niebadane)
przeksztatcone przeksztatcone

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy 87 4491 700 8394 787 12885
pienigzne
forwardy walutowe 9 298 24 80 33 378
Swapy towarowe 78 4190 676 8274 754 12 464
futures towarowy - 3 - 39 - 42
swapy walutowe - - - 1 - 1

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen = 190 1 5001 L2 5191
forwardy walutowe 1 2 57 71 58 73
swapy towarowe - - - 3090 - 3090
swapy procentowe 4 - 4 -
swapy walutowe - - - 74 - 74
futures towarowy w tym: 90 114 623 479 713 593

uprawnienia do emisji CO2 - 1 - 3 - 4
energia elektryczna 7 - 30 40 37 40
gaz ziemny 83 113 593 436 676 549
forwardy towarowe w tym: 59 74 422 1287 481 1361
energia elektryczna 46 27 229 144 275 171
gaz ziemny 13 47 193 1143 206 1190

Instrumenty pochodne zabezpieczajace warto$¢ 1 ) 5 8 6 8

godziwg
swapy towarowe 1 - 5 8 6 8

Instrumenty pochodne 242 4681 1807 13 403 2049 18 084

Pozostate zobowigzania finansowe 289 259 487 2555 776 2814
gobow:qzal?/a Z tytutu rozliczonych 35 1419 352 1419
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 69 84 - - 69 84
korekta pozycji zabezpieczanej 2 - 9 28 11 28
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 32 1070 32 1070
depozyty zabezpieczajgce - - 79 28 79 28
pozostafe * 218 175 15 10 233 185

Pozostate zobowigzania niefinansowe 571 4185 4167 28 863 4738 33 048
zobowigzania z tytutu umow z klientami 37 30 - - 37 30
przychody przysztych okreséw 491 393 549 557 1040 950
zobowigzania z pytufq kontraktow{ wycemonych 43 3762 3618 28306 3661 32068
na moment rozliczenia pofaczenia jednostek

Pozostate zobowiazania 860 4444 4654 31418 5514 35 862

* Na dzieri 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku pozycja pozostate w pozostatych zobowigzaniach finansowych w czesci dtugoterminowej dotyczy
gfownie otrzymanych kaucji zabezpieczajacych, zobowigzar z tytutu koncesji i uzytkowania gémiczego, a takze z tytutu nieodptatnych swiadczen.

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie 5.6 5.7.

Pozycja nalezno$cilzobowigzan z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych oraz zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych dotyczg instrumentéw pochodnych, ktérych termin zapadalnoSci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub
wcze$niej, natomiast termin ptatnosci przypada juz po dniu bilansowym. Na dzien 31 grudnia 2023 roku w pozycjach tych zostata ujeta
warto$¢ zapadiych swapdéw towarowych zabezpieczajacych gtownie marze rafineryjng, niedopasowanie czasowe na zakupach ropy,
zapasy ponadnormatywne oraz gaz ziemny.

Pozycja aktywow i zobowigzan z tytutu kontraktéw wycenionych na moment potaczenia jednostek obejmuje wycenione do wartoSci
godziwej istniejace na moment potaczenia kontrakty terminowe dotyczace gtownie zakupu i sprzedazy gazu, energii elekirycznej oraz
uprawnien do emisji CO2 bytej Grupy PGNiG. Zaréwno aktywa jak i zobowigzania z tytutu kontraktdw wycenionych na moment potaczenia
odzwierciedlajg ich wartos¢ godziwg ustalong jako réznica pomiedzy ceng kontraktowa a ceng rynkowa na date potaczenia i nie podlegaja
wycenie do wartosci godziwej w kolejnych okresach sprawozdawczych. W momencie faktycznej realizacji danego kontraktu terminowego
Grupa dokonuje rozliczenia odpowiedniej wartoSci aktywa lub zobowigzania dotyczacego odnodnego kontraktu w korespondenciji z tg
sama pozycjq w rachunku wynikéw badz bilansie, w ktorej zaprezentowany jest wptyw realizacji bazowego kontraktu. Na dzier 31 grudnia
2023 roku i na dzien 31 grudnia 2022 roku pozycja aktywow i zobowigzan z tytutu kontraktéw wycenionych na moment pofaczenia
jednostek wynosita odpowiednio 1 800 min PLN i 3 661 min PLN oraz 21 547 min PLN i 32 068 min PLN. Dodatkowe informacje nocie
34.6.
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5.10. Rezerwy

Razem
31/12/2022

Ditugoterminowe Krotkoterminowe
31/12/2022 31/12/2022

(dane (dane
przeksztatcone przeksztatcone

(dane
przeksztatcone

Na koszty likwidacji i srodowiskowa
Nagrody jubileuszowe i $wiadczenia 1950

; o 1566 296 262 2246 1828

po okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - 9168 9958 9168 9958
Pozostate 2391 712 1756 2417 4147 3129
10 158 8229 11400 12 846 21 558 21075

Szczegdlowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.11. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia warto$ci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow finansowych za
wyjatkiem wyceny kontraktéw futures na zakup CO: dla ktérych na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ godziwa zostata ustalana
bezposrednio w oparciu o notowania rynkowe tych instrumentéw (Poziom 1).

Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2022 w nocie 16.3.1.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma
obserwowalnych danych wejsciowych zastosowano wartos¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

Hierarchia wartosci godziwej

31/12/2023 Hierarchia wartosci godziwej
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa flnapsowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 36 326 56 i 270
inne catkowite dochody
Akty.wa. finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 149 149 i i 149
wynik finansowy
Pozyczki udzielone 1253 1284 - 1284
Instrumenty pochodne 4358 4358 259 4099
Nabyte papiery wartosciowe 377 494 95 399 -
6463 6611 410 5782 419
Zobowiazania finansowe
Kredyty 6684 6736 - 6736
Pozyczki 172 172 - 172
Obligacje 8311 8125 6 462 1663
Instrumenty pochodne 2049 2049 - 2049
17 216 17 082 6 462 10 620

Dla pozostatych klas aktywéw i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich warto$ci ksiegowej.

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostalych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Grupie nie wystapity przesunigcia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.12. Przyszite zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktdw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 27 600 min PLN i 27 246 min PLN.

5.13. Emisja i wykup diuznych papieréw wartosciowych

Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartoSciowych na dzief 31 grudnia 2023 roku:
a) wORLEN w ramach:
- niepublicznego programu emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostaja; seria C oraz seria D 0 tacznej
wartosci nominalnej 2 000 min PLN;
- programu emisji Srednioterminowych euroobligacji na rynku miedzynarodowym czynne pozostajg: seria A oraz seria B o
tacznej warto$ci nominalnej 1 000 min EUR;
b) w Grupie ENERGA w ramach:
- programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria o wartosci nominalnej 300 min EUR;
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- umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) czynna pozostaje jedna
seria obligacji podporzadkowanych o warto$ci nominalnej 125 min EUR.
c) W Grupie LOTOS Petrobaltic w ramach:
- programu emisji obligacji senioralnych B8 Sp. z 0.0. Baltic S.K.A. czynnych pozostaje sze$¢ serii emisji o tacznej wartosci
nominalnej 26 min USD (warto$¢ obligacji pozostajacych do wykupu).

Seria C i seria D obligacji korporacyjnych ORLEN o tacznej wartosci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana zostata w ramach
obligacji zréwnowazonego rozwoju, ktorych elementem jest rating ESG. Rating ESG nadawany jest przez niezalezne agencije i
ocenia zdolnoSci do trwatego, zrébwnowazonego rozwoju przedsigbiorstwa lub branzy biorac pod uwage trzy gidwne,
pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie Srodowiskowe, kwestie spoteczne i tad korporacyjny. W zakresie kwestii
Srodowiskowych kluczowe znaczenie majq emisyjnos¢ i $lad weglowy produktdow, zanieczyszczenia $rodowiska, jak réwniez
wykorzystanie zasobow naturalnych i stosowanie zielonych technologii.

Seria A euroobligacji ORLEN o wartosci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligacii zielonych, ktérych
celem jest finansowanie projektow wspierajacych ochrong Srodowiska i klimatu. ORLEN opracowat i opublikowat na swojej stronie
internetowej zasady zielonego i zrownowazonego finansowania, czyli tzw. Green Finance Framework, w ramach ktérych
zdefiniowane zostaty planowane procesy inwestycyjne, zmierzajace do transformacji energetycznej, objete tym finansowaniem
oraz okre$lono kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na $rodowisko.

5.14. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2022 rok oraz wyptata dywidendy w 2023 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ORLEN w dniu 21 czerwca 2023 roku dokonato podziatu zysku netto osiggnigtego
przez ORLEN w roku 2022 w wysokosci 27 261 937 353,96 PLN w taki sposéb, aby kwote 6 385 181 269,50 PLN przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy (5,50 PLN na 1 akcje), natomiast pozostatg kwote, tj. 20 876 756 084,46 PLN przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spotki. Ustalono dzien 10 sierpnia 2023 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 31 sierpnia 2023 roku jako termin wyptaty
dywidendy.

5.15. Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacjg opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych ORLEN i Grupy ORLEN za wcze$niejsze okresy
sprawozdawcze, na poczatku 2020 roku PERN S.A. (dalej PERN) poinformowat po raz pierwszy ORLEN o réznicach w ilosci zapasu
operacyjnego ropy naftowej typu REBCO (Russian Export Blend Crude Oil) w zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora
systemu rurociggowego, inwentaryzacjg zapaséw ropy naftowej dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie. Dodatkowo, na
dzier 31 grudnia 2021 roku PERN wskazat niedobor w ilosci zapasu ropy naftowej ORLEN dostarczanej drogg morskg poprzez Baze
Manipulacyjna PERN-u w Gdansku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy REBCO.

PERN stat na stanowisku, Ze przyczyng zmiany stanu zapasdw operacyjnych byty réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowe;
typu REBCO dostarczanej przez park zbiorikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska.

ORLEN nie zgadzat sie ze stanowiskiem PERN, poniewaz w jego ocenie pozostawato ono bezpodstawne, nieudowodnione i
niezgodne z umowami wigzacymi ORLEN oraz PERN, a metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy naftowej typu
REBCO oraz rop naftowych dostarczanych droga morskg poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdarsku i przesytanych przez
PERN do ORLEN byta prawidtowa i nie byta nigdy wcze$niej kwestionowana.

W zwigzku z ujawnieniem przez PERN ubytku ropy naftowej nalezacej do ORLEN i przechowywanej przez PERN, ORLEN wystawit
note obcigzeniowq i skierowat w dniu 24 lipca 2020 roku do PERN wezwanie do zaptaty odszkodowania w zwigzku z utratg przez
PERN 90 356 ton metrycznych netto ropy naftowej typu REBCO (6wczesna wysoko$¢ ubytku) oraz zwigzanym z tg utratg
bezprawnym obnizeniem stanéw magazynowych ropy naftowej ORLEN, ktére PERN winien utrzymywa¢ w swoim systemie
magazynowo-przesylowym w kwocie 156 min PLN. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okre$lonym w wezwaniu. W
konsekwenciji, w okresie od 30 lipca 2020 roku do 19 maja 2021 roku ORLEN zaspokajat wierzytelnosci PERN z tytutu wystawianych
faktur w drodze potracen ustawowych z wierzytelnoscig o zaptate odszkodowania.

W dniu 1 pazdziernika 2021 roku PERN zainicjowat postepowanie sadowe, w ktérym dochodzit zasadzenia od ORLEN kwoty 156 min
PLN wraz z odsetkami oraz zryczattowang rekompensatg za koszty odzyskiwania naleznosci, ktorg ORLEN uprzednio potracit z
wynagrodzenia PERN, tym samym kwestionujgc skuteczno$é potracen dokonanych przez ORLEN.

W zwigzku z utratg przez PERN dalszych (w stosunku do ubytku objetego notg obcigZzeniowg z 24 lipca 2020 roku) 1 334 ton
metrycznych netto ropy REBCO nalezacych do ORLEN, ktére PERN miat obowigzek magazynowaé, a ktérych nie potwierdzit na
saldzie wg ewidencji na dzien 31 grudnia 2021 roku, w dniu 21 stycznia 2022 roku ORLEN wystawit note obcigzeniowa, i skierowat do
PERN kolejne wezwanie do zaptaty odszkodowania w kwocie 2,6 min PLN. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okreslonym w
wezwaniu. W konsekwencji, w dniu 8 lutego 2022 roku ORLEN potracit wierzytelno$¢ o zaptate odszkodowania z tytutu kolejnego
ubytku w wysokosci 2,6 min PLN z wierzytelnosciami PERN z tytutu wystawionych faktur za transport surowca.

Pismem z dnia 24 grudnia 2022 roku PERN wskazat na konieczno$¢ dokonania kolejnej jednostronnej korekty in minus ewidenciji
stanu magazynowego ropy naftowej nalezacej do ORLEN o 1 921 ton netto.

Dnia 1 sierpnia 2022 roku ORLEN potaczyt sie z Grupg Lotos S.A. (dalej Grupa LOTOS), w zwigzku z czym wstapit we wszystkie
prawa i obowigzki Grupy LOTOS, wigcznie z prawami i roszczeniami zwigzanymi z umowami zawartymi pomiedzy PERN i Grupg
LOTOS. Wczeéniej, w marcu 2020 roku PERN poinformowat Grupe LOTOS, iz wskutek wystapienia rzekomych réznic pomiarowych
wynikajacych z metodologii rozliczer ilosci ropy naftowej z wykorzystaniem norm GOST oraz ASTM, stan zapaséw operacyjnych ropy
naftowej gatunku REBCO nalezacej do Grupy LOTOS (obecnie ORLEN) ulegt zmniejszeniu, powodujac ubytek w zapasach
operacyjnych REBCO. Wskazany przez PERN ubytek na dzien 20 listopada 2019 roku miat wynie$¢ 18 270 ton metrycznych REBCO
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netto. W dniu 29 grudnia 2022 roku ORLEN jako nastepca prawny Grupy LOTOS wystawit note obcigzeniowa i skierowat do PERN
wezwanie do zaptaty 31,5 min PLN z tytutu odszkodowania w zwigzku z utratg przez PERN 18 270 ton metrycznych netto REBCO
nalezacych do bytej Grupy LOTOS, ktdre PERN miat obowigzek magazynowa¢. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie
okreslonym w wezwaniu. W konsekwencji kwota 31,5 min PLN zostata potracona z wierzytelnoSciami PERN o wynagrodzenie za
ustugi $wiadczone przez PERN na rzecz ORLEN na podstawie o$wiadczen o potraceniu ziozonych w dniach 7 lutego 2023 roku, 16
lutego 2023 roku, 27 lutego 2023 roku oraz 3 marca 2023 roku.

ORLEN oraz PERN podjety probe polubownego rozstrzygniecia sporu wynikajacego z opisanych powyzej okolicznosci w drodze
mediacji prowadzonej przed mediatorami Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej (dalej
Mediatorzy). W dniu 11 wrze$nia 2023 roku ORLEN zawart z PERN ugode przed Mediatorami (dalej Ugoda) w celu ostatecznego i
petnego zakonczenia i rozstrzygniecia powstatego pomiedzy nimi sporu. Ugoda weszla w zycie w dacie zatwierdzenia jej w catoSci
przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy postanowieniem z dnia 22 wrze$nia 2023 roku, ktére uprawomocnito sie 13
pazdziernika 2023 roku. W konsekwenciji, w Il kwartale 2023 roku Grupa zrealizowata przychod wynikajacy z opisanego powyzej
aktywa warunkowego i rozpoznata w pozostatych przychodéw operacyjnych 139 min PLN z tytutu zawartej Ugody.

5.16. Zobowigzania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administraciji, w ktérych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spdtka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko ORLEN do Sadu Okregowego w
Lodzi z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata
oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od ORLEN na rzecz Warter Fuels
S.A. sumy pienieznej w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci opfaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem
oraz zasadzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku
ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona
przez powoda na kwote 247 min PLN. Dotychczas odbylo sie kilka rozpraw, podczas ktorych sad m.in. przestuchat $wiadkéw
zgtoszonych przez strony. Sad wyznaczyt na biegtego do sporzadzenia opinii w sprawie Uniwersytet Techniczno-Ekonomiczny w
Budapeszcie. Eksperci z Uniwersytetu Techniczno-Ekonomicznego w Budapeszcie sq w trakcie przygotowywania opinii.

Spér POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

|.  Sprawa z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate 6,7 min PLN, rozpatrywana przez Sad Apelacyjny w
Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21 (wczesniej rozpatrywana przez Sad Okregowy w Rzeszowie pod sygn. VI GC 225/19)

W dniu 23 maja 2019 roku Sad wydat na rzecz ORLEN Projekt nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym obejmujacy catosé
dochodzonej kwoty. W dniu 27 listopada 2020 roku w sprawie zapadt wyrok, zgodnie z ktérym Sad: (i) utrzymat w mocy nakaz zaptaty
w cafosci w zakresie dochodzonej naleznosci gtownej w kwocie 6,7 min PLN oraz w zakresie zalegtych odsetek za opdznienie w
transakcjach handlowych liczonych od 2 pazdziernika 2019 roku do dnia zaptaty; (i) uchylit nakaz zaptaty wydany w dniu 23 maja
2019 roku co do zaptaty czesci zalegtych odsetek, tj. w zakresie kwoty 3 min PLN od 11 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019
roku oraz w zakresie kwoty 3,7 min PLN od 25 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019 roku.

Obie strony wniosty apelacje od wyroku, przy czym POLWAX zaskarzyt go w catosci, natomiast ORLEN Projekt w czesci, w jakiej Sad
uchylit nakaz zapfaty co do zaptaty ustawowych odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych. W dniu 10 listopada 2022 roku
Sad Apelacyjny ogtosit wyrok, zgodnie, z ktdrym utrzymat nakaz zapfaty w postepowaniu nakazowym wydany przez Sad Okregowy w
calosci i zasadzit od POLWAX na rzecz ORLEN Projekt koszty procesu. Wyrok Sadu Il instancii jest prawomocny. W dniu 9 lutego
2023 roku POLWAX wnidst skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z dnia 10 listopada 2022 roku. Dnia 10
marca 2023 roku POLWAX wniost takze skarge kasacyjng od wyroku uzupetniajacego Sadu Apelacyjnego dot. kwestii formalnej w
petitum rozstrzygniecia tj. braku wyrazenia ,oddalenia apelacji POLWAX’. ORLEN Projekt wystosowata odpowiedzi na obie skargi.
Obecnie skargi kasacyjne czekajq na rozstrzygniecie w przedmiocie przyjecia ich do rozpoznania.

Il. Sprawa z powddztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zapfate 67,8 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19
W sprawie ORLEN Projekt dochodzi od POLWAX zapfaty tacznej kwoty 67,8 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie z tytutu: (i)
wynagrodzenia za wykonane prace budowlane oraz zrealizowane dostawy, (ii) bezpodstawnie zrealizowang gwarancje dobrego
wykonania umowy oraz (jii) kosztéw zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od umowy. Sad przestuchat juz w sprawie
wszystkich $wiadkdw. Postepowanie zostato zawieszone do czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy rozpatrywanej przez Sad
Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21. W zwigzku z wydaniem przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie w dniu 10 listopada
2022 roku wyroku w sprawie pod sygn. akt | AGa 20/21, w dniu 22 listopada 2022 roku ORLEN Projekt ztozyt wniosek o podjecie
przez Sad Okregowy zawieszonego postepowania. Sad Okregowy w Rzeszowie wydat postanowienie o podjeciu postepowania. Na
rozprawie w dniu 18 pazdziernika 2023 roku Sad pominat wnioski POLWAX o przeprowadzenie dowodu z opinii czterech biegtych
sadowych i oddat gtos stronom. Wyrokiem z dnia 17 listopada 2023 r. Sad Okregowy w Rzeszowie zasadzit od POLWAX na rzecz
ORLEN Projekt kwote 28.885.486,39 zt wraz z naleznymi odsetkami oraz kwote 78.592,55 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa
procesowego wraz z odsetkami za op6znienie od dnia uprawomocnienia sie wyroku. Sad oddalit pozostatg czesé roszczern ORLEN
Projekt tj. 0 zaptate za wykonang dokumentacje projektowa, za prace zrealizowane przez pracownikéw ORLEN Projekt, dot. urzadzen
dostarczonych na plac budowy, z wytaczeniem wartoSci kompresora oraz roszczenia w zakresie zwrotu wartoSci urzadzen
znajdujacych sie w magazynach, a takze poniesione koszty dostawy maszyn i urzadzen, objetych Il rozszerzeniem powodztwa.
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Strony wniosly o sporzadzenie uzasadnienia wyroku i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. Oczekiwanie na doreczenie
uzasadnienia przez sad.

lll. Sprawa z powodztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 132 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie sygn. akt VI GC 84/20

Dochodzone przez POLWAX od ORLEN Projekt roszczenie obejmuje 84 min PLN tytutlem szkody rzeczywistej oraz 48 min PLN
tytutem utraconych korzysci, ktore miaty powsta¢ w zwiazku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy przez ORLEN
Projekt. Postepowanie bylo zawieszone na zgodny wniosek stron. W dniu 21 pazdziernika 2021 roku Sad, na wniosek POLWAX,
wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania. W dniu 20 kwietnia 2022 roku postepowanie zostato zawieszone do
czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy: (i) rozpatrywanej przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21; (ii)
rozpatrywanej przez Sad Okregowy w Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19. W dniu 22 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny w
Rzeszowie uwzglednit zazalenie ORLEN Projekt na postanowienie Sadu Okregowego o zawieszeniu postepowania i wydat
postanowienie, moca ktdrego uchylit zaskarzone postanowienie Sadu Okregowego. W dniu 19 czerwca 2023 roku w sprawie odbyto
sie posiedzenie przygotowawcze. W dniu 11 pazdziernika 2023 roku Sad Okregowy w Rzeszowie wydat wyrok oddalajacy
powddztwo POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate kwoty 132 min PLN wraz z odsetkami w cato$ci oraz zasadzit od POLWAX
na rzecz ORLEN Projekt kwote 37,5 tysiecy PLN tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego wraz z odsetkami za op6znienie
od dnia uprawomocnienia sie wyroku. Obie strony wniosty o sporzadzenie uzasadnienia wyroku i doreczenie wyroku wraz z
uzasadnieniem. Oczekiwanie na doreczenie uzasadnienia przez sad.

IV. Sprawa z powédziwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 9.9 min PLN rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 104/20

POLWAX dochodzi przeciwko ORLEN Projekt zaptaty kwoty 9,9 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za op&znienie z tytutu: (i)
zwrotu kosztéw usuniecia i utylizacji odpadu w postaci zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz (ii)
bezumownego sktadowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji na nalezacej do POLWAX dziatce nr 3762/70. Dotychczas odbyto
sie 9 posiedzen w sprawie. Kolejne posiedzenie odbyto sie w dniu 6 lutego 2023 roku, na ktdrym ORLEN zlozyt kopie ztozonego przez
POLWAX S.A. zawiadomienia o mozliwoSci popetnienia przestepstwa, wnoszac 0 zawieszenie postepowania cywilnego do czasu
rozstrzygniecia sprawy kamej. Sad oddalit wniosek POLWAX o zawieszenie postepowania. W dniu 30 czerwca 2023 roku
dopuszczony zostat dowod z opinii biegtego z zakresu ochrony Srodowiska. Biegty przedtozyt opinie do akt sprawy. Po doreczeniu
opinii Stronom zostang zlozone ewentualne zastrzezenia.

V. Sprawa z pow6dztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o usuniecie ruchomosci rozpatrywana przez Sad Rejonowy w Tychach
pod sygn. akt VI GC 120/20

POLWAX zazadat, aby Sad zobowigzat ORLEN Projekt do przywrdcenia stanu zgodnego z prawem poprzez oproznienie magazynéw
przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania urzadzen i materiatéw na potrzeby prowadzonej Inwestycji. Dotychczas w
sprawie odbylo sie sze$C rozpraw. Na rozprawie w dniu 23 czerwca 2022 roku Sad przestuchat strone pozwang, dopuécit dowod z
opinii biegtego sadowego i odroczyt rozprawe bez terminu. Bieglty sadowy sporzadzit opinie, ktéra zostata doreczona obu stronom. W
dniu 13 lutego 2023 roku ORLEN Projekt ztozyt zastrzezenia do opinii bieglego. POLWAX nie wnidst zastrzezen do opinii biegtego
wskazujac, ze opinia jedynie potwierdza stanowisko strony powodowej w ramach tego postepowania. Biegty opracowat opinie
uzupetniajaca, do ktérej ORLEN Projekt ztozy zastrzezenia. W dniu 18 wrzesnia 2023 roku odbyto sie posiedzenie w sprawie, na
ktorym Sad wydat rozstrzygniecia co do wnioskéw dowodowych stron. Sad zobowigzat takze strony do ztoZenia pism procesowych
zawierajacych ostateczne stanowisko w sprawie. W dniu 21 grudnia 2023 r. Sad Rejonowy w Tychach wydat wyrok, ktérym
uwzglednit powddztwo POLWAX i nakazat ORLEN Projekt przywrdcenie stanu zgodnego z prawem poprzez usuniecie z nalezacych
do POLWAX nieruchomosci urzadzen niestanowigcych wiasnosci POLWAX. Sad zasadzit ponadto od ORLEN Projekt na rzecz
POLWAX kwote 4 tysigce PLN tytutem kosztéw procesu wraz z naleznymi odsetkami od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia do
dnia zaptaty. Nakazat réwniez pobra¢ od ORLEN Projekt na rzecz Skarbu Paristwa kwote 14,7 tysiecy PLN tytutem nieuiszczonych
kosztéw sgdowych poniesionych tymczasowo przez Skarb Panstwa (z tytulu sporzadzonej opinii uzupetniajacej i kosztow
stawiennictwa $wiadkéw). Strony wniosly o sporzadzenie uzasadnienia wyroku i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem.
Oczekiwanie na dorgczenie uzasadnienia przez sad.

VI. Sprawa z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate kwoty 1,1 min PLN rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod syagn. akt VI GC 73/23.

ORLEN Projekt dochodzi od POLWAX zaptaty tacznej kwoty 1,1 min PLN wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi za op6Znienie z
tytutu magazynowania i transportu urzadzen nabytych przez ORLEN Projekt na poczet realizacji Inwestycji.

W dniu 16 stycznia 2023 roku Sad Okregowy w Rzeszowie wydat nakaz zapfaty w postepowaniu upominawczym. Na skutek
sprzeciwu od nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym, ztozonego przez POLWAX w dniu 1 lutego 2023 roku, postepowanie
obecnie toczy sie przed Sadem Okregowym w Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 73/23. W dniu 15 czerwca 2023 roku odbyto sie
posiedzenie przygotowawcze, na ktérym sporzadzony zostat plan rozprawy. Oczekiwanie na wyznaczenie terminu posiedzenia w
sprawie.

W ocenie ORLEN Projekt roszczenie jest bezpodstawne w zwigzku, z czym Grupa nie rozpoznata rezerwy.

Zobowiazania warunkowe dotyczace Grupy ENERGA
Na dzier 31 grudnia 2023 roku zobowigzania warunkowe Grupy ENERGA rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy ORLEN wynosity 236 min PLN.
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Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spétki Energa-
Operator S.A. usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku niepewnosci, co
do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien 31 grudnia
2023 roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wyniosta 219 min PLN, podczas gdy na dzien
31 grudnia 2022 roku ich wartos¢ wynosita 218 min PLN. Biorac pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okreSlajg ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

Postepowanie arbitrazowe z powodztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zapfate przeciwko ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynieréw, Doradcow i

Rzeczoznawcow (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/ISA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa dotyczy

wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzsza kwote sktadajq sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za opdznienie tytulem zaptaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego
w Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8 min PLN oraz 1,26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 23 pazdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za
prace dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej,

3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 27 grudnia 2019 roku tytutem wynagrodzenia, o ktére powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 25 pazdziernika 2019 roku — tytutem odszkodowania za
szkode wyrzadzona bezpodstawng wyptatg przez ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwaranciji bankowych — na
rzecz Elektrobudowa.

W dniu 13 wrzesnia 2021 roku Syndyk Masy Upadtosci Elektrobudowa S.A. rozszerzyt powodztwo o kwote 13,2 min PLN i 2,6 min
EUR stanowiaca roszczenie o zwrot kwot zatrzymanych tytutlem Kaucji Gwarancyjnej z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia
24 marca 2021 roku do dnia zaptaty.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2021 rok, w wyniku wydanych orzeczen
przez Sad Arbitrazowy, od ktérych nie przystugiwat ORLEN Zaden $rodek odwotawczy, Spotka zaptacita dotychczas na rzecz
Syndyka tacznie 10,01 min PLN oraz 5,52 min EUR powiekszone o zasgdzone odsetki ustawowe za opdznienie w ptatnosciach.
Kwoty te dotyczyly gtéwnie zaptat cze$ciowych umownego wynagrodzenia, jak réwniez wynagrodzenia za prace dodatkowe. Kwoty z
nizej wskazanych wyrokéw czesciowych nr 13 — nr 15 zostaty zaptacone w cato$ci wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie.

W ciggu ostatnich szesciu miesiecy 2022 roku i w | kwartale 2023 Sad Arbitrazowy wydat kolejno nastepujace orzeczenia:

() Wyrok cze$ciowy (nr 13) z dnia 5 grudnia 2022 rok zasgdzajacy na rzecz powoda kwoty 0,15 min PLN z odsetkami za opdznienie
tytutem wynagrodzenia za wykonanie Instrukcji przygotowania instalacji do ruchu po remoncie i oddalajacy powodztwo w zakresie
kwoty 0,10 min PLN jako pozostatej czesci tego roszczenia.

(I Wyrok czeSciowy (nr 14) z dnia 30 grudnia 2022 roku zasadzajacy na rzecz powoda kwote 0,3 min PLN netto tytutem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innej komory K-1 niz przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie i kwote 5,3 min PLN netto tytulem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innego budynku Stacji Zimna niz
przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi. Zasadzone kwoty, to kwoty, o ktérych mowa byta wcze$niej w
wyrokach wstepnych (4) i (5).

(1) Wyrok czesciowy (nr 15) z dnia 30 marca 2023 roku zasadzajacy na rzecz powoda facznie kwote 1,5 min PLN oraz 0,1 min EUR
tytutem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie: studzienki bezodptywowej w Komorze K-1, dostawe przemiennikow
czestotliwodci dla kompresorow K-2301A/B, wykonanie zasilania falownikéw kompresoréw K-2301A/B, zmiane parametrow
kompresoréw K-2301A/B, zmiang konstrukcyjng aparatu E-2304, wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty zaptaty oraz
oddalajacy dalej idace roszczenia powoda za wykonanie w/w prac dodatkowych.

Warto$¢ utworzonych rezerw z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowa na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta 68 min PLN.

Spor pomiedzy AGR Subsea Ltd. a LOTOS Petrobaltic S.A.

W marcu 2013 roku wptyneto do spétki LOTOS Petrobaltic S.A. od spétki AGR Subsea Ltd. (,AGR”) wezwanie do zaptaty na kwote
ok 6,5 min GBP tytutem wynagrodzenia AGR z tytutu realizacji umowy na odkopanie nég platformy ,Baltic Beta”. W odpowiedzi
spotka LOTOS Petrobaltic S.A., kwestionujac roszczenie AGR, zaproponowata zaptate kwoty okoto 16 min PLN (). 3,2 min GBP
wedtug $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2012 roku). Przedmiotem sporu pomiedzy stronami byt charakter zawartej
umowy, przyczyny jej wykonania po terminie i w niepetnym zakresie, jak réwniez zasadno$¢ dokonanego przez spdtke LOTOS
Petrobaltic S.A. wypowiedzenia, a takze zadania zwrotu kosztéw poniesionych na wykonawce zastepczego zaangazowanego
przez spbtke LOTOS Petrobaltic S.A. do ukoriczenia prac (pozew wzajemny przeciwko AGR o zaptate 5,6 min GBP). Spétka AGR
Subsea Ltd. skierowata swoje roszczenie na droge sadowg. W dniu 11 grudnia 2020 roku Sad ogtosit wyrok zasadzajacy na rzecz
AGR dochodzong nalezno$¢ tj. 6,5 min GBP wraz z odsetkami za zwioke, zwrotem kosztéw postepowania oraz kosztow
zastepstwa procesowego, a takze oddalit powddztwo zgtoszone przez spdtke LOTOS Petrobaltic S.A.

Z uwagi na fakt, iz zawiadomienie o terminie posiedzenia Sadu zamykajacego rozprawe oraz ogtoszenie wyroku nie zostato
skutecznie doreczone petnomocnikowi LOTOS Petrobaltic S.A., petnomocnik spétki bez swej winy nie brat udziatu dnia 27
listopada 2020 roku w posiedzeniu zamykajacym rozprawe. Nie poznat takze terminu publikacji wyroku z dnia 11 grudnia 2020
roku, nie stawit sie na termin publikacji ani nie poznat tresci rozstrzygniecia.
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Wobec pozyskanych przez Spotke LOTOS Petrobaltic S.A. informacji — podczas posiedzenia Sadu, ktére odbyto sie w marcu 2021
roku przedstawiono Sadowi zastrzezenia dotyczace zdolnosci sadowej i procesowej AGR, jej legitymacji procesowej oraz
prawidtowo$ci umocowania petnomocnikow. Watpliwosci te powstaty w zwigzku z powzieciem w marcu 2021 roku wiedzy o
ogtoszeniu w dniu 25 maja 2015 roku procedury Winding-up (Upadtos¢ likwidacyjna / likwidacja) AGR i ustanowieniu Liquidator
(Syndyk / likwidator) w celu prowadzenia spraw i reprezentowania AGR.

W dniu 2 kwietnia 2021 roku spoétka LOTOS Petrobaltic S.A. zlozyta skarge o wznowienie postepowania w sprawie. W dniu 18 maja
2021 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. zwrécit sie do Prokuratury Regionalnej w Gdansku z wnioskiem o wywiedzenie skargi o
wznowienie postepowania w sprawach IX GC 811/13 i IX GC 12/15. Wptyw skargi Prokuratury Regionalnej w Gdarisku do Sadu o
wznowienie postepowania w potaczonych ww. sprawach nastapit w dniu 12 sierpnia 2021 roku.

W dniu 9 grudnia 2021 roku AGR ztozyt wniosek o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalno$ci. Postanowieniem z dnia 13 grudnia 2021
roku wydanym w sprawie IX GC 696/21 (wniosek o wznowienie postepowania - skarga Prokuratury Regionalnej) Sad Okregowy w
Gdansku wstrzymat wykonalno$¢ wyroku z dnia 11 grudnia 2020 roku objetego ww. wniosek o nadanie klauzul wykonalnoci.
Whiosek AGR o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalnosci zostat oddalony postanowieniem z dnia 15 grudnia 2021 roku.

Trwajg obecnie czynno$ci w ramach postepowan:

— ze skargi wtasnej LOTOS Petrobaltic o wznowienie postepowania (IX GC 1031/21) oraz

— ze skargi Prokuratora Regionalnego w Gdarisku o wznowienie postepowania (IX GC 696/21).

Powyzszy spor zakonczyt sie zawarciem ugody w dniu 23 sierpnia 2023 roku miedzy Stronami. Lotos Petrobaltic S.A. zaptaci na
rzecz AGR 2,7 min GBP, co wyczerpie wszelkie roszczenia Stron. W dniu 28 sierpnia 2023 roku zlecono w LPB zaptate kwoty
ugody; zgodnie z treScig ugody obcigzenie rachunku bankowego Lotos Petrobaltic S.A. jest réwnoznaczne z uiszczeniem
naleznosci na rzecz AGR. W dniu 4 wrzes$nia 2023 roku nastapita realizacja wszystkich obowigzkéw Lotos Petrobaltic S.A.
wynikajacych z ugody. Od tej daty Lotos Petrobaltic S.A. przystuguje wobec AGR zarzut spetnienia Swiadczenia / wygasniecia
zobowigzania o zaptate. Ztozono wniosek 0 umorzenie postepowania, jednakze nie zostato ono dotad umorzone. Prokurator
podtrzymat wniesione do Sadu Apelacyjnego w Gdansku zaZzalenie - dopiero jego rozstrzygniecie pozwoli rozstrzygnaé przez Sad
Okregowy w Gdansku kwestie umorzenia postepowania.

Rozliczenia podatkowe bytej Grupy LOTOS S.A.

W zwigzku z potaczeniem w dniu 1 sierpnia 2022 roku ORLEN z Grupg LOTOS S.A., ORLEN, jako nastepca prawny Grupy LOTOS
S.A., stat sig strong postepowan podatkowych. Przedmiotem kontroli sg rozliczenia z tytutu podatku VAT za odpowiednie okresy
obejmujace okres styczen 2014 roku — czerwiec 2016 roku. Poprawnos¢ rozliczen podatkowych zostata zakwestionowana przez
organy skarbowe. ORLEN zlozyt odwotanie od niekorzystnych decyzji do organdéw Il instancji. Spotka bedzie miata réwniez mozliwosé
ztozenia skarg do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, a od ewentualnie niekorzystnego rozstrzygniecia sadowego, istnieje
mozliwo$¢ ztozenia skargi kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Na dzient 31 grudnia 2023 roku Grupa wykazuije rezerwe na ryzyko podatkowe w wysokosci 34,3 min PLN.

Rozliczenia podatkowe spétki LOTOS Exploration and Production Norge AS

W zwigzku z sytuacjg kryzysowg wywotang pandemig COVID-19 oraz gwattownym spadkiem cen surowcéw, rzad Norwegii
wprowadzit na lata 2020-2021 tymczasowy rezim podatkowy, ktéry pozwalat firmom inwestujgcym na norweskim szelfie
kontynentalnym na przyspieszong amortyzacje podatkowa naktaddw inwestycyjnych oraz natychmiastowy zwrot straty podatkowej
z kazdego roku. Dzigki tym rozwigzaniom efektywna skala podatkowa byta nizsza niz standardowo 78%.

Jednoczesnie rzad wprowadzit dodatkowg regute, mianowicie dla projektéw inwestycyjnych ktdre zostaty ztozone w Ministerstwie
do korica roku 2022 roku i ktére zostang zatwierdzone w 2023 roku, bedzie mozna wszystkie wydatki inwestycyjne rozlicza¢ w
systemie tymczasowego rezimu podatkowego z lat 2020-2021, z matymi zmianami, co znacznie poprawia ekonomike projektow.
Dwa kluczowe projekty rozwojowe LOTOS E&P Norge — NOAKA i Trell&Trine bedg objete tq ulga.

W grudniu 2019 roku spotka LOTOS E&P Norge otrzymata projekt decyzji dotyczacej cienkiej kapitalizacji w latach 2015-2016. We
wrzesniu 2020 roku spétka przekazata organom podatkowym pismo, w ktdrym ustosunkowata sie do wstepnej decyzji Urzedu
Podatkowego (Oil Taxation Office - OTO) dotyczacej cienkiej kapitalizacji w latach 2015-2016, jak réwniez odpowiedZz na
,Zawiadomienie o odchyleniu” za kolejne lata 2017-2018. We wstepnej decyzji OTO podwaza mozliwos¢ uwzglednienia w
kosztach podatkowych spétki kosztow obstugi pozyczek i kredytéw i réznic kursowych od finansowania diuznego ze wzgledu na
zbyt niski poziom kapitatéw wtasnych spotki w tym okresie. W maju 2022 roku OTO wydat ostateczng decyzje za lata 2015 -2016,
w ktdrej wysokos¢ domiaru podatku zostata okre$lona na 170 min NOK wraz z odsetkami.

W odniesieniu do drugiej sprawy cienkiej kapitalizacji, obejmujacej okres 2017-2019, spdtka otrzymata projekt decyzji w sierpniu
2022 roku, wczesniej informujac o rozszerzeniu badanego okresu o rok. Na mocy projektu decyzji szacunkowa kwota do doptaty
wynosi 103 min NOK, przy czym zdecydowana wigkszos¢ z tej kwoty dotyczy przychoddw finansowych z réznic kursowych ktére
wczesniej Spdtka usuneta z rozliczenia. W tych latach spotka posiadata zdolno$¢ kredytowa, potwierdzong w modelach RBL
wobec czego realny efekt cienkiej kapitalizacji jest duzo mniejszy niz w latach 2015-2016. Ponadto, spdtka w deklaracjach
podatkowych za lata 2017 i 2019 nie uznata jako podstawe do opodatkowania przychody finansowe z tytutu réznic kursowych
zrealizowanych od pozyczek, w ktérych OTO wcze$niej kwestionowata koszty finansowe jako koszty uzyskania przychodu. Laczna
kwota odliczen podatkowych z tego tytutu wynosita 88 min NOK (52 min NOK za 2017 oraz 36 min NOK za 2019 rok). Na te kwoty
spotka zawigzata rezerwe.

W lutym 2023 roku Spétka otrzymata dwie faktury do uregulowania dotyczace cienkiej kapitalizacji 2015-2016 roku. Ze wzgledu na
strate podatkowq jakg spdtka miata w tych latach, domiar podatku zostat rozliczony dopiero w zeznaniach za 2017 i 2018 rok.
tacznie zaptacono 158,1 min NOK, czyli 65 min PLN.
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Jednoczesnie w dniu 31 marca 2023 spdtka ztozyta apelacje Urzedu Skarbowego do decyzji z lat 2015-16. Jesli apelacja zostanie
rozpatrzona negatywnie spotka rozwaza arbitraz sadowy. W tym samym dniu spétka ztozyta pisemng odpowiedz i ustosunkowanie
sie do projektu decyzji w sprawie cienkiej kapitalizacji za lata 2017-2019.

W dniu 1 maja 2023 roku na podstawie umowy Business Purchase Agreement — zakupu zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa
- norweska Spétka Grupy ORLEN PGNIG Upstream Norway AS (PUN) nabyta od Spétki LOTOS Exploration and Production
Norge AS (LEPN) wszystkie aktywa i powiazane z nimi zobowigzania wraz z pracownikami Spotki. Efektywng datg transakcji dla
rozliczeh podatkowych jest 1 stycznia 2023 roku. Zatem rozliczenie podatku za roku 2022 pozostato w gestii Spdtki LOTOS Norge,
z kolei wszystkie przychody i koszty Spétki LOTOS Norge za 2023 rok przeszly do rozliczenia podatku Spétki PUN. Réwniez
zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego z tytutu cienkiej kapitalizacji w sprawach nadal otwartych wraz z transakcjg zostaty
przeniesione z LEPN do PUN.

Na dzier 31 grudnia 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerwy w ksiegach PUN z tytutu toczacych sie postepowan LOTOS Norge
wraz z odsetkami  wynosi 112,9 min NOK czyli okoto 45,2 min PLN. Z tytutu rozliczenia podatku za caty rok 2022 Spotka LOTOS
Norge w listopadzie 2023 roku uregulowata zobowigzanie na kwote 22 min NOK (8,5 min PLN). Od maja do grudnia 2023 Spétka
realizuje przychody wytacznie z tytutu odsetek od pozyczki, prognozowany podatek za rok biezacy wynosi 69 min NOK (26,7 min
PLN).

Rozliczenia za gaz ziemny dostarczany w ramach Kontraktu jamalskiego oraz wstrzymanie dostaw gazu ziemnego przez
Gazprom

W dniu 31 marca 2021 roku opublikowano Dekret Prezydenta Federacji Rosyjskiej nr 172 ,O specjalnej procedurze wykonania
zobowigzan zagranicznych nabywcow wobec rosyjskich dostawcéw gazu ziemnego” (,Dekret’) w nastepstwie ktérego Gazprom
wystapit do PGNiG z oczekiwaniem dokonania zmian warunkéw Kontraktu jamalskiego m.in. poprzez wprowadzenie rozliczen w
rublach rosyjskich.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat decyzje o kontynuowaniu rozliczania zobowigzan PGNiG za gaz
dostarczony przez Gazprom w ramach Kontraktu jamalskiego, zgodnie z jego obowigzujacymi warunkami oraz o niewyrazeniu
zgody na wykonywanie przez PGNiG zobowigzan rozliczeniowych za gaz ziemny dostarczany przez Gazprom w ramach
Kontraktu jamalskiego zgodnie z zapisami Dekretu.

Od dnia 27 kwietnia 2022 roku od godz. 8:00 CET Gazprom catkowicie wstrzymat dostawy gazu ziemnego w ramach Kontraktu
jamalskiego powotujac sie na wprowadzony przez Dekret zakaz realizacji dostaw gazu ziemnego do zagranicznych nabywcow z
krajéw ,nieprzyjaznych Federacji Rosyjskiej” (w tym z Polski), jezeli ptatnosci za gaz ziemny dostarczany do takich krajow
poczawszy od dnia 1 kwietnia 2022 roku, bedg dokonywane niezgodnie z warunkami Dekretu.

W odpowiedzi PGNIG podjefo dziatania zmierzajace do zabezpieczenia interesow Spétki w ramach przystugujacych jej uprawien
kontraktowych obejmujace m.in. wezwanie do realizacji dostaw i respektowania warunkow rozliczeniowych i in. warunkow
obowigzujacej strony do korica 2022 roku umowy.

Do dnia 31 grudnia 2022 roku dostawy gazu ziemnego nie zostaty przez Gazprom wznowione, dostawca odmawiat rozliczeh w
oparciu o obowigzujace warunki kontraktowe. Zgodnie z oswiadczeniem woli PGNiG z dnia 15 listopada 2019 roku, Kontrakt
jamalski wygast z koricem 2022 roku. Sprawy sporne powstate w okresie obowigzywania Kontraktu jamalskiego pozostaja w toku.

Roszczenie B. J. Noskiewicz przeciwko Exalo Drilling S.A.(dalej: Exalo) o zaptate czynszu i odszkodowanie

W dniu 9 lutego 2015 roku B.J. Noskiewicz wystapili przeciwko Exalo z pozwem o zapfate tacznie kwoty 130 min PLN. Zadanie
pozwu obejmuje zasadzenie z tytutu optaty za korzystanie z nieruchomosci stanowigcej wiasno$¢ powoddw (zajetej przez spétke
w celu wykonania odwiertu wody geotermalnej) oraz odszkodowanie tytutem utraconych dochodéw. Powodowie twierdza, ze
nieruchomo$¢ nie zostata im w sposéb prawidtowy zwrécona po zakonczeniu prac. Exalo ztozyta odpowiedz na pozew. Exalo
twierdzi (w oparciu o opinie rzeczoznawcow), ze w terminie umownym zakofczyta korzystanie z nieruchomo$ci, usuneta wszelkie
urzadzenia i ruchomo$ci, teren zostat uprzatniety i zrekultywowany, a co za tym idzie w sposéb prawidtowy zaoferowata i wydata
wiascicielom nieruchomo$¢ w 2012 roku, wobec czego zadanie zaréwno jakichkolwiek optat za okres po tej dacie, jak i
odszkodowania jest catkowicie nieuzasadnione. Postgpowanie obecnie jest zawieszone. Inicjatywa procesowa zostanie powtornie
podjeta po wznowieniu postepowania i zalezna bedzie od wyniku powigzanej sprawy karnej. Petna ocena ryzyka niepomysinego
rozstrzygniecia moze by¢ dokonana na dalszym etapie postepowania biorgc pod uwage argumenty Exalo. W ocenie Exalo roszczenia
sq bezpodstawne.

Wskutek analizy nowych okoliczno$ci w niniejszej sprawie oszacowano, ze ryzyko przegrania sprawy stato sie znikome na
obecnym etapie postepowania i w konsekwencji znikomy staje sie prawdopodobny obowigzek zaptaty przez Spotke wobec tego
rezerwa na kwote okoto 35 min PLN zostata rozwigzana.

Roszczenie Veolia Energia Warszawa przeciwko PGNiG TERMIKA S.A.

W dniu 21 lutego 2018 roku do PGNIiG TERMIKA wptynat pozew o zaptate z tytutu realizacji umowy o $wiadczenie ustug w
zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie wniesiony przez Veolia Energia Warszawa S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie.
W dniu 29 czerwca 2018 roku PGNiG TERMIKA ztozyta odpowiedZ na pozew, w ktérej odniosta sie do twierdzen strony
powodowej. Veolia Energia Warszawa S.A. pierwotnie dochodzita kwoty 5,7 min PLN tytutem zaptaty z ww. umowy, a nastepnie
rozszerzyta powddztwo o 66,6 min PLN, tj. do kwoty 72,3 min PLN, a nastepnie do kwoty 93,6 min PLN stanowigce kolejne
transze wynagrodzenia z ww. umowy. W sprawie trwa wymiana dalszych pism procesowych. W ocenie PGNiG TERMIKA umowa
o Swiadczenie ustug w zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie jest niewazna, gdyZ naruszata bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa. W zwigzku z wydaniem w dniu 20 i 22 grudnia 2023 r. przez Sad Okregowy w Warszawie dwdch niekorzystnych
dla PGNIiG TERMIKA wyrokéw w sprawach zblizonych pod wzgledem stanu faktycznego i prawnego, ryzyko niekorzystnego
rozstrzygniecia w przedmiotowej sprawie jest wysokie.
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerw wraz z odsetkami ustawowymi dotyczacej spraw z powddztwa Veolia
Energia Warszawa S.A. przeciwko PGNiG TERMIKA wyniosta 132,6 min PLN.

Roszczenie PBG SA (obecnie w restrukturyzacji w likwidacji) przeciwko PGNiG S.A. (obecnie ORLEN S.A.)

Pozew wzajemny z dnia 1 kwietnia 2019 wniesiony przez PBG SA przeciwko PGNIG S.A. o zaptate kwoty 118 min PLN, w sprawie
toczacej sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, z pozwu PGNiG SA przeciwko PBG SA, w Wysogotowie, TCM w Paryzu
oraz Tecnimont w Mediolanie (warto$¢ przedmiotu sporu tej sprawy 147 min PLN). Sprawy dotycza wzajemnych rozliczen w
zakresie realizacji umow na rozbudowe PMG (Podziemny Magazyn Gazu) Wierzchowice. Podstawg roszczen w pozwie
wzajemnym jest kwestionowanie przez PBG SA o$wiadczen o potraceniu wzajemnych naleznosci i zobowigzan dokonanych przez
PGNiG SA w trakcie rozliczania umoéw na realizacje rozbudowy PMG Wierzchowice. Etap postepowania w zakresie pozwu
wzajemnego jest identyczny, jak w przypadku pozwu gtéwnego, tzn. postepowanie dowodowe jest w toku, sad przestuchat
wszystkich $wiadkéw, dopuscit dowdd z opinii biegtego oraz wytaczyt wybranego biegtego ze sprawy. Sad zobowigzat ORLEN do
podania innego podmiotu, ktéry mogtby sporzadzi¢ stosowng opinie w sprawie. Spétka zlozyta wniosek o sporzadzenie opinii
przez Politechnikg Warszawska.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.17. Transakcje z podmiotami powigzanymi
5.17.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im osdb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2023 roku i 31
grudnia 2022 roku , na podstawie ztozonych o$wiadczen nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych Grupy ORLEN
z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz cztonkami pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej
i z bliskimi im osobami.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen,
wystapity gtéwnie transakcje sprzedazy realizowane przez bliskie osoby powigzane z kluczowym personelem kierowniczym spétek
Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie odpowiednio 1,8 min PLN i 0,4 min PLN oraz 1,7 min PLN i
0,6 min PLN. Najwieksze kwoty w powyzszych okresach dotyczyly sprzedazy ustug prawnych.

Na dzieft 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu
powyzszych transakcji wyniosty 0,1 min PLN.

5.17.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN

12MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE
311212022 311212022

311212023 31/12/2023

(niebadane) (niebadane)

(dane (niebadane)
przeksztaicone) (dane
przeksztalcone)

Jednostka Dominujaca

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 92,1 23,0 58,4 18,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,3 0,2 0,3 0,3
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0,1 0,1 0,2) 0,2)
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 2,0 0,7 08 0,2
Jednostki zalezne
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 463,7 1244 364,1 106,8
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1.1 0,9 1,0 0,6
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 14 0,2 1,9 0,6
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 57 1,4 7,5 2,5
566,4 150,9 433,8 129,0

Wplyw potaczenia z Grupa LOTOS i Grupa PGNiG na poziom wynagrodzen kluczowego personelu w Grupie ORLEN

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2023 31/12/2023
(niebadane) (niebadane)

Jednostki zalezne
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 78,1 16,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,2
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0,5 -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,9 -
79,5 16,5

PowyZsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu
Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym.
5.17.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2023 ROKU 61/81



AN
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12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
3111212023 3111212023 311212022 3111212022 3111212023 3111212023 3111212022 311212022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 4246 803 5204 1459 (1587) (318) (865) (327)
wspdine przedsiewzigcia 3448 587 4883 1336 (647) (81) (588) (162)
wspolne dziatania 798 216 321 123 (940) (237) (277) (165)

Pozostate podmioty powigzane 142 8 37 37 (1476) (40) (56) (56)

4388 811 5241 1496 (3 063) (358) (921) (383)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu oraz
oraz pozyczki udzielone pozostate zobowigzania
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspotkontrolowane 1631 1398 169 389
wspolne przedsigwzigcia 1526 1291 80 167
wspolne dziatania 105 107 89 222

Pozostate podmioty powigzane 79 138 38 21

1710 1536 207 410

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtownie sprzedaz i zakupy produktdéw rafineryjnych i petrochemicznych
oraz ustug.

Dodatkowo w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku, na podstawie ztozonych oSwiadczen, wystapity
transakcje pomiedzy podmiotami, w ktdrych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa zidentyfikowata
nastepujace transakcje:

- sprzedaz wyniosta odpowiednio 10 min PLN i 1 min PLN,

- zakup wyniost odpowiednio (12) min PLN i (3) min PLN,

- saldo nalezno$ci wyniosto 2 min PLN,

- saldo zobowigzan wyniosto 2 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, dodatku do paliw, oleju napedowego, folii oraz surowca LDPE.

Dodatkowo w okresie 12 miesiecy zakorczonym 31 grudnia 2023 roku, na podstawie zlozonego osSwiadczenia osoby
zarzadzajacej, zostato wskazane powigzanie w zakresie posiadanych udziatdbw w podmiocie powigzanym, wykazanym przez
bliskg osobe cztonka kluczowego personelu Grupy ORLEN. Liczba udziatéw wykazana na dzien 31 grudnia 2023 roku i na dzien
31 grudnia 2022 roku wyniosta odpowiednio 8000 sztuk o wartosci nominalnej 0,8 min PLN.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.17.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla sporzadzajacq, skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest ORLEN S.A., w kidrym
najwiekszym akcjonariuszem na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku jest Skarb Pafstwa posiadajacy 49,9% udziatow.

Grupa zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi réwnocze$nie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa w oparciu o , Wykaz spotek z udziatem Skarbu Paristwa” udostepniany przez Kancelarig Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku oraz na dzier 31 grudnia 2023 roku oraz 31
grudnia 2022 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2023 31/12/2023 3111212022 31/12/2022

(UEELENE)] ((UEELENE)]

(niebadane) (dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Sprzedaz 9608 2875 9274 2602

Zakupy (10277) (3079) (21 454) (3126)

31/12/2023 3111212022

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Nale.zno’scll z tytutu dostaw i ustug, pozostate 1462 1421
naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu 775 1474

oraz pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtéwnie z biezacg dziatalnoscig operacyjng
Grupy ORLEN idotyczyly gtownie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych
i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaly rowniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego oraz optaty transakcyjne na Towarowej Gietdzie Energii.
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5.18. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru stanowig element
zobowigzan pozabilansowych i na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 2 950 min PLN
oraz 4 040 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa ocenia zmaterializowanie sie tych zobowigzan jako bardzo niskie.

5.19. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytow Ilub
udzielonych gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone w Grupie porgczenia i gwarancje jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien 31 grudnia 2023

roku oraz 31 grudnia 2022 roku odpowiednio 19 526 min PLN oraz 31 632 min PLN. Na dzie 31 grudnia 2023 roku dotyczyly

gtdwnie:

- przysztych zobowigzan wynikajacych z emisji obligaciji spétek zaleznych Grupy w facznej wysokosci 5 795 min PLN,

- zobowigzan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej spotek PGNiG Supply&Trading GmbH, PGNiG Upstream

Norway AS, ORLEN Trading Switzerland GmbH, PST LNG SHIPPING LIMITED w tacznej w wysokosci 9 124 min PLN,

- zobowigzan finansowych wynikajacych z umoéw kredytowych spotek zaleznych Grupy w wysokosci 1 018 min PLN,

- realizacji projektow inwestycyjnych spdtek zaleznych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudzigdz w tacznej wysokosci 444 min PLN.

a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku obowigzywata rowniez wystawiona przez ORLEN bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na rzecz
rzadu norweskiego za dziatania spétki PGNiG Upstream Norway AS, w zakresie poszukiwar i wydobycia na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Gwarancja jest bezterminowa i nie ma okreslonej wartosci. ORLEN w wystawionej gwarancji zobowiazujg sie
ponie$¢ peing odpowiedzialno$¢ finansowa tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan mogacych powstaé w zwigzku z
dziatainoscig spdtki PGNIG Upstream Norway AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zi6z znajdujacych sie pod dnem
morza, w tym skfadowania i transportu przy pomocy innych $rodkéw transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
Przyszte zobowigzania wynikajace z emisji obligacji zabezpieczone zostaly nieodwotalnymi i bezwarunkowymi gwarancjami
wydanymi na rzecz obligatariuszy przez:

—ORLEN - gwarancja do 31 marca 2025 roku za emitenta obligacji senioralnych B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA,

—ENERGA - gwarancja do 31 grudnia 2033 roku za emitenta euroobligacji Energa Finance.

Warto$¢ nominalna Wartos¢ udzielonej gwarancji

PLN
5435

Euroobligacje 300 EUR 1304 7.03.2017

od 01.03.2017
do 31.01.2022

1406 5795
Warto$¢ nominalna obligacji oraz udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 grudnia 2023 roku
Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowiazan wobec oséb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzien 31
grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wyniosta odpowiednio 5 007 min PLN oraz 780 min PLN. Gwarancje dotyczyly gtownie:
gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych zzabezpieczeniem nalezytego wykonania uméw, oraz gwarancji publicznoprawnych
wynikajacych z  przepisbw powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidiowos¢ prowadzenia  dziatalnoSci
koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalno$ci naleznosci podatkowych, celnych.

7.03.2027 BBB+, Baa2 1250 EUR

Obligacje senioralne 26 USD 102 do 31.12 2024 n/d 91,5USD 360

5.20. Zdarzenia po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego
1. Finalizacja przejecia stacji paliw w Austrii

W dniu 2 stycznia 2024 roku ORLEN sfinalizowat transakcje nabycia od Grupy Doppler 100% udziatow w spétce Doppler Energie
zarzadzajacej 267 stacjami paliw w Austrii pod marka Turmdl, stanowiaca trzecig najwieksza sie¢ paliwowg w Austrii i posiadajacq
okoto 10 % udziatéw w rynku detalicznym w tym kraju.

W wyniku transakcji sie€ ORLEN powiekszyta sie réwniez o 110 punktéw fadowania samochodéw elektrycznych w Austrii (w 34
lokalizacjach) funkcjonujacych pod markg Turmstrom. Blisko potowa przejetych stacji to popularne w tym kraju obiekty
samoobstugowe, ktdre umozliwiajg klientom zakup paliwa i ptatno$¢ bezposrednio przy dystrybutorze. Ponadto 40 obiektéw
wyposazonych jest w panele fotowoltaiczne. W ramach transakcji przejeto rowniez spotke Austrocard, oferujaca karty paliwowe dla
klientéw prywatnych i biznesowych, akceptowane w ponad 500 lokalizacjach w Austrii.

ORLEN przejat jednoczesnie znaczacy cze$¢ rynku hurtowego paliw, co pozwoli optymalizowaé logistyke i zagwarantowaé
stabilno$¢ dostaw na stacje paliw.

Transakcja jest efektem realizowanej przez Grupe ORLEN strategii rozwoju sieci stacji paliw na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, zaktadajacej réwniez zwigkszenie udziatu stacji zagranicznych w calej sieci. Przejeta spdtka Doppler Energie w
kolejnym etapie zmieni nazwe na ORLEN Austria.

Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie udziatow w Doppler Energie rozliczane jest metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
potgczenia nie zostato zakoriczone, a proces wyceny do wartoci godziwej przejetych aktywow netto, w ktéry Grupa zaangazowata
zewnetrznych doradcow, jest na bardzo wczesnym etapie. W zwigzku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe wartoSci
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, ktdre odpowiadajg ich warto$ciom ksiegowym na dzien 31 grudnia 2023
roku. Grupa planuje dokonac¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan na dzien przejecia
przedstawia sie nastepujaco.

Nabyte aktywa A 1098
Aktywa trwate 480
Rzeczowe aktywa trwate 202
Wartosci niematerialne 50
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 210
Pozostaly majatek trwaty 18
Aktywa obrotowe 618
Zapasy 33
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 483
Srodki pienigzne 102
Nabyte zobowigzania B 993
Zobowigzania diugoterminowe 205
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2
Rezerwy 25
Zobowigzania z tytutu leasingu 178
Zobowigzania krotkoterminowe 788
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 639
Zobowigzania z tytutu leasingu 32
Pozostate zobowiazania 117
Tymczasowa Warto$¢ aktywow netto C=A-B 106
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 106
Udziat % w kapitale zakladowym E 100
Wartos¢ udziatow wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 106
Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 654
Tymczasowa Warto$¢ firmy 1=G-F 548

Wyptyw $rodkow pienieznych netto zwigzany z nabyciem udziatéw w Doppler Energie, bedacy roznicg pomiedzy przejetymi
srodkami pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami pienieznymi
przekazanymi w ramach zaptaty, wynidst 552 min PLN.

Tymczasowa wartos$¢ firmy rozpoznana w wyniku przejecia prezentuje gtéwnie wartos¢ oczekiwanych korzysci i synergii w Grupie
wynikajacych z rozwoju sieci paliw na rynkach zagranicznych i optymalizacjg kosztéw logistycznych w zwigzku obecnosci i
posiadaniem aktywéw produkcyjnych na wielu rynkach w regionie, w tym bliskoScig czeskich rafinerii nalezacych do Grupy
ORLEN.

2. Transakcja nabycia sp6tki KUFPEC Norway AS

W dniu 5 stycznia 2024 spdtka PGNiG Upstream Norway z Grupy ORLEN sfinalizowata transakcje zakupu spotki wydobywczej
KUFPEC Norway AS i przejeta kontrole nad jej dziatalnoscia. Przejmowana dziatalno$¢ obejmuje m.in. udziaty w pieciu ztozach,
na ktérych Grupa ORLEN juz prowadzi eksploatacje, jak rowniez gazowym ztozu Eirin, ktore przewidziane jest do
zagospodarowania z wykorzystaniem istniejacej juz infrastruktury wydobywczej. Wszystkie produkujace ztoza, a w przysztosci
takze Eirin, majq potaczenie z infrastrukturg pozwalajacq ttoczy¢ wydobywany surowiec gazociggiem Baltic Pipe do Polski. W
efekcie transakcji, wydobycie gazu ziemnego Grupy ORLEN w Norwegii wzro$nie o jedng trzecig i przekroczy 4 mid m szeSc.
rocznie.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 1 835 min PLN.

Zakup udziatbw w KUFPEC Norway zostat sfinansowany ze $rodkéw wypracowanych przez PGNiG Upstream Norway z
dziatalno$ci operacyjnej na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Akwizycja KUFPEC Norway przetozy sie na wzrost zasobow wydobywalnych pod kontrolg PGNIiG Upstream Norway do prawie
400 min boe. Ponad 80 proc. przejmowanych zasobdw stanowi gaz ziemny. Dodatkowo, w wyniku nabycia udziatéw w KUFPEC
Norway, produkcja PGNiG Upstream Norway wzro$nie do ponad 100 tys. barytek ekwiwalentu ropy naftowej (boe) dziennie.
Transakcja jest wynikiem realizacji strategii Grupy majacej na celu maksymalizacje produkcji gazu na potrzeby zaopatrzenia rynku
polskiego i pozostatych krajow regionu.

Tymczasowe rozliczenie transakcji

Nabycie spétki KUFPEC Norway rozliczane jest metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
nabycia nie zostato zakoriczone, a proces wyceny do warto$ci godziwej przejetych aktywéw netto jest na wezesnym etapie. W
zwigzku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, ktore
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odpowiadajq ich warto$ciom ksiegowym na dzien 5 stycznia 2024 roku. Grupa planuje dokonac¢ ostatecznego rozliczenia transakcji
nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzarn na dzied nabycia
przedstawia sie nastepujgco:

Nabyte aktywa A 2973
Aktywa trwate 1858
Rzeczowe aktywa trwate 1834
Inne aktywa trwate 23
Aktywa obrotowe 1116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 237
Zapasy 36
Srodki pieniezne 842
Przejete zobowigzania B 1979
Zobowigzania dfugoterminowe i krotkoterminowe 1979
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 159
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 355
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 640
Rezerwy na likwidacje infrastruktury 818
Pozostate zobowigzania 7
Tymczasowa warto$¢ aktywow netto C=A-B 994
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 994
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100
Wartos¢ udziatow wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 994
Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty z tytutu nabycia (Srodki pienigzne zaptacone) 1835
Tymczasowa warto$¢ firmy I= G-F 841

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem KUFPEC Norway, bedacy réznicg pomiedzy przejetymi Srodkami
pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnoci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami pienieznymi
przekazanymi w ramach zaptaty, wynidst 992 min PLN.

Grupa oczekuje, ze w wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia, tymczasowo ustalona warto$¢ firmy w kwocie 841 min PLN
ulegnie obnizeniu, gdyz znaczna jej cze$¢ zostanie zaalokowana na inne sktadniki aktywow w wyniku procesu wyceny do wartosci
godziwej rzeczowych aktywow trwatych. Pozostata cze$¢ wartoSci firmy dotyczy oczekiwanych korzysci i synergii w Grupie w
ramach realizowanej strategii obejmujacej wzmocnienie potencjatu rozwojowego w Norwegii poprzez integracjg nabytych aktywéw,
optymalizacje kosztéw operacyjnych oraz — poprzez skokowy wzrost skali dziatalnosci — dostep do atrakcyjnego finansowania
dalszych inwestyciji.

3. Zbycie Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych

W dniu 25 stycznia 2024 roku (w zwigzku ze spetnieniem warunkéw umowy sprzedazy) zostat przeniesiony na Powszechny
Zaktad Ubezpieczen S.A., tytut prawny do 100% udziatbw w kapitale zaktadowym Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych.

W zwigzku z tym od 25 stycznia 2024 roku ORLEN nie jest udziatowcem Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczer Wzajemnych oraz
posrednim udziatowcem w Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych na Zycie.

Polski Gaz TUW zapewnia obstuge ubezpieczeniowg dla branzy gazowniczej i energetycznej od 2016 roku. Zostat zatozony przez
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo, ktdre od 2 listopada 2022 roku jest czescig Grupy ORLEN. Towarzystwo oferuje m.in.
ubezpieczenia mienia, komunikacyjne, OC i ochrone prawng dla firm z branzy gazowniczej i wydobywczej oraz produkty
dotyczace bezpieczenstwa osobistego dla klientéw indywidualnych. Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych na Zycie
prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od grudnia 2019 roku. Zostat utworzone przez PG TUW w celu zawierania uméw grupowego
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym w formie pracowniczego programu emerytalnego dla spdtek
z Grupy ORLEN.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Gléwne czynniki wptywajace na EBITDA i EBITDA LIFO
Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2023 roku

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) za 12 miesiecy 2023 roku wynidst 49 935 min PLN,
przy 56 062 min PLN w analogicznym okresie 2022 roku.

Zaprezentowana powyzej EBITDA za 12 miesiecy 2023 roku zawiera wptyw netto odpisdw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych
aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku w wysokosci (2 877) min PLN. Odpisy dotyczyty
gtéwnie majatku wydobywczego wykorzystywanego przy eksploatacji gazu ziemnego i ropy naftowej w Polsce oraz w Pakistanie a
takze $rodkéw trwatych w budowie w ORLEN S.A. oraz naktadéw poniesionych na odwiert poszukiwawczy w spdice LOTOS
Petrobaltic. Dodatkowo na podstawie wyceny przygotowanej przez niezalezny podmiot zewnetrzny, Grupa ORLEN dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ inwestycji w EuRoPol GAZ do warto$ci godziwej odpowiadajacej posiadanym przez Grupe ORLEN akcjom
w tej spdtce w wysokosci (996) min PLN.

Dla poréwnania za 12 miesiecy 2022 roku odpisy netto wyniosty (6 041) min PLN i dotyczyly gtéwnie aktywdw rafineryjnych ORLEN
S.A., Grupy Unipetrol i ORLEN Lietuva.

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia gtéwne grupy zapaséw wedtug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. W przypadku zapaséw wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszto, pierwsze
wyszio” (FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg
metody LIFO, wptywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow za 12 miesiecy 2023 roku ujety w wyniku EBITDA wynidst (906) min PLN
przy dodatnim wptywie w analogicznym okresie ubiegtego roku w kwocie 1 097 min PLN.

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej
na wyceng zapasow (tzw. EBITDA LIFO) oraz wyzej opisanych odpiséw aktualizujgcych wyniost 54 714 min PLN i byt nizszy o
(6 292) min PLN (rfr).

Z uwagi na nieporéwnywalno$¢ okresow konsolidacji bytej Grupy LOTOS i PGNIG w trakcie 12 miesigcy 2023 i 2022 roku
ponizsze efekty biznesowe zostaty skalkulowane na poréwnywalnej (r/r) strukturze organizacyjnej Grupy ORLEN. Grupa LOTOS
uczestniczy w konsolidacji wynikow Grupy ORLEN od sierpnia 2022 roku a Grupa PGNIG od listopada 2022 roku. W zwigzku z
powyzszym wptyw zmiany wynikéw obu grup kapitatowych zostat zaprezentowany w pozostatych czynnikach operacyjnych.

Dodatni wptyw parametréw makroekonomicznych wyniost 1 449 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie brak ujemnego wplywu
transakcji zabezpieczajacych z 12 miesiecy 2022 roku w wysoko$ci 3 831 min PLN (r/r) i wyceny kontraktow terminowych CO2 w
kwocie 1577 min PLN oraz wyzsze marze na ciezkim oleju opatowym. Powyzsze dodatnie efekty zostaty ograniczone
niekorzystnym wptywem dyferencjatdw przerabianych gatunkéw rop naftowych, obnizeniem marz na lekkich i $rednich destylatach,
olefinach, poliolefinach, nawozach, PCW i PTA oraz negatywnym wptywem umocnienia PLN wzgledem USD.

Efekt wolumenowej zmiany sprzedazy produktow oraz zmiany struktury przerabianych rop w Grupie ORLEN wyniést (10 353)
min PLN (r/r). Wzrost sprzedazy wolumenowej 0 8% (r/r) j. do poziomu 49 556 tys. ton zostat osiggniety gtownie dzieki ujeciu w
okresie 12 miesiecy 2023 wolumendw bytej Grupy LOTOS w segmencie rafineryjnym w wysoko$ci 9 147 tys. ton oraz bytej
Grupy LOTOS i PGNIG w wysokosci 1 440 tys. ton w segmentach wydobycia i gazu. Z kolei za 12 miesiecy 2022 sprzedaz
wolumenowa bytej Grupy LOTOS w segmencie rafineryjnym wyniosta 5 392 tys. ton oraz 381 tys. ton w bytej Grupie LOTOS i
PGNIG w segmentach wydobycia i gazu.

Po eliminacji wolumendw przejetych grup kapitatowych taczna sprzedaz wolumenowa bytfa nizsza o (3%) tj. o (1 109) tys. ton.

Ujemny efekt wolumenowy w segmencie rafineryjinym wyniost (7 937) min PLN (r/r). Sprzedaz wolumenowa segmentu
obejmujaca wolumeny bytej Grupy LOTOS wyniosta 32 941 tys. ton i byta wyzsza o 8% (r/r). Po eliminacji wolumendw bytej
Grupy LOTOS sprzedaz zmniejszyta si¢ o (5)% (r/r) do poziomu 23 794 tys. ton. Zmniejszenie porownywalnej sprzedazy
segmentu (r/r) wynikato z bardzo wysokich zakupéw paliw w 2022 roku realizowanych po wybuchu wojny w Ukrainie a takze
prowadzonych postojéw remontowych instalacji produkcyjnych w ORLEN obejmujacych m.in. instalacje DRW I, Hydrokrakingu,
FKK Il i HOG. Postoje instalacji produkcyjnych w trakcie 2023 roku spowodowaty wzrost udziatu ciezkich frakcji w strukturze
sprzedazy i tym samym wptynety ujemnie na wyniki segmentu. Dodatkowo niekorzystny wptyw na efekt wolumenowy w
segmencie rafineryjnym miata zmiana struktury przerabianych rop zwigzana z ograniczeniem przerobu ropy Rebco o 24 pp. (r/r) i
zastapienie jej drozszymi gatunkami rop co wplynefo ujemnie na wyniki segmentu w wysokosci (7 372) min PLN (r/r).

W segmencie petrochemicznym faczna sprzedaz wyniosta 4 379 tys. ton i zmniejszyta sie o (13)% na wszystkich rynkach
operacyjnych, tj. w Polsce 0 (12)%, na rynku czeskim o (13)% (r/r) i na Litwie o (33)% (r/r).

taczne wolumeny paliw w segmencie detalicznym wyniosty 10 205 tys. ton i zwiekszyty si¢ 0 9% (r/r) dzigki wyzszej sprzedazy
na rynku czeskim o 55% (r/r) i polskim o 6% (r/r) przy nizszej sprzedazy paliw na rynku litewskim o (5)% (r/r) i poréwnywalnej
sprzedazy na rynku niemieckim (r/r).
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Wolumen segmentu wydobycia wzrdst o 124% (r/r) dzieki ujeciu w konsolidacji wolumenéw Grupy LOTOS Upstream, Grupy
LOTOS Petrobaltic i bytej GrupyPGNIG (PGNIG Upstream Norway i bytej spdtki PGNiG S.A).

Sprzedaz wolumenowa segmentu gaz osiggneta poziom 150 tys. ton i obejmowata wolumeny sprzedazy bytej Grupy PGNIG.

Wptyw pozostatych czynnikéw wyniést 2 612 min PLN (r/r) i obejmowat gtownie:

o wyzsze wyniki dawnej Grupy PGNIG o 23 783 min PLN (r/r) po eliminacji zysku z tytutu okazyjnego nabycia tej Grupy w
listopadzie 2022 roku oraz ujecia finalnych warto$ci godziwych aktywdw i zobowigzar na dzien przejecia,

o efekt ujecia finalnych wartosci godziwych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia w kwocie 2 863 min PLN (r/r),

e brak zysku z tytulu okazyjnego nabycia Grupy PGNIG z listopada 2022 roku w kwocie (6 641) min PLN (r/r) oraz z tytutu
okazyjnego nabycia Grupy LOTOS z sierpnia 2022 roku w wysokosci (8 546) min PLN,

e nizsze wyniki dawnej Grupy LOTOS o (529) min PLN (r/r) po eliminaciji zysku z tytutu okazyjnego nabycia tej Grupy w sierpniu
2022 roku,

e (8 318) min PLN (r/r) wptyw pozostatych efektow m.in. nizszych marz detalicznych i hurtowych, wzrostu kosztéw ogoinych i
pracy oraz ujemnego wplywu wykorzystania historycznych warstw zapaséw i przeszacowania wartosci zapaséw do cen
mozliwych do uzyskania.

Rachunek zyskow lub strat za IV kwartat 2023 roku

Wynik z dziataino$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) za IV kwartat 2023 roku wyniost 12 398 min PLN, przy
25585 min PLN w analogicznym okresie 2022 roku.

Zaprezentowana powyzej EBITDA za IV kwartat 2023 roku zawiera wptyw netto odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku w wysokosci (542) min PLN obejmujacy gtéwnie
aktywa wydobywcze Grupy ORLEN Upstream i bytej Grupy PGNIG.

W IV kwartale 2022 roku odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majatku wyniosty (3 101) min PLN i dotyczyly gtéwnie aktywow
rafineryjnych ORLEN S.A., Grupy Unipetrol i ORLEN Lietuva.

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia giéwne grupy zapaséw wedtug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. W przypadku zapasow wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio”
(FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg metody
LIFO, wplywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Woptyw zmian cen ropy naftowej na wyceng zapasow w IV kwartale 2023 roku ujety w wyniku EBITDA wynidst (634) min PLN przy
(1.845) min PLN w IV kwartale 2022 roku.

W rezultacie zysk z dziatainosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na
wycene zapasow (tzw. EBITDA LIFO) oraz odpisow aktualizujgcych warto$¢ majatku wyniést 13 574 min PLN i byt nizszy o (16 957)
min PLN (r/r).

Z uwagi na nieporéwnywalne okresy konsolidacji bytej Grupy PGNIG w obu kwartatach 2023 i 2022 roku (konsolidacja w ramach
Grupy ORLEN od listopada 2022 roku) oraz w celu zachowania porownywalnosci efektdw biznesowych w ujeciu narastajacym za
12 miesiecy wptyw zmiany wynikéw bytej Grupy LOTOS i PGNIG zostat zaprezentowany ponizej w pozostatych czynnikach
operacyjnych.

Ujemny wptyw parametréw makroekonomicznych wyniédst (2 833) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie obnizenie marz na lekkich i
$rednich destylatach, olefinach, poliolefinach, PCW i PTA oraz niekorzystny wptyw dyferencjatéw na strukturze przerabianych rop w
Grupie ORLEN Unipetrol w zwigzku z istotnym podwyzszeniem cen ropy Ural. Dodatkowo niekorzystnie na poziom wynikow wptynat
brak dodatniego wptywu wyceny kontraktdw terminowych CO2 z IV kwartatu 2022 roku w kwocie (-) 199 min PLN (r/r) oraz
negatywny wptyw umocnienia PLN wzgledem USD (r/r). Powyzsze ujemne efekty zostaty czesciowo skompensowane wplywem
transakcje zabezpieczajacych w wysokosci 357 min PLN (r/r), wyzszymi marzami na ciezkim oleju opatowym i nizszymi kosztami
emisji COz.

Efekt wolumenowej zmiany sprzedazy produktéw oraz zmiany struktury przerabianych rop w Grupie ORLEN wynidst (2 708) min
PLN (r/r). Laczna sprzedaz wolumenowa Grupy ORLEN byta nizsza o (5)% (r/r) i wyniosta 12 941 tys. ton. Wolumeny bytej
Grupy LOTOS w segmencie rafineryjnym wyniosty 2 328 tys. ton a bytej Grupy LOTOS i PGNIG w segmentach wydobycia i gazu
322 tys. ton. W IV kwartale 2022 roku sprzedaz wolumenowa bytej Grupy LOTOS w segmencie rafineryjnym wyniosta
3194 tys. ton i 316 tys. ton w bytej Grupie LOTOS i PGNIG w segmencie wydobycia i gazu.

Po eliminacji wolumendw przejetych grup kapitatowych taczna sprzedaz wolumenowa byta wyzsza 0 2% % tj. 0 205 tys. ton.

W segmencie rafineryjnym ujemny efekt wolumenowy wyniést (2 491) min PLN (r/r). Sprzedaz wolumenowa segmentu wyniosta
8 702 tys. ton i byta nizsza o (10)% (r/r) natomiast po eliminacji wolumenéw bytej Grupy LOTOS sprzedaz zmniejszyta sie o (2)%
(r/r) do poziomu 6 373 tys. ton. Zmniejszenie poréwnywalnej sprzedazy segmentu (r/r) wynikato gtéwnie z kontynuacji postoju
instalacji Hydrokrakingu w ORLEN (do 7 listopada 2023), postojéw instalacji Hydrokrakingu, HON i Visbreakingu w Rafinerii
Litvinov oraz prowadzonych prac konserwacyjnych w pazdzierniku 2023 roku w Rafinerii Lietuva. Opisane powyzej postoje
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instalacji produkcyjnych wplynety na wzrost udziatu ciezkich frakcji w strukturze sprzedazy i tym samym na ujemny wptyw
wolumenowy segmentu. Dodatkowo niekorzystny wptyw na efekt wolumenowy w segmencie rafineryjnym w wysokosci (1 518)
min PLN (r/r) miata zmiana struktury przerabianych rop zwigzana z ograniczeniem przerobu ropy Rebco o 17 pp. (r/r) i
zastgpienie jej drozszymi gatunkami rop.

W segmencie petrochemicznym taczna sprzedaz wyniosta 977 tys. ton i zmniejszyta sie o (14)% i obejmowata nizszg sprzedaz
w Polsce 0 (16)%, na rynku czeskim o (10)% (r/r) przy wyzszej sprzedazy na Litwie 0 9% (r/r).

taczne wolumeny paliw w segmencie detalicznym wyniosty 2 781 tys. ton i zwigkszyly sie 0 21% (r/r) dzigki wyzszej sprzedazy na
rynku czeskim o 49% (r/r), polskim 0 22% (r/r) i niemieckim 0 8% (r/r) przy nizszej sprzedazy paliw na rynku litewskim o (33)% (r/r).

Wolumen segmentu wydobycia wzrést o 57% (r/r) dzieki ujeciu w konsolidacji wolumenéw Grupy LOTOS Upstream, Grupy
LOTOS Petrobaltic i bytej Grupy PGNiG (PGNiG Upstream Norway i bytej spotki PGNIG S.A.).

Sprzedaz wolumenowa segmentu gaz osiggneta poziom 52 tys. ton i obejmowata wolumeny sprzedazy bytej Grupy PGNIG.

Wptyw pozostatych czynnikéw wynidst (11 416) min PLN (r/r) i obejmowat gtownie:

e brak zysku z tytulu okazyjnego nabycia Grupy PGNIG z listopada 2022 roku w kwocie (6 641) min PLN,

o efekt ujecia finalnych warto$ci godziwych aktywow i zobowigzan na dzier przejecia w kwocie (5 371) min PLN (r/r),

o wyzsze wyniki dawnej Grupy PGNIG o 7 841 min PLN (r/r) po eliminacji powyzszych zdarzen jednorazowych, tj. zysku z tytutu
okazjonalnego nabycia tej Grupy w listopadzie 2022 roku oraz ujecia finalnych wartosci godziwych aktywow i zobowigzan na
dziei nabycia,

e nizsze wyniki dawnej Grupy LOTOS o (3 043) min PLN (r/r) wynikajace gtéwnie z pogorszenia sytuacji makroekonomicznej w
segmencie rafineryjnym oraz zmian w konsolidacji w ramach Grupy ORLEN (przejete w sierpniu 2022 roku aktywa Grupy
LOTOS funkcjonowaty w niezmienionym zakresie i strukturze do 30 listopada 2022 roku),

e (4 202) min PLN (r/r) wptyw pozostatych efektow m.in. nizszych marz hurtowych, dodatniego wptywu wykorzystania
historycznych warstw zapasow oraz wzrostu kosztéw pracy.

2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2023 Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
PKN ORLEN poinformowal, ze 11 stycznia 2023 roku Minister Aktywéw Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu
Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki powotat Panig Janine Goss do sktadu Rady Nadzorczej
PKN ORLEN S.A.

LUTY 2023 Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia PKN ORLEN z LOTOS SPV 5 sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku
Zarzad PKN ORLEN dziatajac na podstawie art. 504 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, zawiadomit w dniu 16 lutego
2023 roku akcjonariuszy o zamiarze potaczenia PKN ORLEN ze spétka pod firmg LOTOS SPV 5 sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku, nr KRS: 0000896706 (,SPV5"), ktére nastapi w trybie art. 492 §1 pkt 1 w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku SPV5 (spdtka przejmowana), bedaca jednoosobowa spdtkg PKN
ORLEN, na Spotke (spétka przejmujaca), bez koniecznosci podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki ani dokonywania
w zwigzku z takim potaczeniem zmian statutu PKN ORLEN (,Potaczenie”).
Przeniesienie catego majatku obejmujacego wszystkie aktywa i pasywa SPV5 na PKN ORLEN bedzie miato miejsce z
dniem wpisania Potaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wiasciwy
dla siedziby PKN ORLEN (,Dziei Potaczenia”). Z Dniem Polaczenia PKN ORLEN wstapi we wszystkie prawa i
obowigzki SPV5, zgodnie z przepisem art. 494 § 1 Kodeksu spotek handlowych (sukcesja uniwersalna), a skutek
okre$lony w art. 494 §4 Kodeksu spdtek handlowych nie wystapi, poniewaz poza Spétkg SPV5 nie ma innych
wspolnikow.
W dniu 7 lutego 2023 roku Spdtka oraz SPV5 pisemnie uzgodnity plan potaczenia, ktory zostat przez Spotke
opublikowany na stronie internetowej www.orlen.pl/pl/relacje-inwestorskie/polaczenie-z-LOTOS-SPV5  (,Plan
Pofaczenia’).
Pofaczenie wymaga uchwaty walnego zgromadzenia kazdej z taczacych sie spotek. Zgodnie z Planem Potaczenia,
walnemu zgromadzeniu Spotki oraz zgromadzeniu wspdlnikow SPV5 zostang przedtozone do podjecia uchwaly w
sprawie Potgczenia, ktore bedg zawieraly zgode na Plan Potaczenia (,Uchwata Polgczeniowa” ). W celu podjecia
Uchwaly Potaczeniowej Spétka zwota walne zgromadzenie w sposob przewidziany przepisami Kodeksu spdtek
handlowych oraz statutem Spétki na dzien nie wczesniejszy niz 20 marca 2023 roku, o czym Spétka zawiadomi
odrebnym raportem biezacym.
Zgodnie z art. 505 § 3(1) w zw. z § 1 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszom Spoétki udostepnione sg (publicznie)
do wgladu:
1. Plan Pofaczenia wraz z zatgcznikami nr 1-5,
2. Sprawozdania finansowe Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za lata obrotowe 2019, 2020 i

2021, wraz ze sprawozdaniami z badania,
3. Sprawozdanie finansowe SPV5 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci SPV5 za caly okres dziatalnosci do
kofca 2021 roku
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- nieprzerwanie (w wersji elektronicznej, z mozliwoscig ich wydruku) do dnia zakonczenia walnego zgromadzenia Spotki
oraz zgromadzenia wspdlnikéw SPV5 podejmujacych uchwaty w sprawie Polaczenia, na stronie internetowej relaci
inwestorskich  Spotki  w  zaktadce Potaczenie z LOTOS SPV5 pod adresem: www.orlen.pl/pl/relacie-
inwestorskie/polaczenie-z-LOTOS-SPV5.

Podsumowanie kosztow emisji akcji potaczeniowych wyemitowanych w ramach oferty publicznej w zwigzku z

potaczeniem PKN ORLEN z Grupa LOTOS oraz w zwiazku z potaczeniem PKN ORLEN z PGNiG

PKN ORLEN poinformowat 0 wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii E wyemitowanych

przez Spdtke w ramach oferty publicznej w zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z Grupg LOTOS S.A. oraz do kosztow

emisji akcji serii F wyemitowanych przez Spotke w ramach oferty publicznej w zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z

PGNIG

W zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z Grupg LOTOS S.A. Spétka wyemitowata w ramach oferty publiczne

198.738.864 akcji zwyktych na okaziciela serii E "Akcje serii E". Laczne koszty emisji Akcji serii E wyniosty okoto

24,54 min PLN.

Powyzsza kwota obejmuije:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii E: okoto 22,57 min PLN,

- koszty dotyczace sporzadzenia dokumentu wytaczeniowego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: okoto 1,97 min
PLN,

- koszty promociji oferty publicznej Akcji serii E: 0,00 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia oferty publicznej przypadajacy na jedna akcje serii E wynidst 0,12 PLN.

W zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z PGNiG Spotka wyemitowata w ramach oferty publicznej 534.494.124 akcji

zwyktych na okaziciela serii F "Akcje serii F". Laczne koszty emisji Akcji serii F wyniosty 27,15 min PLN.

Powyzsza kwota obejmuije:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej Akgji serii F: 25,22 min PLN,

- koszty dotyczace sporzadzenia dokumentu wytgczeniowego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 1,93 min PLN,

- koszty promocii oferty publicznej Akcji serii F: 0,00 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia oferty publicznej przypadajacy na jedna akcje serii F wyniost 0,05 PLN.

Spotka nie ponosita kosztow wynagrodzenia subemitentow, poniewaz nie zawierata umoéw subemisji ani w zwigzku z

oferta publiczng Akcji serii E, ani w zwiazku z oferta publiczng Akcji serii F.

Koszty zwigzane z emisjg Akcji serii E i Akcji serii F zostaty ujete w ksiegach jako pomniejszenie kapitatu wiasnego w

ramach pozyciji Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.

Zakonczenie realizacji Srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji Komisji Europejskiej w sprawie

przejecia przez PKN ORLEN kontroli nad Grupa LOTOS

PKN ORLEN poinformowal, ze Spotka zakonczyta realizacje $rodkéw zaradczych okreslonych w warunkowej zgodzie

Komisji Europejskiej z dnia 14 lipca 2020 roku na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli

nad Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku (,Grupa LOTOS”) (,Srodki Zaradcze”).

W dniu 7 kwietnia 2023 roku w celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku logistyki paliw oraz rynku

asfaltow zawarta zostata umowa rozporzadzajaca pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Unimot Investments spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig (,Unimot Investments”), przenoszaca na Unimot Investments 100% akcji w LOTOS

Terminale S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach (,LOTOS Terminale”), do ktorej PKN ORLEN wnidst wczesniej

aportem: 100% udziatéw w spdtce Uni-Bitumen Sp. z 0.0. (do ktdrej to spdtki uprzednio zostata wydzielona dziatalno$¢

asfaltowa z Rafinerii Gdanskiej Sp.z 0.0.) oraz cztery bazy paliw zlokalizowane w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i

Bolestawcu. Tym samym w zycie wejda podpisane 12 stycznia 2022 roku:

- warunkowa umowa sktadu paliw, umozliwiajgca PKN ORLEN korzystanie z pojemno$ci magazynowej w nalezacych
do LOTOS Terminale bazach paliw zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu, zawarta na
okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie;

- umowa sprzedazy asfaltéw na rzecz Uni-Bitumen Sp. z 0.0. , zawarta na okres 10 lat od dnia jej wej$cia w zycie z
mozliwoscig przediuzenia na kolejne dwa piecioletnie okresy na warunkach uprzednio uzgodnionych pomiedzy
stronami.

Oddalenie pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ Grupy LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze Sad Okregowy w todzi, X Wydziat Gospodarczy w dniu dzisiejszym oddalit w catosci
powodztwo akcjonariuszy bytej Grupy LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”) o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS z 20 lipca 2022 roku w sprawie potaczenia Spétki z Grupa,
LOTOS, podwyzszenia kapitatu zakladowego PKN ORLEN oraz zgody na proponowane zmiany Statutu PKN ORLEN,
wraz z roszczeniem ewentualnym o uchylenie tejze uchwaty. Wyrok jest nieprawomocny.

Rozwoj segmentu petrochemicznego w Grupie ORLEN

PKN ORLEN poinformowat, ze 29 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza oraz Zarzad Spotki, podjely niezbedne decyzje,
ktére umozliwiajq zawarcie porozumienia (,Porozumienie”) zmieniajacego Umowe na budowe kompleksu instalacji
Olefin Il w formule EPCC (Engineering, Procurement, Construction and Commissioning) ze spotkg Hyundai Engineering
Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Técnicas Reunidas S.A. Spétka Jawna z siedzibg w Plocku,
wykonawca kompleksu Olefiny Il ("Inwestycja") dla zakresu ISBL, a takze zawarcie kontraktéw na realizacje
infrastruktury zasadniczej (OSBL) niezbednej dla uruchomienia Inwestycji oraz przygotowania infrastruktury na dalsze
etapy rozwoju petrochemii.

Konieczno$¢ podpisania Porozumienia z wykonawcg, Inwestycji wynika z aktualizacii jej zatozen, co spowodowane jest
przede wszystkim wojng w Ukrainie oraz zwigzanymi z nig sankcjami i tym samym rosnacymi kosztami materiatow,
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zerwanymi fancuchami dostaw oraz ograniczong dostepnoscig zasobow realizacyjnych. Dodatkowo, w ramach projektu
Olefiny Il realizowana jest modernizacja infrastruktury zasadniczej w Zaktadzie Produkcyjnym w Plocku, a takze
przygotowanie tej infrastruktury pod przyszte projekty rozwojowe, w tym o charakterze dekarbonizacyjnym. Potencjat
tych projektow wzrasta z uwagi na ostatnie zmiany rynkowe i zaostrzenie regulacji. PKN ORLEN poprzez zwigkszong
skale produkcji petrochemikaliéw i chemikaliow planuje wykorzysta¢ swdj potencjat rynkowy nie tylko w Polsce, ale
réwniez w catym regionie korzystajac z wiarygodnosci, dogodnego potozenia oraz skali i dostepnosci aktywéw. Wedtug
aktualnych szacunkéw koszt budowy kompleksu Olefiny IIl wyniesie okoto 25 mld PLN, a jej zakoriczenie planowane
jest na pierwsza potowe 2027 roku. Realizacja Inwestycji przyczyni sie do wzrostu EBITDA Grupy ORLEN o ponad 1
mid PLN

Budowa kompleksu Olefiny IlI jest kluczowa i niezbedna dla realizacji transformacii istniejacych aktywow rafineryjno-
petrochemicznych Spotki w Ptocku i w Gdansku, pozwoli na zintegrowanie procesowe petrochemii w ramach Grupy
ORLEN oraz realizacje synergii operacyjnych, w tym z Rafinerig Gdariskg Sp. z 0.0. Inwestycja umozliwi dalszy rozwdj
Grupy ORLEN poprzez dziatania o charakterze organicznym i nieorganicznym. Realizacja tych dziatan ugruntowataby
role Koncernu jako jednego z lideréw transformacii aktywow rafineryjno-petrochemicznych w Europie.

Inwestycja w nowe zrodta OZE

W dniu 30 czerwca 2023 roku Energa Wytwarzanie S.A. podpisata umowe przedwstepng na nabycie od spotek z grupy
Greenvolt udziatow w spétkach celowych rozwijajacych portfel projektéw OZE o docelowej tacznej mocy 59 MW.
Zawarte przedwstepne umowy nabycia udziatow przewidujq szereg warunkow zawieszajacych, po spetnieniu ktorych
Grupa przystapi do procesu zamknigcia i rozliczenia transakcji. Zawarcie umowy przyrzeczonej oraz nabycie udziatow w
spotkach celowych planowane jest na 2024 rok.

Transakcja dotyczy dwdch portfolio projektow OZE realizowanych w wojewddztwie wielkopolskim. Pierwszym jest
portfolio Opalenica, obejmujacy projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 22 MW. Drugim — hybrydowy projekt
Sompolno, taczacy turbiny wiatrowe o mocy 26 MW i instalacje fotowoltaiczng o mocy 10 MW. Projekt Opalenica ma
osiggnag petng gotowos¢ operacyjng w grudniu 2023 roku, natomiast Sompolno w czerwcu 2024 roku.

Zmiana firmy (nazwy) na ORLEN S.A. - rejestracja zmian Statutu Spotki

ORLEN poinformowat, ze na podstawie danych z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego powziat
informacje o rejestracji w dniu 3 lipca 2023 roku przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego, zmian Statutu ORLEN S.A. uchwalonych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ORLEN S.A. 21 czerwca 2023 roku (,ZWZ"). Tym samym w dniu 3 lipca 2023 roku nastapita zmiana
firmy (nazwy) Spotki z dotychczasowej: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. na: ORLEN S.A.

Zarejestrowane zmiany Statutu Spotki zostaty uchwalone uchwatg ZWZ nr 58 w dniu 21 czerwca 2023 roku.

Ustalenie kluczowych warunkéw emisji euroobligac;ji

ORLEN poinformowat, ze w dniu 7 lipca 2023 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o emisji oraz ustaleniu kluczowych

warunkéw emisji euroobligacji serii B (,Euroobligacje”) o tacznej wartosci nominalnej 500 000 000 EUR, ktore zostang

wyemitowane w ramach programu emisji Srednioterminowych Euroobligacji ustanowionego 13 maja 2021 roku.

Euroobligacje zostang wyemitowane na nastepujacych warunkach:

— taczna wartos$¢ nominalna Euroobligaciji: 500 000 000 EUR,;

emisja 5.000 imiennych Euroobligacji serii B;

warto$¢ nominalna jednej Euroobligacji: 100 000 EUR;

— cena emisyjna jednej Euroobligaciji: 98 353 EUR;

— dzien wykupu: 7 lat po dniu emisji Euroobligacji;

— Euroobligacje bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 4,750 % rocznie;

— Euroobligacije nie beda zabezpieczone;

— Euroobligacie zostang zarejestrowane w miedzynarodowym systemie rejestracji papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez Euroclear Bank SA/NV lub Clearstream Banking SA;

— Spotka bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie Euroobligacji do obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin oraz
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Szczegotowe warunki emisji Euroobligaciji bedg okreslone w Ostatecznych Warunkach Euroobligacii.

Srodki z emisji Euroobligacji zostang wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

Emisja Euroobligacji serii B

W dniu 13 lipca 2023 roku ORLEN wyemitowat 5 000 sztuk euroobligacii serii B 0 facznej wartosci nominalnej 500 min
EUR, w ramach istniejacego programu emisji $rednioterminowych euroobligacji do kwoty 5 mid EUR. Euroobligacje
zostaty wyemitowane z 7 letnim terminem wykupu liczonym od dnia emisji oraz zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Euronext Dublin.

Pozew o uchylenie uchwaty NWZ PGNiG S.A.

ORLEN poinformowat, ze w dniu 11 lipca 2023 roku Spétka otrzymata informacje o ztozeniu kolejnego pozwu o
uchylenie uchwaty nr 3/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A. z 10 pazdziernika 2022 roku
dotyczacej potaczenia Spétki z PGNiG S.A. oraz zgody na proponowane zmiany Statutu ORLEN.

W ocenie Spdtki pozew jest bezzasadny.

Warunkowa decyzja inwestycyjna w sprawie projektu Morskiej Farmy Wiatrowej
ORLEN poinformowat, ze w dniu 10 sierpnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie warunkowe;j
decyzji inwestycyjnej w zakresie uruchomienia fazy budowy projektu Morskiej Farmy Wiatrowe] zlokalizowanej w
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Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Battyckim, o maksymalnej mocy do 1200 MW (,Projekt”). Projekt
bedzie realizowany przez spotke Baltic Power sp. z o0.0. (,Baltic Power’), w oparciu o umowe wspdlnego
przedsiewziecia (ang. joint venture agreement) pomiedzy ORLEN S.A., Baltic Power oraz NP BALTIC WIND B.V. z
siedzibg w Amsterdamie, Niderlandy ("NP BALTIC WIND B.V."), spdtka z grupy kapitatowej Northland Power Inc.
ORLEN S.A. posiada ponad 51% udziatéw w Baltic Power.

Catkowity budzet Projektu szacowany jest na okoto 4,73 mld EUR i zawiera wydatki inwestycyjne z ubezpieczeniem (w
kwocie okoto 4,05 mld EUR), a takze koszty finansowania i rezerwe dodatkowa. Rozpoczecie budowy morskiej farmy
wiatrowej planowane jest w 2023 roku, a oddanie inwestycji do uzytkowania planowane jest na 2026 rok.

Udziatowcy Projektu zaktadajg, ze finansowanie Projektu realizowane bedzie w formule Project Finance, czyli modelu, w
ktorym spfata zobowigzan z tytutu finansowania udzielonego Baltic Power przez banki i inne polskie i zagraniczne
instytucje finansowe w formie kredytow i akredytyw, oparta bedzie na przyszlych nadwyzkach finansowych
generowanych przez Projekt. Formuta finansowania w modelu Project Finance jest szczegolnie korzystna dla inwestycj,
ktére wymagajg znacznych naktadéw inwestycyjnych i czasu na osiggnigcie petnej wydajnosci, takich jak budowa i
eksploatacja morskich farm wiatrowych.

Podjeta decyzja inwestycyjna wejdzie ostatecznie w zycie po spetnieniu sie odpowiednich warunkéw, w tym m.in.
sfinalizowany zostanie proces pozyskania finansowania projektu oraz skompletowane zostang wymagane pozwolenia
budowlane.

Podsumowanie kosztéw emisji euroobligacji serii B

ORLEN poinformowat o wysokosci kosztéw emisji 5 000 euroobligacji serii B (,Euroobligacje”) o tacznej wartosci
nominalnej 500.000.000 EUR, wyemitowanych w ramach programu emisji Srednioterminowych Euroobligacji do kwoty
5.000.000.000 EUR (,Program EMTN").

Koszty emisji euroobligacji serii B, szacowane sg na okoto 8 463 tys. PLN.

Powyzsza kwota obejmuje:

— koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty Euroobligacji serii B — 6 699 tys. PLN,

— koszty dotyczace sporzadzenia/aktualizacji prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 1 764 tys.
PLN,

— koszty promociji oferty Euroobligacji serii B — 0 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia ofert przypadajacy na jedna oferowang Euroobligacje zostanie wyliczony i podany po

zakoriczeniu Programu EMTN.

Spotka nie ponosita kosztéw wynagrodzenia subemitentéw, poniewaz nie zawierata uméw subemisji w zwigzku z ofertq

Euroobligaci.

Koszty zwigzane z emisjg serii B zostaly ujete jako rozliczenia migdzyokresowe czynne i bedg systematycznie obcigzaty

wynik finansowy. Z podatkowego punktu widzenia koszty transakcyjne stanowig koszty uzyskania przychodéw i sg

potracalne w dacie ich ujecia w ksiegach.

Podpisanie uméw dotyczacych finansowania projektu budowy Morskiej Farmy Wiatrowe;j

ORLEN poinformowal, ze spétka Baltic Power sp. z o.0. (,Baltic Power”) podpisata dzisiaj umowy kredytowe na
finansowanie projektu budowy Morskiej Farmy Wiatrowej zlokalizowanej w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na
Morzu Battyckim, o maksymalnej mocy do 1200 MW (,Umowy”), (,Projekt’). Umowy zostaly podpisane z konsorcjum, w
sktad ktorego wehodzi 25 polskich i zagranicznych instytucji finansowych (,Konsorcjum”).

Na podstawie Uméw Konsorcjum udzieli spoice Baltic Power kredytu inwestycyjnego w wysokosci 3,6 mid EUR na
okres 23 lat. Ponadto, zgodnie z Umowami, spétka Baltic Power bedzie miata mozliwo$¢ wykorzystania dodatkowych
oraz rezerwowych linii kredytowych w wysokosci odpowiednio 1 mld PLN oraz 0,6 mid EUR.

Splata kredytu udzielonego Baltic Power na podstawie Umoéw oparta bedzie na przyszlych nadwyzkach finansowych
generowanych przez Projekt. Kredyt zostanie uruchomiony po spetnieniu okreslonych w Umowach warunkéw
zawieszajacych.

Projekt Morskiej Farmy Wiatrowej jest realizowany przez Baltic Power, w oparciu o umowe wspolnego przedsiewziecia
(ang. joint venture agreement) pomiedzy ORLEN, Baltic Power oraz NP BALTIC WIND B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
Niderlandy ("NP BALTIC WIND B.V."), spétkg z grupy kapitatowej Northland Power Inc. ORLEN posiada ponad 51%
udziatow w Baltic Power. Catkowity budzet Projektu szacowany jest na okoto 4,73 mld EUR i zawiera wydatki
inwestycyjne z ubezpieczeniem (w kwocie okoto 4,05 mld EUR), a takze koszty finansowania i rezerwe dodatkowa.
Rozpoczecie budowy morskiej farmy wiatrowej planowane jest w 2023 roku, a oddanie inwestycji do uzytkowania
planowane jest na 2026 rok.

Szacuje sie, ze po zrealizowaniu Projektu, w okresie pierwszych 5 lat jego eksploatacji, Baltic Power moze
wygenerowa¢ dodatkowe wolne przeplywy pienigzne (free cash flow) w wysokosci 140 min EUR $redniorocznie (z
czego udziat ORLEN wynosi 51%), a zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) Baltic Power moze
osiagna¢ okoto 400 min EUR $redniorocznie (z czego udziat ORLEN wynosi 51%).

Podpisanie porozumienia dotyczacego rozwigzania umowy z firma audytorska

ORLEN poinformowat ze Spétka oraz Deloitte Audyt sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie (,Audytor”) podpisaty w
dniu 25 wrzesnia 2023 roku porozumienie o rozwigzaniu umowy o badanie i przeglady sprawozdan finansowych
(,Umowa") zawartej w dniu 17 kwietnia 2019 roku.

Umowa zostata zawarta na czas wykonywania przez Audytora prac objetych przedmiotem Umowy, poczatkowo na lata
2019, 2020 i 2021, a po wyborze przez Rade Nadzorcza Audytora jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych w kolejnych okresach, na lata 2022-2023 oraz warunkowo za rok 2024.
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Umowa dotyczyta m.in. $wiadczenia przez Audytora badania i przegladu, sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi

przepisami prawa:

— rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki oraz rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej ORLEN (,Grupa”) za lata: 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 oraz 2024;

— $rédrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy za |, Il kwartat oraz |
pétrocze 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 | 2024 roku.

Decyzja o rozwigzaniu Umowy byla decyzjg obu stron Umowy. Przyczyng rozwigzania Umowy byt brak mozliwosci

wykonania Umowy z przyczyn lezacych po stronie Audytora, ktdry wynika z wydania wobec Audytora decyzji Polskiej

Agencji Nadzoru Audytowego, naktadajacej czasowy zakaz $wiadczenia ustug objetych krajowymi standardami

wykonywania zawodu.

Ponadto Spétka informuje, ze nie wystapity przypadki wyrazenia w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych

lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnych albo odmowy wyrazenia

opinii. Nie wystapity rowniez przypadki wyrazenia w raportach z przegladu skroconych sprawozdan finansowych lub

skroconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych wnioskow z zastrzezeniem, wnioskéw negatywnych albo

odmowy wyrazenia wnioskow.

O rozwigzaniu Umowy za porozumieniem stron, w przypadku Spotki, postanowita Rada Nadzorcza, powierzajac

wykonanie uchwaty w tym przedmiocie Zarzadowi Spétki.

W okresie obowigzywania Umowy nie zaistniaty rozbiezno$ci odno$nie do interpretacji i stosowania przepiséw prawa

lub postanowien statutu dotyczacych przedmiotu i zakresu badania, przegladu lub innych ustug pomigdzy osobami

zarzadzajacymi Spotka a bieglym rewidentem, ktory dokonywat badania, przegladu lub innych ustug dotyczacych

sprawozdan finansowych Spétki lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
ORLEN poinformowat, ze Pan Michat Klimaszewski zlozyt 20 pazdziernika 2023 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki z uptywem dnia 31 pazdziernika 2023 roku.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

ORLEN poinformowat, ze 13 grudnia 2023 roku Minister Aktywoéw Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu
Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spétki odwotat Panig Janing Goss ze skladu Rady Nadzorczej
ORLEN trwajacej kadencii

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

ORLEN poinformowat ze 25 stycznia 2024 roku Minister Aktywow Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu
Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki powotat Pana Wojciecha Popiotka do skladu Rady
Nadzorczej ORLEN S.A.

Zmiany w skiadzie Zarzadu

ORLEN poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spotki, po zapoznaniu sie z pismem Prezesa Zarzadu ORLEN S.A. Pana
Daniela Obajtka, w ktorym oswiadczyt, Zze ,oddaje sie do dyspozycji Rady Nadzorczej, w zakresie sprawowanej funkgji”,
postanowita odwota¢ Pana Daniela Obajtka z Zarzadu ORLEN S.A. z uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

Zmiany w skladzie Zarzadu
ORLEN poinformowat, ze Pan Michat Rog ztozyt 2 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu Spétki z
uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

ORLEN poinformowat, ze Pani Patrycja Klarecka oraz Pan Armen Artwich ztozyli 5 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcji
cztonkow Zarzadu Spdtki z uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

ORLEN poinformowat, ze Pan Jan Szewczak ztozyt 5 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu Spotki z
uptywem dnia 5 lutego 2024 roku.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

ORLEN poinformowat, ze 6 lutego 2024 roku Minister Aktywow Paristwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu Parstwa,
dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki odwotat z dniem dzisiejszym Pana Wojciecha Popiotka ze sktadu
Rady Nadzorczej ORLEN S.A. trwajacej kadencii.

Zmiany w skladzie Zarzadu
ORLEN poinformowat, ze 6 lutego 2024 roku Minister Aktywow Paristwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu Parstwa,
dziatajac na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3 Statutu Spotki powotat z dniem dzisiejszym Pana Witolda Literackiego do
Zarzadu ORLEN. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spotki na dzisiejszym posiedzeniu powofata Pana Witolda
Literackiego z dniem 6 lutego 2024 roku na funkcje petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu ORLEN.
Ponadto Rada Nadzorcza Spétki odwotata ze sktadu Zarzadu ORLEN nastepujgce osoby:
- Pana Adama Buraka,

Pana Krzysztofa Nowickiego,

Pana Roberta Perkowskiego,

Pana Piotra Sabata,

Panig Iwone Waksmundzka-Olejniczak.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza postanowita takze delegowaé z dniem 7 lutego 2024 roku nastepujgcych
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cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu - do czasu powotania czionkéw
Zarzadu na te stanowiska, przy czym na okres nie diuzszy niz trzy miesigce:

- Pana Kazimierza Mordaszewskiego,

- Pana Tomasza Séjke,

- Pana Tomasza Zielinskiego.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
ORLEN poinformowat, ze Pan Tomasz Sojka ztozyt 9 lutego 2024 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 16 lutego 2024 roku.

Zmiany w skladzie Zarzadu

ORLEN poinformowat, Ze 16 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki postanowita delegowa¢ od dnia 17 lutego 2024
roku Pana Ireneusza Sitarskiego, cztonka Rady Nadzorczej Spétki, do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu ORLEN S.A. - do czasu powotania cztonka Zarzadu na to stanowisko, przy czym na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce.

3. Pozostate informacje

3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzief zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdw
zarzadczych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad

Witold Literacki — Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu

Jozef Wegrecki - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Kazimierz Mordaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu

Ireneusz Sitarski — Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu

Tomasz Zielinski — Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wojciech Popiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Czlonek Rady Nadzorcze;

Michat Gajdus — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna tobos — Sekretarz Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Gasiorek - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Mordaszewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Mikotaj Pietrzak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Ireneusz Sitarski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Zielinski — Cztonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gtoséw na WZ Liczba akcji

na dzien przekazania na dzien przekazania

Akcjonariusz

Skarb Panistwa * 49,90% 579310 079
Nationale-Nederlanden OFE 5,76% 66 877 387
Pozostali 44 ,34% 514 754 583

100,00% 1160 942 049

* zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORLEN z dnia 6 lutego 2024 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Cztonkowie
Zarzadu nie posiadali akcji ORLEN.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w
stanie posiadania akcji ORLEN przez czlonkéw Zarzadu.
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Liczba akcji, opcji na
dzien przekazania

poprzedniego raportu
kwartalnego *

Rada Nadzorcza 925
Roman Kusz 925

* Wedfug uzyskanych potwierdzen na dzieri roku 24 pazdziernika 2023 roku
** Wedfug uzyskanych potwierdzen na dzier 15 lutego 2024 roku

Iiczbyzg:(g?g Liczba akcji, opcji na
N . " . dzien przekazania
abycie Zbycie tytutu zmiany niniejszego raportu
skiadu Rady kwartalnego **

Nadzorczej
. . (925) 0
- . (925) 0

3.4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wezesniejszych publikaciji prognozy wynikéw.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2022 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2023

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztalcone)

Przychody ze sprzedazy 250 921 209 625 81356
Koszt wtasny sprzedazy (209 460) (53 789) (169 322) (61 120)
Zysk brutto ze sprzedazy 41 461 10 698 40 303 20 236
Koszty sprzedazy (8903) (2 441) (6 662) (2072)
Koszty ogdlnego zarzadu (2322) (661) (1518) (505)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 10 595 3168 22325 10 399
zysk z tytutu okazyjnego nabycia - - 17 810 7688
Pozostate koszty operacyjne (12 157) (3 090) (11017) (3611)
gStrata)/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (137) 47) 27) (32)
andlowych
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 28 537 7627 43 404 24 415
Przychody finansowe 5983 1896 4642 1361
Koszty finansowe (2 266) (262) (3141) (50)
Przychody i koszty finansowe netto 3717 1634 1501 1311
gStrata)/odwr.c’)cenie sF.raty z Pytullu .utraty wartosci aktywow (797) (846) (149) (106)
inansowych innych niz naleznosci handlowe
Zysk przed opodatkowaniem 31457 8415 44 756 25 620
Podatek dochodowy (5 955) (1808) (5048) (3 386)
podatek dochodowy biezacy (369) (396) (4 387) (1939)
podatek odroczony (5 586) (1412) (661) (1447)
Zysk netto 25502 6607 39708 22234
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (59) (58) 5 (1)
zyski i straty aktuarialne (79) (79) 8 5
zyski/(#raty) Z tytutu ipwestycji w instrqmenty kapi(alowe 6 7 (1) 5
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 14 14 (2) (1)
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 4322 150 4962 5244
instrumenty zabezpieczajace 4925 455 5652 6245
koszty zabezpieczenia 406 (274) 474 229
podatek odroczony (1009) (31) (1164) (1230)
4263 92 4967 5243
Catkowite dochody netto 29 765 6699 44 675 27 477
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w PLN na akcje) 21,97 5,69 34,20 19,15

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2023 ROKU 77/81



D
"N"  GRUPA ORLEN

IS (\WARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN S.A.

(w min PLN)
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
31112/2023 31/12/2022
przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 55728 50 469
Warto$ci niematerialne 5195 3552
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 4785 4206
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych 66 954 62 666
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 2592
Instrumenty pochodne 1505 1252
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu 19 20
Pozostate aktywa, w tym: 12 669 13007
pozyczki udzielone 11271 11767
146 855 137 764
Aktywa obrotowe
Zapasy 23726 33086
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 663 22588
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1157 455
Srodki pieniezne 2854 7939
Instrumenty pochodne 159 2094
Pozostate aktywa, w tym: 19 161 22775
depozyty zabezpieczajace 206 8651
pozyczki udzielone 4637 3329
aktywa z tytutu kontraktow wycenionych na moment rozliczenia pofaczenia jednostek 296 5050
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3926 1218
71081 90 155
Aktywa razem 217 936 227919
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 46 405 46 405
Akcje wtasne (2) (2)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 8 861 4539
Kapitat z aktualizacji wyceny 15 10
Zyski zatrzymane 93741 74 691
Kapitat wtasny razem 150 994 127 617
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 9337 10088
Rezerwy 2871 2857
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 4027 -
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 6 -
Instrumenty pochodne 629 5091
Zobowigzania z tytutu leasingu 2899 2 465
Pozostate zobowigzania, w tym: 184 2975
zobowigzania z tytutu kontraktéw wycenionych na moment rozliczenia pofaczenia jednostek - 2757
19 953 23 476
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 296 25500
Zobowigzania z tytutu leasingu 482 353
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 431 341
Kredyty, pozyczki i obligacje 3319 5513
Rezerwy 4428 4374
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 4165
Instrumenty pochodne 1030 11969
Pozostate zobowigzania, w tym: 10 995 24611
cash pool wewnatrzgrupowy 7732 4093
zobowigzania z tytutu kontraktéw wycenionych na moment rozliczenia potaczenia jednostek 2757 18 822
46 989 76 826
Zobowiazania razem 66 942 100 302
Pasywa razem 217 936 227919
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" GRUPA ORLEN
IS (\WARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN S.A. (wmin PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z tytutu
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Kapitat

Zyski  Kapitat wlasny

podstawowy zatrzymane razem

01/01/2023 (dane przeksztatcone) 1974 46 405 (2) 4539 10 74 691 127 617
Zysk netto - - - - - 25502 25502
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - - 4322 5 (64) 4263
Catkowite dochody netto - - - 4322 5 25438 29 765
Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek - - - - - @) )
Dywidendy - - - - - (6 385) (6 385)
31/12/12023 1974 46 405 (2) 8 861 15 93741 150 994
(niebadane)

01/01/2022 1058 1227 - (423) 1" 36 582 38 455
Zysk netto - - - - - 39708 39708
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - - 4962 Q)] 6 4967
Catkowite dochody netto - - - 4962 (1) 39714 44 675
Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek - - - - - (108) (108)
Dywidendy - - - - - (1497) (1497)
Emisja akcji potgczeniowych 916 45178 (2) - - - 46 092
31/12/2022 1974 46 405 (2) 4539 10 74 691 127 617

(dane przeksztatcone)
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"N"  GRUPA ORLEN

IS (\WARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN S.A.

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212023

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2023
(niebadane)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE
3111212022

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2022
(niebadane)
(CEN

(niebadane)
(CEN

Zysk przed opodatkowaniem 31457 8415 44 756 25620
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5204 1266 2819 1242
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (415) (323) (119) (272)
Odsetki netto (1518) (371) 16 (37)
Dywidendy (1235) (12) (1070) (70)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 4332 1052 (14 139) (6 478)
(zysk) z tytutu okazyjnego nabycia - - (17 810) (7 688)
Zmiana stanu rezerw 3872 980 3458 1014
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 1904 (178) (12 103) (7 288)
zapasy 9423 1729 (4 289) (1716)
naleznosci 8739 3072 (2204) 3690
zobowigzania (16 258) (4979 (5 610) (9262)
Pozostate korekty, w tym: (6118) (2 206) 690 2135
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (2181) (569) (1388) (350)
depozyty zabezpieczajace 8446 1686 3724 5548
instrumenty pochodne (9 566) (2 408) (62) (1212)
Podatek dochodowy (zaptacony) (5221) (417) (1964) (1175)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 32 262 8 206 22 344 14 691
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania ) ) (10483) (4421)
Nabycie akgji i udziatow (2) - (142) (45)
Nabycie obligacii (3978) - - -
Dokapitalizowanie jednostek zaleznych (4103) (2941) (1320) (1047)
Dokapitalizowanie w inwestycjach we wspoine przedsiewzigcia (1523) - (795) -
Slprzedaz_ sk#adn]kow rzeczowego majatku trv_valego, V\{artosm 2887 1644 2144 478
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Wptywy netto ze sprzedazy akcjiludziatow w zwigzku z realizacjg
Srodkéw Zaradczych il ) 4579 4579
Srodki pienigzne w spoice Grupa LOTOS S.A. na dzien potaczenia - - 3235 -
Srodki pienigzne w spotce PGNIG S.A. na dzier potaczenia - - 4222 4222
Srodki pienigzne na dzien ustalenia wspolnego dziatania w Rafinerii Gdanskiej - - 375 375
Odsetki otrzymane 1813 385 304 141
Dywidendy otrzymane 1253 604 1199 70
Zbycie obligacji 3978 923 - -
Nabycie aktywéw petrochemicznych pomniejszone o $rodki pienigzne (212) - - -
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (16 005) (3 089) (5 057) (2 986)
Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 14 313 873 2385 393
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool (9415) (6 941) (798) 991
Pozostate (459) (208) - (1)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (31 092) (12 874) (152) 2749
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 4825 4802 9815 1978
Emisja obligacji 2183 - - -
Splata kredytéw i pozyczek (9301) (2 409) (19 996) (11734)
Wykup obligacji - - (800) (200)
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek, obligacji i cash pool (801) (191) (576) (307)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (145) (29) (80) (16)
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (6 385) - (1497) (1497)
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool 3705 128 (2270) (3 665)
Ptatno$ci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu (368) (88) (345) (87)
Pozostate 4 127 (26) 15
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (6 283) 2340 (15 775) (15 513)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych (5113) (2328) 6417 1927
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 28 1 1 7
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7939 5181 1521 6 005
Srodki pienigzne na koniec okresu 2854 2854 7939 7939
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 188 188 766 766
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Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 21 lutego 2024 roku.

Signature Not_*}Ler
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Kazimierz Mordaszewski

Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu

Signature Not Verr_f,eg
Dokument podpisany, prz€z Jozef Wegrecki
Data: 2024.02.21 20:24:27 CET

Jozef Wegrecki
Cztonek Zarzadu

Witold Literacki

Petnigcy obowigzki
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Robert Sitarski
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Ireneusz Sitarski
Cztonek Rady Nadzorczej
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