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Wyniki finansowe 2Q24

Solidne wyniki operacyjne w cieniu regulacji i otoczenia makro

mid PLN 2Q24 2Q23 (r/r) 1Q24
Przychody 69,5 79,0 © 82,3
EBITDA LIFO 5,0 10,9 © 8,4
EBITDA LIFO z wytaczeniem efektu regulacji 11,3 10,4 o 12,6
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 6,0 7.1 ©) 1,7
Naktady inwestycyjne 7,6 7,3 0 6,4
Wolne przeptywy pieniezne -2,6 3,6 @ 2,0
Dtug netto/EBITDA 0,07x -0,22x o -0,01x

e Nizsze przychody (r/r) w efekcie spadku notowan cen gazu na gietdach energqii.

« EBITDA LIFO z wytgczeniem efektu regulacji wyzsza (r/r) gtownie dzieki wzrostowi
wolumenow sprzedazy i nizszym kosztom CO.,.

» Nizsze przeptywy operacyjne gtownie zwigzane z odpisem gazowym oraz
odbudowa zapasow.

Wynik operacyjny przed odpisami aktualizujgcymi wartosc¢ aktywow trwatych w wysokosci (-) 0,5 mid PLN

Wyniki finansowe 2Q24

Wptyw regulacji

e Odpis gazowy (-) 7,7 mld PLN w 2Q24 oraz (-) 15,4 mld PLN w 1H24.
« Rekompensaty 1,4 mld PLN w 2Q24 oraz 4,9 mid PLN w 1H24.

Dywidenda

e Zatwierdzenie dywidendy na poziomie 4,15 PLN / akcje




Otoczenie makroekonomiczne

Otoczenie makro wptyneto na wyniki operacyjne okresu

Marza rafineryjna’ -9% r/r @ USD/bbl
21,9
16,0

13,8 13,9 ‘

- 125 10,2
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24*

Ropa Brent +9% r/r 0 USD/bbi

M 83,9
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24*

* Dane na dzien 09.08.2024

Gaz TGEgasDA -12% r/r @ PLN/MWh
73 195
169 145 152 162
2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24*

Energia elektryczna TGeBase -25% r/r @ PLN/MWh

527
504 454

400 355 397

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24*

1) Modelowa marza rafineryjna = przychody (33% Benzyna + 48% Diesel + 13% Ciezki olej opatowy) - koszty (98% ropa Brent + 2% gaz ziemny). Notowania rynkowe spot.

Wyniki finansowe 2Q24



EBITDA LIFO

Regulacje (odpis gazowy i rekompensaty) wptynety negatywnie na wyniki finansowe

Wyniki segmentéow

Rafineria Petrochemia  Energetyka Detal Wydobycie Gaz Funkcje EBITDA
korporacyjne LIFO 2Q24

Zmiana wynikow (r/r)

1412 231
493 10 934 87 ] 6276 11306
-60
-8
EBITDA LIFO z Odpis i EBITDA LIFO Rafineria Petrochemia  Energetyka Detal Wydobycie Gaz Funkcje EBITDA LIFO Odpis i EBITDA LIFO z
wytagczeniem rekompensaty 2Q23 korporacyjne 2Q24 rekompensaty wytaczeniem
regulacji 2Q23 regulacji 2Q24

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartosc aktywow trwatych: 2Q23 (-) 77 min PLN / 2Q24 (-) 521 min PLN

Wyniki finansowe 2Q24 5



Rafineria

Wysokie wykorzystanie mocy rafinerii

EBITDA LIFO — wptyw czynnikow min PLN

EBITDA LIFO Makro Wolumeny Pozostate
2Q23 2Q24

EBITDA LIFO

Makro (r/r) — ujemny wptyw nizszych marz rafineryjnych, nizszego dyferencjatu oraz

umocnienia PLN wzg. USD ograniczony dodatnim wptywem nizszych kosztow emisji CO.,.

Wolumeny (r/r) — ujemny efekt wolumenowy na skutek spadku sprzedazy o (-) 2%, gtodwnie
w rezultacie postoju rafinerii Litvinov.

Pozostate (r/r) — dodatni wptyw otrzymanego czesciowego odszkodowania w wysokosci
443 min PLN (postoj instalacji HOG z 2022r.), wykorzystania historycznych warstw
zapasow oraz odwrocenia odpisow na zapasach NRV ograniczony ujemnym wptywem
nizszych marz handlowych oraz wyzszymi kosztami ogolnymi i kosztami pracy.

CAPEX mid PLN

Realizacja 6M24: 3,0 ]
7,9 6,1 2,0 10,3 4,2 Plan: 35,3

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartosc aktywow trwatych: 2Q23 (-) 17 min PLN / 2Q24 (-) 5 min PLN

Uzysk paliw B Lekkie destylaty B Srednie destylaty %
+
Saliy PR —opp
33 87 88 79 79

78

2Q23 2Q24 2Q23 2Q24 2Q23 2Q24

Wzrost uzysku paliw w Polsce i Czechach w efekcie nizszego udziatu zasiarczonych rop w
strukturze przerobu przy porownywalnym uzysku paliw na Litwie.

Wysoki poziom przerobu ropy (9,4 mt tj. 88% wykorzystania mocy).
e Polska — 5,6 mt tj. wzrost o 0,3 mt (r/r).
Wyzszy przerob rafinerii w Ptocku o 0,5 mt (r/r).
Nizszy przerob rafinerii w Gdansku o (-) 0,2 mt (r/r).
e Czechy — 1,1 mttj. spadek o (-) 0,8 mt (r/r) w efekcie realizacji cyklicznego postoju
rafinerii Litvinov przy jednoczesnej maksymalizacji przerobu rafinerii w Kralupach.
e Litwa — 2,6 mt tj. wzrost o0 0,3 mt (r/r).

Makro: marze 11 min PLN, dyferencjat (-) 33 min PLN, kurs (-) 141 min PLN, hedging 10 min PLN, wycena kontraktow terminowych CO2 O min PLN, rezerwa CO2 116 min PLN

Wyniki finansowe 2Q24



Petrochemia

Utrzymujaca sie presja rynkowa

EBITDA LIFO — wptyw czynnikow min PLN

-325 -180
EBITDA LIFO Makro Wolumeny Pozostate EBITDA LIFO
2Q23 2Q24

Makro (r/r) — dodatni wptyw nizszych kosztow zuzyc¢ witasnych (gazu i energii elektrycznej
w Anwil) ograniczony ujemnym wptywem nizszych marz petrochemicznych na wszystkich
produktach oraz umocnienia PLN wzgledem EUR.

Wolumeny (r/r) — dodatni efekt wolumenowy na skutek wzrostu sprzedazy o 8% (wzrost
sprzedazy wszystkich produktow petrochemicznych).

Pozostate (r/r) — ujemny wptyw nizszych marz handlowych skompensowany dodatnim
wptywem wykorzystania historycznych warstw zapasow.

CAPEX mld PLN

Realizacja 6M24: 2,7 ]
4.5 h 6,1 2,0 10,3 4,2 Plan: 35,3

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow trwatych: 2Q23 (-) 3 min PLN / 2Q24 (-) 460 min PLN

Wolumeny sprzedazy — podziat na produkty tys. t
Monomery Polimery Aromaty Nawozy Tworzywa PTA
sztuczne
+13°/o
+17% +20%
+27%

+17°/o +20°/o

1
184 282 Sl
183 130

2Q23 2Q24 2Q23 2Q24 2Q23 2Q24 2Q23 2Q24 2Q23 2Q24 2Q23 2Q24

Produkcja petrochemiczna

+28%
1340 I

2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24

Wzrost produkcji petrochemicznej o 28% (r/r) w efekcie poprawy warunkow rynkowych
oraz mniejszego zakresu postojow remontowych w porownaniu do 2Q23.

Makro: marze 42 min PLN, kurs (-) 33 min PLN, hedging (-) 10 min PLN, wycena kontraktow terminowych CO, O min PLN, rezerwa CO, 32 min PLN

Wyniki finansowe 2Q24

tys. t



Energetyka

Wynik potwierdzajgcy zasadnosc strategicznego rozwoju Grupy w kierunku energetyki

EBITDA — wptyw czynnikow min PLN

+1 412

I
-108
EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
2Q23 2Q24

Makro (r/r) — dodatni wptyw wyzszych marz na dystrybucji i sprzedazy energii oraz
nizszych kosztéw emisji CO,,

Wolumeny (r/r) — ujemny efekt wolumenowy na skutek nizszej produkcji energii.
Pozostate (r/r) — dodatni wptyw braku odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny z 2Q23

w wysokosci 528 min PLN oraz zmiany wartosci godziwej instrumentu IRS spoétki Baltic
Power konsolidowanej metoda praw wtasnosci w wysokosci 232 min PLN.

CAPEX mid PLN

Realizacja 6M24: 2,4 ]
2,0 10,3 4,2 Plan: 35,3

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartosc aktywow trwatych: 2Q23 (-) 3 min PLN / 2Q24 (-) 4 min PLN

4,5 7,9

Produkcja energii elektrycznej
— zrodta wytwarzania

Pozostate

33%

Gaz
49%

Moc zainstalowana: 5,6 GWe (energia elektryczna) / 13,8 GW1t (ciepto).
Produkcja: 3,0 TWh (energia elektryczna) / 16,0 PJ (ciepto).

Energia elektryczna
e Spadek produkcji o (-) 17% (r/r) m.in. z aktywow kogeneracyjnych (CCGT Ptock —

planowany postdj maj/czerwiec, Elektrownia Ostroteka) ograniczony ujeciem nowych farm
wiatrowych w 2024r.

e Spadek sprzedazy o (-) 12% (r/r) spowodowany gtdwnie mniejszym systemowym
zapotrzebowaniem na energie z Elektrowni Ostroteka.

e Dystrybucja na porownywalnym poziomie (r/r) w efekcie zwiekszenia ilosci PPE
i jednoczesnego, mniejszego zuzycia energii elektrycznej przez odbiorcow.

Ciepto
o Spadek produkciji ciepta o (-) 8% (r/r) w efekcie wyzszych o 2,9°C temperatur w kwartale.

Makro: marze 583 min PLN, kurs (-) 17 min PLN, hedging (-) 22 mIn PLN, wycena kontraktow terminowych CO, O min PLN, rezerwa CO, 262 min PLN

Wyniki finansowe 2Q24



Detal

Wyzszy wolumen sprzedazy. Rozw9j sieci stacji paliw.

EBITDA — wptyw czynnikow min PLN

EBITDA Marza paliwowa Marza Wolumeny Pozostate EBITDA
2Q23 pozapaliwowa 2Q24

Wzrost marzy paliwowej (r/r) na rynku niemieckim, polskim, czeskim przy porownywalnej
marzy na rynku litewskim.

Wzrost marzy pozapaliwowej (r/r) na rynku polskim, niemieckim i litewskim przy nizszej
marzy na rynku czeskim.

Wzrost wolumenow sprzedazy o 18% (r/r) w efekcie wzrostu popytu w Polsce oraz
wzrostu liczby stacji paliw tacznie.

Pozostate (r/r) — wzrost kosztow funkcjonowania stacji paliw.

CAPEX mld PLN

Realizacja 6M24. 1,2]
4.5 7,9 6,1 10,3 4,2 Plan: 35,3

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartosc aktywow trwatych: 2Q23 (-) 1 min PLN / 2Q24 O min PLN

Wyniki finansowe 2Q24

Liczba stacji i wolumenowe udziaty rynkowe

Kraj Liczba stacji r/r % rynku r/r
Polska 1929 10 36,1 2,1 pp
Niemcy 607 2 6,2 0,2 pp
Czechy 439 29,0 3,7 pp
Litwa 30 1 4,0 -0,1 pp
Stowacja 95 5 6,5 3,3 pp
Wegry 138 59 3,2 0,8 pp
Austria 267 267 9,5 9,5 pp

3 505 stacji paliw; wzrost o 348 (r/r), w tym gtownie: w Austrii - zakup lokalnej sieci stacji
paliw w 1Q24 oraz na Wegrzech - zakup stacji paliw od MOL w efekcie realizacji Srodkow

zaradczych w ramach przejecia Grupy Lotos.
Wzrost udziatdw (r/r) na wszystkich rynkach poza Litwa.
2 681 punktow sprzedazy pozapaliwowej; wzrost o 111 (r/r).

816 stacji alternatywnego tankowania; wzrost o 144 (r/r).



Wydobycie

Istotny negatywny wptyw regulacji na wynik (odpis gazowy)
Wzrost skali dziatalnosci w Norwegii (przejecie aktywow KUFPEC)

EBITDA — wptyw czynnikéw min PLN Srednia produkcja tys. boe/d
‘ +43,6 3
218,0 207,5
184,3 s B ’
-111 163’9 154’9 .................... g u
W FOEEEEEE
-4 516 -3 941 2Q23 3Q23 4Q23 1024 2Q24
EBITDA Makro Wolumeny Odpis gazowy Pozostate EBITDA
2Q23 2Q24
Makro (r/r) — wptyw nizszych cen gazu o (-) 12% i umocnienia PLN do USD, EUR i NOK. Srednia produkcja i udziat tys. boe/d
Wolumeny (r/r) — wzrost sredniej produkcji weglowodorow o 27%, w tym: weglowodorow w 2Q24
» wzrost sredniej produkcji gazu o 33,6 tys. boe/d oraz sredniej produkgji — 116,9
ropy i NGL 0 10,0 tys. boe/d. 71% - &
« wzrost produkcji w Norwegii o0 48,6 tys. boe/d. ,
Ropa i NGL
Wyzszy odpis gazowy o () 4,5 mid PLN (r/r). W 2Q24 odpis wyniést (-) 7,7 mid PLN. 28%

CAPEX mid PLN Gaz

Realizacja 6M24: 3,3 J 72%
4,5 7,9 6,1 2,0 4,2 Plan: 35,3

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartosc aktywow trwatych: 2Q23 (-) 41 min PLN / 2Q24 (-) 19 min PLN
Makro: marze (-) 806 min PLN, kurs (-) 86 mIin PLN, hedging (-) 1 min PLN

Wyniki finansowe 2Q24

146

z

- — 6,0
100%

0,3
= 100%

69,7
o - B3

10



Gaz (obrot i magazynowanie oraz dystrybucja)

Wzrost wolumenu sprzedazy. Postepujgca normalizacja marz.

EBITDA — Wp*YW czynnikéw . Obrdét i magazynowanie Dystrybucja min PLN

. -3 736
7 839
204 v
”””””””””” - 545 4103
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, |
-1582
504 433
EBITDA Makro Wolumeny Rozliczenie ceny Pozostate EBITDA
2Q23 nabycia PGNIiG 2Q24

Makro (r/r) — ujemny wptyw nizszych marz na sprzedazy gazu E (wysokometanowy) w
zwigzku z realizacjg kontraktow terminowych na TGE po nizszych cenach w porodwnaniu
do 2Q23 oraz transakcji zabezpieczajacych.

Wolumen (r/r) — dodatni wptyw wyzszej sprzedazy poza Grupe ograniczony nizszymi
zrealizowanymi cenami.

Pozostate (r/r) — dodatni wptyw nizszych cen wyttoczen gazu z magazynu ograniczony
ujemnym wptywem nizszych marzach handlowych na sprzedazy gazu.

CAPEX mid PLN

Realizacja 6M24: 1,1 ]
ﬁ_ Plan: 35,3

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartosc aktywow trwatych: 2Q23 (-) 12 min PLN / 2Q24 (-) 32 min PLN

4,5 7,9 6,1 2,0 10,3

Sprzedaz gazu
wg grup odbiorcow

Obrot Gietdowy
31%

Obrét i magazynowanie

e Wzrost importu ogétem o 10% (r/r). LNG

stanowito 48% dostarczonego wolumenu.

e /Zapas magazynowy gazu (w Polsce
i za granicg) na koniec kwartatu wyniost
17 TWh.

Dystrybucja

e Spadek wolumenow dystrybucji gazu
o (-) 5% (r/r) gtdwnie w wyniku wyzszych
temperatur w kwartale.

Makro: marze (-) 2 668 min PLN, kurs 316 min PLN, hedging (-) 545 mIn PLN, wycena kontraktow terminowych CO, (-) 7 min PLN, rezerwa CO, O min PLN

Wyniki finansowe 2Q24

MSP

Odbiorcy taryfowi
14%

\15%

60,3

TWh

Przemyst

40%

Rynek hurtowy

 Wzrost wolumendéw sprzedazy gazu
w kraju o 23% (r/r) gtownie w efekcie
wzrostu konsumpcji przemystu przy
nizszych kosztach zakupu gazu.

Detal i MSP

o Spadek wolumenodw sprzedazy gazu
o (-) 7% (r/r) na skutek wyzszych
temperatur.

"
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Otoczenie rynkowe w 2024r. i potencjat wynikow |l potrocza

Nizsze ceny surowcow wspierajgce odbicie gospodarcze w regionie

Segmenty

Potencjat na Il pétrocze

Rafineria

Spadek marz rafineryjnych i dyferencjatu @

Petrochemia

Utrzymujace sie trudne otoczenie rynkowe e

Nizsza sezonowo kogeneracja przy wzros’cie@

Zatozenia otoczenia makro 2024 2023 r/r
Errsgac[)Uzsc,)[\)/flt;bnlll wzrostu swiatowego popytu na rope " 850 82,6 0
\?V?/Zs;:(eang;yd[;; l:l/\//MEVerWc])pie - 160 202 @
mc?\:vz: ;a;Lnee:Zj;‘?nae[rL;/jS:;bggd koniec roku Sl 17,0 @
g)g/;frzrr\ei:;jea:i[eugtr)z/zlilc])bu REBCO w Europie 0.6 0.7 @
\E\I/qzercr)iitaper:)edkut[(ﬁizgse[rlg_:\il/;vl g;]E oraz spadek CO, - 400 >12 @
Marza petrochemiczna [%] ~EY 9% 0

Nizsze ceny gazu i utrudniona logistyka do Europy

Wyniki finansowe 2Q24

Energetyka kosztow surowcow
Detal Stabilne wyniki na przestrzeni catego roku e
: Wyzsze ceny weglowodorow przy stabilnym
Wydobycie wydobyciu i braku obcigzen regulacyjnych 0
Sezonowo nizsza sprzedaz wolumenowa @
Gaz ) :
przy rosngcym koszcie pozyskania gazu
Brak odpisu gazowego w segmencie
EBITDALIFO o e O

13
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Napedzamy przysztosc.
Odpowiedzialnie.
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Naktady inwestycyjne

Redukcja planowanych naktadow na 2024r. o (-) 3,3 mid PLN

Planowany CAPEX na 2024r. mid PLN
Detal Gaz
35,3 1,3 3.4
Funkcje korporacyjne
Wydobycie ~ 0,1
6,3

Rafineria

3,9

CAPEX Energetyka Petrochemia
2024 5,4 6,0
Zrealizowany CAPEX za 6M24 — podziat na segmenty mid PLN

1,1 0,2
,,,,,,
Rafineria  Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie Gaz Funkcje  CAPEX 6M24

korporacyjne

Zgodnie z MSSF16 naktady inwestycyjne uwzgledniaja leasing

Wyniki finansowe 2Q24

Gtédwne projekty rozwojowe w 2024r.

Rafineria

- Budowa instalacji Visbreakingu — Ptock

- Budowa instalacji HVO — Ptock

- Budowa instalacji Hydrokrakingu — Mozejki

- Budowa instalacji Bioetanolu 2 Gen. — Jedlicze

« Budowa instalacji Hydrokrakingowego Bloku Olejowego — Gdansk

« Budowa morskiego terminala przetadunkowego na Martwej Wisle — Gdansk

Petrochemia
« Rozbudowa zdolnosci produkcyjnych nawozow — Wtoctawek
« Rozbudowa zdolnosci produkcyjnych olefin — Ptock

Energetyka

Modernizacja aktywow oraz przytaczenie nowych odbiorcow do sieci
Budowa CCGT Ostroteka i CCGT Grudzigdz

Budowa farm fotowoltaicznych

Budowa morskiej farmy wiatrowej na Battyku

Detal

- Rozbudowa, modernizacja oraz rebranding sieci stacji paliw
- Rozbudowa sieci sprzedazy pozapaliwowej

- Rozbudowa sieci paliw alternatywnych

Wydobycie

« Projekty wydobywcze w Norwegii, w tym: zagospodarowanie zt6z Tommeliten Alpha
| Fenris oraz obszaru Yggdrasil

- Projekty wydobywcze w Polsce

Gaz
- Modernizacja sieci gazowej oraz przytgczenie nowych odbiorcow do sieci

16



Otoczenie makro

Gtowne wskazniki makro 2Q23 1Q24 2Q24 A (kw/kw) A (r/r) 3Q24* A (kw/kw)
Ropa Brent USD/bbl 78,1 83,2 85,0 2% 9% 83,9 -1%
Modelowa marza rafineryjna’ USD/bbl 13,8 16 12,6 -21% -9% 10,2 -19%
Dyferencjat? USD/bbl 1,9 0,1 -1,0 - - 1,3 -30%
Cena gazu ziemnego TTF month-ahead PLN/MWh 158 119 137 15% -13% 146 7%
Cena gazu ziemnego TGEgasDA PLN/MWh 173 142 152 7% -12% 162 7%
Cena energii elektrycznej TGeBase PLN/MWh 527 355 397 12% -25% 454 14%
Prawa do emisji CO> EUR/t 86 60 68 13% -21% 68 0%
Produkty rafineryjne* — marza (crack) z notowan

ON USD/t 134 210 141 -33% 5% 128 -9%
Benzyna USD/t 304 249 269 8% -12% 228 -15%
Ciezki olej opatowy USD/t -164 -191 -174 9% -6% -166 5%
Produkty petrochemiczne? — marza (crack) z notowan

Polietylen® EUR/t 433 433 478 10% 10% 463 -3%
Polipropylen® EUR/ 429 392 432 10% 1% 414 -4%
Etylen EUR/t 664 616 641 4% -3% 609 -5%
Propylen EUR/t 554 495 526 6% -5% 494 -6%
Paraksylen EUR/t 481 401 412 3% -14% 395 -4%
Srednie kursy walut®

USD/PLN USD/PLN 417 3,99 4,00 0% -4% 3,95 1%
EUR/PLN EUR/PLN 4,54 4,33 4,30 1% -5% 4,29 0%

* Dane na dzien 09.08.2024 4) Marze (crack) dla produktow rafineryjnych i petrochemicznych (z wyjatkiem polimerdw) wyliczone jako réznica pomiedzy notowaniem

1) Modelowa marza rafineryjna = przychody (33% Benzyna + 48% Diesel + 13% Ciezki olej opatowy) — koszty (98% ropa Brent + 2% danego produktu, a notowaniem ropy Brent DTD.
gaz ziemny). Notowania rynkowe spot. 5) Marza (crack) dla polimeréw wyliczona jako réoznica pomiedzy notowaniami polimerdw, a notowaniami monomerow.

2) Dyferencjat liczony na bazie rzeczywistego udziatu przerobionych rop. Notowania spot. 6) Kursy srednie wg danych Narodowego Banku Polskiego
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Wyniki — podziat na kwartaty

min PLN 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 12M23 1Q24 2Q24 A (r/r)
Przychody 115 828 79 029 75424 98 327 372767 82 332 69 510 -9 519
EBITDA LIFO 19 944 10 934 8 220 13 574 60 312 8 384 5 030 -5 904
EBITDA LIFO z wytgczeniem efektu regulacji 15 308 10 441 9 282 11134 53 805 12 630 11 306 865
Efekt LIFO 1171 -384 1283 -634 -899 64 33 417
EBITDA 18 773 10 550 9 503 12 940 59 413 8 448 5063 -5 487
Amortyzacja -3 822 -3 375 -2 834 -3 557 -14 200 -3 362 -3 486 -1
EBIT LIFO 16 122 7 559 5 386 10 017 46 112 5022 1544 -6 015
EBIT 14 951 7175 6 669 9 383 45 213 5 086 1577 -5 598
Wynik netto 9 471 6 019 3459 7 269 20 727 2 795 -34 -6 053
Wynik netto z wytgczeniem efektu regulac;i 8 590 5926 3 661 6 805 19 491 3602 1159 -4 767
Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartos$é aktywdw trwatych: 1Q23 (-) 2 233 min PLN / 2Q@23 (-) 77 min PLN / 3Q23 (-) 1 086 min PLN / 4Q23 (-) 542 min PLN / 12M23 (-) 17 157 mIn PLN / 1Q24 (-) 718 mIn PLN / 2Q24 (-) 521 mIn PLN
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EBITDA LIFO - podziat na segmenty

min PLN 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 12M23 1Q24 2Q24 A (r/r)
Rafineria, w tym: 5485 2 536 1866 594 8971 2272 2 623 87
NRV -59 -121 -69 96 -153 11 -18 103
Hedging 364 51 -803 363 -25 -345 61 10
Wycena kontraktow terminowych CO2 52 0 0 0 52 0] 0 0
Petrochemia, w tym: o8 -120 -136 -345 -492 4 -180 -60
NRV -1 -16 17 -6 -6 6 10 26
Hedging 86 100 106 93 385 84 90 -10
Wycena kontraktow terminowych CO2 0] 0 0] 0 0] 0] 0 0]
Energetyka, w tym: 2 875 555 1349 -799 3885 2427 1967 1412
Hedging 38 1 6 7 62 2 -1 -22
Wycena kontraktow terminowych CO2 1 0 0 0 1 0] O O
Detal 233 662 601 633 2132 511 893 231
Wydobycie, w tym: 2 270 -1 -212 578 2 155 -4 110 -3 941 -3 830
Hedging 0 9 -12 6 3 -2 8 -1
Gaz, w tym: 9 390 7 839 5200 13 360 45 367 7 927 4 103 -3736
Hedging 15 995 978 8 730 10 818 1406 450 -545
Wycena kontraktow terminowych CO2 60 7 -25 23 65 0] O -7
Funkcje korporacyjne -399 -438 -431 -458 -1702 -644 -456 -18
Wyltaczenia -8 1 -17 1 -4 -3 21 10
EBITDA LIFO, w tym: 19 944 10 934 8 220 13574 60 312 8 384 5 030 -5 904
NRV -60 -137 -52 90 -159 17 -8 129
Hedging 603 1166 275 9199 1243 1145 598 -568
Wycena kontraktow terminowych CO2 123 7 -25 23 128 0] 0 -7
Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow trwatych: 1023 () 2 233 min PLN / 2Q23 () 77 min PLN / 3Q23 (-) 1086 min PLN / 4Q23 (-) 542 min PLN / 12M23 (-) 17 157 min PLN / 1Q24 (-) 718 min PLN / 2Q24 (-) 521 min PLN
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Wyniki — podziat na spotki

min PLN ORLEN ORLEN Lietuva ORLEN Unipetrol Grupa ENERGA Pozostate Grupa ORLEN
Przychody 47 623 7 446 7072 5352 2 017 69 510
EBITDA LIFO -666 244 88 1021 4 343 5030
Efekt LIFO 126 34 -120 - -7 33
EBITDA -540 278 -32 1021 4 336 5 063
Amortyzacja 1050 13 266 310 1847 3486
EBIT -1590 265 -298 M 2489 1577
EBIT LIFO -1716 231 -178 M 2 496 1544
Wynik netto -159 214 -255 392 -226 -34

ORLEN Lietuva — wzrost EBITDA LIFO o 10 mIn PLN (r/r) gtdwnie w efekcie wyzszych wolumendw sprzedazy o
6% (r/r), poprawy marz (crackow) na srednich destylatach i nizszych kosztow emisji CO2. Ujemny wptyw nizszych
(r/r) marz na lekkich destylatach i ciezkim oleju opatowym oraz obnizenia marz handlowych.

ORLEN Unipetrol - spadek EBITDA LIFO o (-) 662 mIn PLN (r/r) gtdwnie w efekcie zmiany struktury
przerabianych rop w zwigzku z ograniczeniem przerobu ropy Rebco o okoto 1 min t. Dodatkowo spadek
wolumenow sprzedazy w segmencie rafineryjnym i petrochemicznym w rezultacie cyklicznego postoju
remontowego rafinerii Litvinov przy wyzszych (r/r) wolumenach w detalu. Ujemny wptyw parametrow makro
obejmujacych spadek marz na lekkich destylatach oraz wptyw transakcji zabezpieczajgcych przy pozytywnym
wptywie nizszych (r/r) kosztow emisji CO2 i wykorzystania historycznych warstw zapasow.

Wyniki operacyjne przed odpisami aktualizujgcymi wartos¢ majatku: 2Q24 (-) 521 min PLN
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Grupa ENERGA — wyzsza o 753 min PLN (r/r) EBITDA w efekcie wyzszych marz na dystrybucji i sprzedazy
energii elektrycznej oraz nizszych kosztow emisji CO2, przy ujemnym wptywie nizszych cen sprzedazy
wyprodukowanej energii. Dodatkowo wyzsze wolumeny dystrybucji energii czesciowo ograniczone zmniejszong
produkcja energii w elektrowni Ostroteka oraz brak ujemnego wptywu odpisu na fundusz wyptaty réznicy ceny z
2Q23 w wysokosci 300 min PLN (r/r).

Pozostate — gtéwnie wzrost EBITDA w PGNiG Obrét Detaliczny o 884 min PLN (wyzszy (r/r) wptyw rozliczenia
sktadnikdw majatku na dzien przejecia (PPA) w kwocie 1 626 min PLN czesciowo ograniczony ujemnym wptywem
marz na sprzedazy gazu wysokometanowego (E) oraz zaazotowanego (Ls/Lw). Dodatkowo wyzszy (r/r) wynik
PGNiG Upstream Norway o 951 min PLN gtownie w efekcie ujecia w konsolidacji wynikow spotki KUFPEC.

20



Dane produkcyjne rafinerii Grupy ORLEN

Grupa ORLEN 2Q23 1Q24 2Q24 A (r/r) A (kw/kw) 6M23 6M24 A (r/r)
Przerdb ropy naftowej (tys.t) 9 535 9549 9 356 -2% -2% 19 009 18 905 1%
Wykorzystanie mocy przerobowych 90% 90% 88% -2 pp -2 pp 90% 89% -1 pp
ORLEN S.A.’

Przerdb ropy naftowej (tys.1) 5 289 5595 5 637 7% 1% 10 765 11 232 4%
Wykorzystanie mocy przerobowych 89% 94% 96% 7 pp 2 pp 91% 95% 4 pp
Uzysk paliwt* 83% 90% 87% 4 pp -3 pp 83% 88% 5 pp
Uzysk lekkich destylatow® 30% 30% 32% 2 pp 2 pp 29% 31% 2 pp
Uzysk srednich destylatow® 53% 60% 55% 2 pp -5 pp 54% 57% 3 pp
ORLEN Unipetrol?

Przerdb ropy naftowej (tys.t) 1879 1836 1076 -43% -41% 3 661 2 912 -20%
Wykorzystanie mocy przerobowych 87% 85% 50% -37 pp -35 pp 85% 67% -18 pp
Uzysk paliw? 78% 82% 88% 10 pp 6 pp 78% 84% 6 pp
Uzysk lekkich destylatéw® 35% 36% 43% 8 pp 7 pp 35% 39% 4 pp
Uzysk Srednich destylatéw® 43% 46% 45% 2 pp 1pp 43% 45% 2 pp
ORLEN Lietuva3

Przerdb ropy naftowej (tys.t) 2 275 2 035 2 552 12% 25% 4 406 4 587 4%
Wykorzystanie mocy przerobowych 89% 80% 101% 12 pp 21 pp 87% 90% 3 pp
Uzysk paliw? 79% 78% 79% O pp 1pp 78% 78% O pp
Uzysk lekkich destylatéw® 35% 35% 34% -1 pp -1 pp 34% 35% 1pp
Uzysk Srednich destylatow® 44% 43% 45% 1pp 1pp 44% 43% -1 pp

1) Moce przerobowe ORLEN S.A. wynosza 23,7 mt/r, w tym: Ptock 16,3 mt/r i Gdarisk 7,4 mt/r. 4) Uzysk paliw to suma uzysku srednich destylatow i uzysku lekkich destylatow.
2) Moce przerobowe ORLEN Unipetrol wynosza 8,7 mt/r, w tym: Litvinov 5,4 mt/r i Kralupy 3,3 mt/r. 5) Uzysk lekkich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanej benzyny, nafty i LPG wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do ilosci przerobu ropy.
3) Moce przerobowe ORLEN Lietuva wynosza 10,2 mt/r. 6) Uzysk srednich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET wytgczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do ilosci przerobu ropy.
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Stownik pojeé

Modelowa marza petrochemiczna = przychody (44%
HDPE + 7% LDPE + 35% PP Homo + 12% PP Copo)

— koszty (75% nafty + 25% LS VGO). Przychody
notowania kontrakt; koszty notowania spot.

Dtug netto = (krotkoterminowe + dtugoterminowe
zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek dtuzne
pap. wart.) — srodki pieniezne.

Zmiana kapitatu pracujacego (ujecie cash flow)
= zmiana stanu naleznosci + zmiana stanu zapasow Uzysk paliw = uzysk srednich destylatow + uzysk

+ zmiana stanu zobowigzan. benzyn. Uzyski liczone sg do przerobu ropy.

Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez ORLEN S.A. (,ORLEN” lub "Spdtka"). Ani niniejsza Prezentacja,
ani jakakolwiek kopia niniejszej Prezentacji nie moze byc¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana,
bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody ORLEN. Powielanie,
rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom
prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrzed, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami
oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowic¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej ORLEN ani Grupy
ORLEN, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposdob. ORLEN
przygotowat Prezentacje z nalezyta starannoscia, jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub opuszczenia.
Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajgca podjac¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ORLEN lub jej spotke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w
oficjalnych komunikatach ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawieraC stwierdzenia dotyczace
przysztosci. Jednakze, takie prognozy nie moga byc¢ odbierane jako zapewnienie czy projekcje co do
oczekiwanych przysztych wynikdw ORLEN lub spotek Grupy ORLEN. Prezentacja nie moze byc¢ rozumiana jako
prognoza przysztych wynikdw ORLEN i Grupy ORLEN. Nalezy zauwazyc, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym
stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikow finansowych, nie stanowig gwarancji czy
zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przysztosci.

Modelowa marza rafineryjna = przychody (Produkty Kapitat pracujacy (ujecie bilansowe) = zapasy
= 33% Benzyna + 48% Diesel + 13% Ciezki olej

opatowy) - koszty (98% ropa Brent + 2% gaz ziemny).

+ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

Notowania rynkowe spot. pozostate.

Dyferencjat liczony na bazie rzeczywistego udziatu
przerobionych rop. Notowania spot.

Prognozy Zarzadu sa oparte na biezacych oczekiwaniach lub pogladach cztonkow Zarzadu Spotki i sg zalezne od
szeregu czynnikow, ktére mogg powodowad, ze faktyczne wyniki osiggniete przez ORLEN beda w sposdb istotny
rozni¢ sie od wynikow opisanych w tym dokumencie. Wiele sposrdod tych czynnikdw pozostaje poza wiedza,
swiadomoscia i/lub kontrola Spdotki czy mozliwoscia ich przewidzenia przez Spotke.

W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji
nie moga byc¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia. Ani ORLEN, ani jej dyrektorzy, cztonkowie
kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponoszag zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek
powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w
niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oswiadczenia ze strony ORLEN, jej kierownictwa czy
dyrektorow, Akcjonariuszy, podmiotow zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich osdb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza
Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery
wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowic podstawy zadnej
umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek
umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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Napedzamy przysztosc.
Odpowiedzialnie.




