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Upstream & Supply

ωhŘƪǊȅŎƛŜ ȊƱƽȍ Sissel i Frida Kahlo w Norwegii

ω2 nowe gazowce LNG we flocie ORLEN ςƱŊŎȊƴƛŜ у ǎǘŀǘƪƽǿ

Downstream

ωFinalizacja zakresu prac i harmonogramu Nowej Chemii

ωtǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŀ ǳƳƻǿŀ ȊŀƪǳǇǳ DǊǳǇȅ !Ȋƻǘȅ Polyolefins

Consumers & Products

ω-35gr/l w Polsce - promocja na stacjach paliw 

ωhōƴƛȍƪŀ ŎŜƴ ƎŀȊǳ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ myORLEN

Energy

ωPonad 1000 km nowych i zmodernizowanych sieci energetycznych 

ωtƻƴŀŘ нон a² ǇǊȊȅƱŊŎȊƻƴȅŎƘ ƳƻŎȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴŜƧ

Finanse

ωwŜƪƻǊŘƻǿŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΥ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧŀ ½ŀǊȊŊŘǳ у t[bκŀƪŎƧť

ωaƻƻŘȅΩǎΥ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǊŀǘƛƴƎǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ !о όǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿŀ ǎǘŀōƛƭƴŀύ

Kluczowe wydarzenia
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mld PLN 1Q26 4Q25 1Q25

Przychody 75,8 72,1 73,7

EBITDA LIFO 14,1 12,2 11,5

tǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 8,5 12,9 15,7

bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 5,4 11,5 6,2

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκ9.L¢5! -0,04x -0,07x -0,08x

3

.ŀǊŘȊƻ ŘƻōǊȅ ǿȅƴƛƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅΥ ǿȅȍǎȊŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŘƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƳŀƪǊƻ

Wyniki finansowe
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+1 pp

+22%  

+4%  

+8%  

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ŜƴŜǊƎƛƛ

5,0 TWh +14%  

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƎŀȊǳ

40,2 TWh +11%  

DownstreamUpstream & Supply Consumers & Products

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ Ǉŀƭƛǿ

2,6 mln t+1%  

4

-5%  

²ȊǊƻǎǘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ

+163%  

¦ŘȊƛŀƱ ƳƻŎȅ ȊŀƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴŜƧ ǿ 

ȋǊƽŘƱŀŎƘ ȊŜǊƻ- i niskoemisyjnych

64,3% +4,3 pp  

9ŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ǎǘŀŎƧƛ Ǉŀƭƛǿ 
όƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƳŀǊȍȅ break-even)

+2%  

+2%  

¦ŘȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎŀȊǳ

75%

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƘǳǊǘƻǿŀ ƎŀȊǳ

89,2 TWh

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƘǳǊǘƻǿŀ Ǉŀƭƛǿ

7,3 mln t

{ǇǊȊŜŘŀȍ ǇŜǘǊƻŎƘŜƳƛŎȊƴŀ

1,2mln t

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿťƎƭƻǿƻŘƻǊƽǿ

18,1mln boe

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ

9,4 mln t

Dostawy LNG z USA
όYƻƴǘǊŀƪǘȅ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜύ

11,0TWh

Wykorzystanie mocy rafineryjnej

89% +1 pp  

Produkcja energii

5,6 TWh +10%

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƛŜǇƱŀ

34,3 PJ +11%  

Energy

Dystrybucja

Gazu

55,4 TWh +12% 

Dystrybucja 

energii 

6,8 TWh +6%  

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ



Wyniki finansowe 1Q26 5

mld PLN

EBITDA LIFO 

hŘǇƻǊƴƻǏŏ ȊōǳŘƻǿŀƴŀ ƴŀ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ƳƻŘŜƭǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ

1,7 1,2 1,3

4,7

3,7
4,3

3,1

3,1
0,9

5,0

4,8

5,5

-0,4

1Q26

-0,6

4Q25

-0,5

1Q25

Upstream & Supply

Downstream

Energy

Consumers & Products

Corporate functions

14,1

12,2
11,5
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mld PLN

bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ

Koncentracja na projektach rozwojowych i racjonalizacja CAPEXuutrzymaniowego

DƱƽǿƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ

Upstream & Supply

ωProjekty poszukiwawcze i wydobywcze w Norwegii, Polsce i Kanadzie

Downstream

ωLƴǎǘŀƭŀŎƧŀ ƳƻƴƻƳŜǊƽǿ αbƻǿŀ /ƘŜƳƛŀέ ǿ tƱƻŎƪǳ όтпл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ŜǘȅƭŜƴǳ ǊƻŎȊƴƛŜύ

ωI±h ǿ tƱƻŎƪǳ όолл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ǳǿƻŘƻǊƴƛƻƴŜƎƻ ƻƭŜƧǳ ǊƻŎȊƴƛŜύ

ωIȅŘǊƻƪǊŀƪƛƴƎ ǿ aƻȍŜƧƪŀŎƘ όǿȊǊƻǎǘ ǳȊȅǎƪǳ Ǉŀƭƛǿ ƻ млǇǇύ

ωHydrokrakingowy.ƭƻƪ hƭŜƧƻǿȅ ǿ DŘŀƵǎƪǳ όплл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ƻƭŜƧƽǿ ōŀȊƻǿȅŎƘ ƎǊǳǇȅ LL ǊƻŎȊƴƛŜύ

ω¢ƱƻŎȊƴƛŀ hƭŜƧǳ wȊŜǇŀƪƻǿŜƎƻ ǿ YťǘǊȊȅƴƛŜ όнлл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ƻƭŜƧǳ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōƛƻǇŀƭƛǿ ǊƻŎȊƴƛŜύ

Energy

ωaƻǊǎƪƛŜ ŦŀǊƳȅ ǿƛŀǘǊƻǿŜ ƴŀ .ŀƱǘȅƪǳΥ Baltic Power (1,2 GW), Baltic East (1,0 GW) 

ωRozbudowa i modernizacja sieci energetycznej i gazowej

ω.ǳŘƻǿŀ ōƭƻƪƽǿ ƎŀȊƻǿȅŎƘ //D¢Υ hǎǘǊƻƱťƪŀ όтпр MWeύΣ DǊǳŘȊƛŊŘȊ όрсл MWe), 
DǊǳŘȊƛŊŘȊІн όрсл MWeύΣ DŘŀƵǎƪ όрсл MWe)

ωBudowa farm fotowoltaicznych w Polsce i na Litwie

Consumers & Products

ωRozbudowa i modernizacja sieci stacji paliw

ωwƻȊōǳŘƻǿŀ ǎƛŜŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻȊŀǇŀƭƛǿƻǿŜƧ

ωRozbudowa sieci paliw alternatywnych (E-mobility)

0,1 0,3

1,4
1,5

1,8
2,0

1,8

2,1

Wykonanie
1Q26

Wykonanie
1Q25

Upstream & Supply

Downstream

Energy

Consumers & Products

Corporate functions

5,4

6,2

0,3
0,3
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mld PLN

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ

14,1

8,5

0,6

1,9

EBITDA LIFO
1Q26

Efekt LIFO YŀǇƛǘŀƱ ǇǊŀŎǳƧŊŎȅ²ȅŎŜƴŀ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ 
ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

pochodnych

tƻȊƻǎǘŀƱŜ* tǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ

²ȅŘŀǘƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
inwestycyjnej

Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 
leasingu

Odsetki, dotacje, FX {ǇŀŘŜƪ ŘƱǳƎǳ ƴŜǘǘƻ

-2,9

-3,9 -0,7

-7,5 -0,4

²ȅǎƻƪƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 

Rating inwestycyjny:

A3
perspektywa stabilna (29.04.2026r.)

BBB+
perspektywa stabilna (02.03.2026r.)
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Finansowanie

¦ǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛƭƴŜƎƻ ōƛƭŀƴǎǳ ƛ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ȋǊƽŘƱŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ

34%

Obligacje USD

21%

Zielone obligacje EUR

18%

Obligacje EUR

13%

Obligacje korporacyjne

12%

Obligacje hybrydowe

2%

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŘƱǳƎǳ ōǊǳǘǘƻ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǿŀƭǳǘƻǿŀ ŘƱǳƎǳ

EUR

48%

PLN

27%

USD

22%

tƻȊƻǎǘŀƱŜ

3%

|ǊŜŘƴƛŀ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŏ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻ κ 9.L¢5!

-0,04x 7 lat

26,3

mld PLN mld PLN

26,3
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YƭǳŎȊƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ нлнсǊΦ

9

Realizacja programu inwestycyjnego 
przy utrzymaniu dyscypliny kosztowej 
ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ

GAP ςzgoda antymonopolowa i 
ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿ vо

5ƻǎƪƻƴŀƱƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀwƻȊǿƽƧ Finansowanie

Techniczne uruchomienie farmy 
wiatrowej Baltic Power, oddanie do 
ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ //D¢ DǊǳŘȊƛŊŘȊ 
ƻǊŀȊ αfirst fireέ //D¢ hǎǘǊƻƱťƪŀ

.ǳŘƻǿŀƴƛŜ ƻŘǇƻǊƴƻǏŎƛ ƛ ȊǿƛƴƴƻǏŎƛ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻǎƪƻƴŀƱƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƧ 
ǇǊȊŜȊ ²½! ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ

Emisja obligacji w ramach globalnego 
programu emisji obligacji 
ǏǊŜŘƴƛƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ 

Pozyskiwanie preferencyjnych 
ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƛ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ 
funduszy 

Zabezpieczone i zdywersyfikowane 
Řƻǎǘŀǿȅ ǿťƎƭƻǿƻŘƻǊƽǿ

Koncentracja na maksymalizacji 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ǇǊȊȅ 
planowanych postojach remontowych



Slajdy 
pomocnicze
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Upstream & Supply

|ǊŜŘƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ

EBITDA ςwynik linii biznesowych mln PLN

4 318
5 043725

Upstream Supply EBITDA 
1Q26

100%

100%

75% 25%

51% 49%

78% 22%

103,4
-6%

77,4
-5%

0,3
15,8
+14%

4,7
-31%

kboe/d

Otoczenie rynkowe

_ŊŎȊƴŀ 
produkcja

202
kboe/d

(-5%)

gaz ropa naftowa

Ropa Brent

81,1USD/bbl +5,4 USD/bbl

Gaz TGEgasDA

198 PLN/MWh

Gaz Henry Hub Month-

Ahead

49 PLN/MWh

Gaz TTF Month-Ahead

167PLN/MWh

²ǇƱȅǿ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ǎŜƎƳŜƴǘǳ

75% 25%

Upstream & Supply 5,0 mld PLN [ (-) 0,5 mld PLN ]

Upstream 4,3 mld PLN [ (-) 0,6 mld PLN ]

(-ύ {ǇŀŘŜƪ ƴƻǘƻǿŀƵ ƎŀȊǳ

όҌύ ²ǇƱȅǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ǊŜƪǳƭǘȅǿŀŎƧť

Supply 0,7 mld PLN [ + 0,2 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƘǳǊǘƻǿŜƧ ƎŀȊǳ 

όҌύ bƛȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳ Ȋ ƴŀŘǿȅȍƪŊ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴŜ ǿǇƱȅǿŜƳ hedge i kursu 
walutowego

-21 PLN/MWh

0 PLN/MWh

-30 PLN/MWh
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Downstream

EBITDA LIFO ςwynik linii biznesowych mln PLN

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ

3 131 3 083

Rafineria  Petrochemia EBITDA LIFO
1Q26

-48

mln t

Otoczenie rynkowe

²ǎƪŀȋƴƛƪ ƳŀǊȍȅ ǊŀŦƛƴŜǊȅƧƴŜƧ /99

12,9 USD/bbl

²ǎƪŀȋƴƛƪ ƳŀǊȍȅ ǇŜǘǊƻŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ /99

119 EUR/t

Kurs USD/PLN

3,62

Wzrost przerobu ropy. Poprawa otoczenia rafineryjnego.

Downstream 3,1mld PLN [ + 2,2 mld PLN ]

Rafineria 3,1mld PLN [ + 1,8 mld PLN ]

όҌύ ²ȅȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ŎǊŀŎƪi NRVŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ǿǇƱȅǿŜƳ hedge i umocnienia 
t[b ǿȊƎƭťŘŜƳ ¦{5

όҐύ ƴƛȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ǿ ǇŜƱƴƛ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ǘŀƵǎȊȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ 
ȊŀǇŀǎƽǿ

Petrochemia 0,0 mld PLN [ +0,3 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

όҌύ 5ƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ hedge i umocnienia EUR ǿȊƎƭťŘŜƳ ¦{5 przy ƴƛȍǎȊȅŎƘ ƳŀǊȍŀŎƘ 
petrochemicznych 

+7,5 USD/bbl -26 EUR/t

-9%

55 60

28 30

1Q25 1Q26

5,1 5,3

+4%

1Q25 1Q26

1,7 1,6

-1%

1Q25 1Q26

2,4 2,3

-2%

1Q25 1Q26

9,2 9,4

+1%

Polska LitwaCzechyGrupa ORLEN
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Energy

²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ǿȅȍǎȊŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƛŜǇƱŀ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ

EBITDA ςwynik linii biznesowych mln PLN

1653

4 7342 869 212

Energetyka 
konwencjonalna

Sieci Dystrybucyjne OZE EBITDA 
1Q26

Wolumeny operacyjne

Produkcja {ǇǊȊŜŘŀȍ
Energia 

elektrycznaGaz

Energia elektryczna (TWh) Dystrybucja (TWh)

Produkcja

/ƛŜǇƱƻ όtWύ

Otoczenie rynkowe 

Energia elektryczna 

TGeBase

528 PLN/MWh

Prawa do emisji CO2 

76 EUR/t

Energy 4,7 mld PLN [ + 0,4 mld PLN ]

Energetyka konwencjonalna 1,7 mld PLN [ + 0,2 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ e.eΦ ƛ ŎƛŜǇƱŀ 

όҌύ bƛȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ǎǳǊƻǿŎƽǿ όƎŀȊǳ ƛ ǿťƎƭŀύ ǇǊȊȅ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ŜƳƛǎƧƛ /h2

Sieci Dystrybucyjne 2,9 mld PLN [ + 0,2 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎŀȊǳ ƛ e.e.

(-ύ bƛȍǎȊŀ ƳŀǊȍŜ ƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎŀȊǳ ƛ e.e. 

(-ύ ²ȊǊƻǎǘ ǘŀǊȅŦ ƴŀ ǳǎƱǳƎŀŎƘ ǇǊȊŜǎȅƱƻǿȅŎƘ ƎŀȊǳ ƛ e.e. 

OZE0,2 mld PLN [ 0,0 mld PLN ]

+38 PLN/MWh +3 EUR/t

5,1
5,6

1Q25 1Q26

+10%

7,3
8,1

1Q25 1Q26

+11%

6,4 6,8

1Q25 1Q26

+6%

49,4
55,4

1Q25 1Q26

+12%

31,0
34,3

1Q25 1Q26

+11%
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Consumers & Products

mln PLN

858

1660802

Detal
(paliwa, sklep, EV)

Detal 
(energia i gaz)

EBITDA 
1Q26

²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀƭƛǿΦ ²ȊǊƻǎǘ ƳŀǊȍ ǇƻȊŀǇŀƭƛǿƻǿȅŎƘΦ
²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΦ

TWh, tys. t

2 555
2 867 2 982

2 612

4,4 3,7 3,7 4,5 5,0

36,1

18,2

13,0

32,8

40,1

1Q25 2Q25 3Q25

2 788

4Q25 1Q26

Energia (TWh) Gaz (TWh) Paliwa (tys. t)

Otoczenie rynkowe ςт Ǌȅƴƪƽǿ hw[9b

²ƻƭǳƳŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ

Konsumpcja benzyn

6,9 mln t

Konsumpcja gazu

78,0 TWh +15% 

Konsumpcja diesla

16,0 mln t

Konsumpcja energii 

elektrycznej

46,8 TWh +5% 

-1% +1% 

Otoczenie rynkowe ςPolska

EBITDA ςwynik linii biznesowych

Consumers & Products 1,7 mld PLN [ + 0,4 mld PLN ]

Detal (paliwa, sklep, EV) 0,9 mld PLN [ + 0,2 mld PLN ]

όҌύ ²ȅȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ǇƻȊŀǇŀƭƛǿƻǿŜ 

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ǉŀƭƛǿ 

όҐύ tƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŜ ƳŀǊȍŜ ǇŀƭƛǿƻǿŜ όǎǇŀŘŜƪ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǿȊǊƻǎǘ ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘΣ /ȊŜŎƘŀŎƘ 
i Austrii)

Detal (energia i gaz) 0,8 mld PLN [ + 0,2 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳ ƛ e.e. 
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DƱƽǿƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻ 1Q22 1Q23 1Q24 1Q25 4Q25 1Q26 1Q26/4Q25 1Q26/1Q25

²ǎƪŀȋƴƛƪ aŀǊȍȅ wŀŦƛƴŜǊȅƧƴŜƧ /99 όмύUSD/bbl 13,8 23,4 16,1 5,4 11,8 12,9 9% 139%

²ǎƪŀȋƴƛƪ aŀǊȍȅ tŜǘǊƻŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ /99 όнύEUR/t 1 166 1 018 943 145 154 119 -23% -18%

Notowania ropy Brent DtD USD/bbl 102,2 81,2 83,2 75,7 63,7 81,1 27% 7%

Notowania gazu ziemnego TGEgasDA PLN/MWh 478 272 142 219 159 198 25% -10%

Notowania gazu ziemnego TTF DA PLN/MWh 445 255 119 197 127 167 31% -15%

Notowania gazu ziemnego Henry Hub MA PLN/MWh 59 60 32 49 44 49 24% 0%

Notowania energii elektrycznej TGeBaseDA PLN/MWh 625 619 355 490 485 528 9% 8%

Notowania praw do emisji CO2 EUR/t 83 87 74 73 81 76 -6% 4%

|ǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ¦{5 κ t[b PLN 4,13 4,39 3,97 3,99 3,64 3,62 -1% -9%

|ǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ 9¦w κ t[b PLN 4,63 4,71 4,35 4,20 4,24 4,24 0% 1%

Otoczenie makro

15
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mln PLN 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 ҟ όǊκǊύ

Przychody 73 650 60 659 61 006 72 128 75 769 2 119

EBITDA LIFO (raportowana) 10 054 7 715 7 169 8 813 12 964 2 910

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ-1 404 -1 489 -1 718 -3 341 -1 107 297

EBITDA LIFO (przed odpisami) 11 458 9 204 8 887 12 154 14 071 2 613

Efekt LIFO -34 -874 127 -277 1 893 1 927

EBITDA (przed odpisami) 11 424 8 330 9 014 11 877 15 964 4 540

Amortyzacja -3 347 -3 491 -3 534 -3 986 -3 190 157

EBIT LIFO (przed odpisami) 8 111 5 713 5 353 8 168 10 881 2 770

EBIT (przed odpisami) 8 077 4 839 5 480 7 891 12 774 4 697

Wynik netto 4 206 1 608 2 162 3 154 8 154 3 948

Wyniki ςǇƻŘȊƛŀƱ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱȅ 
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mln PLN 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 ҟ όǊκǊύ

Upstream & Supply, w tym: 5 466 3 344 3 301 4 215 5 043 -423

Hedging -259 -60 -72 -422 812 1 071

²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ȊŀǇŀǎƽǿ0 -127 -33 -114 346 346

Downstream, w tym: 930 2 199 2 428 3 663 3 083 2 153

NRV -29 66 -176 -397 749 778

Hedging -69 -7 91 278 -808 -739

²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ȊŀǇŀǎƽǿ-192 -61 -103 -150 705 897

Energy, w tym: 4 309 2 255 2 240 3 675 4 734 425

Hedging -15 9 0 -14 -4 11

Consumers & Products 1 267 1 999 1 578 1 206 1 660 393

Corporate Functions -514 -593 -660 -605 -449 65

EBITDA LIFO, w tym: 11 458 9 204 8 887 12 154 14 071 2 613

NRV -29 66 -176 -397 749 778

Hedging -343 -58 19 -158 0 343

²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ȊŀǇŀǎƽǿ-192 -188 -136 -264 1 051 1 243

EBITDA LIFO ςǇƻŘȊƛŀƱ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ



Wyniki finansowe 1Q26 18

Dane produkcyjne rafinerii Grupy ORLEN 

Grupa ORLEN 1Q25 4Q25 1Q26 ҟ όǊκǊύ

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ όǘȅǎΦǘύ 9 235 10 324 9 369 1%

Wykorzystanie mocy przerobowych 88% 96% 89% 1 pp

ORLEN S.A.1

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ όǘȅǎΦǘύ 5 116 5 952 5 322 4%

Wykorzystanie mocy przerobowych 88% 100% 91% 3 pp

¦Ȋȅǎƪ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ōƛŀƱȅŎƘ4 83% 82% 85% 2 pp

ORLEN Unipetrol2

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ όǘȅǎΦǘύ 1 654 2 039 1 637 -1%

Wykorzystanie mocy przerobowych 77% 93% 76% -1 pp

¦Ȋȅǎƪ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ōƛŀƱȅŎƘ4 84% 83% 81% -3 pp

ORLEN Lietuva3

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ όǘȅǎΦǘύ 2 374 2 244 2 333 -2%

Wykorzystanie mocy przerobowych 93% 86% 91% -2 pp

¦Ȋȅǎƪ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ōƛŀƱȅŎƘ4 76% 76% 76% 0 pp



Prognozy½ŀǊȊŊŘǳǎŊoparte naōƛŜȍŊŎȅŎƘoczekiwaniach lubǇƻƎƭŊŘŀŎƘŎȊƱƻƴƪƽǿ½ŀǊȊŊŘǳ{ǇƽƱƪƛiǎŊȊŀƭŜȍƴŜod

szereguŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣƪǘƽǊŜƳƻƎŊǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣȍŜfaktyczne wyniki ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜprzez ORLENōťŘŊwǎǇƻǎƽōistotny

Ǌƽȍƴƛŏǎƛťod ǿȅƴƛƪƽǿopisanych w tym dokumencie. Wiele ǎǇƻǏǊƽŘtych ŎȊȅƴƴƛƪƽǿpozostaje poza ǿƛŜŘȊŊΣ

ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛŊi/lub ƪƻƴǘǊƻƭŊ{ǇƽƱƪƛczyƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊich przewidzenia przez{ǇƽƱƪť.

W odniesieniu do ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŜƎƻcharakteru lub ǊȊŜǘŜƭƴƻǏŎƛinformacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji

nie ƳƻƎŊōȅŏudzielone ȍŀŘƴŜzapewnienia ani ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ. Ani ORLEN, ani jej dyrektorzy, ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ

kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich ƻǎƽōnie ǇƻƴƻǎȊŊȍŀŘƴŜƧƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛz jakiegokolwiek

powodu ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻz dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto,ȍŀŘƴŜinformacje zawarte w

niniejszej Prezentacji nie ǎǘŀƴƻǿƛŊȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀani ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀze strony ORLEN, jej kierownictwa czy

ŘȅǊŜƪǘƻǊƽǿΣAkcjonariuszy,ǇƻŘƳƛƻǘƽǿȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣŘƻǊŀŘŎƽǿlub przedstawicieli takichƻǎƽō.

Niniejsza PrezentacjaȊƻǎǘŀƱŀǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŀǿȅƱŊŎȊƴƛŜw celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna ōŊŘȋ

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅani oferty ƳŀƧŊŎŜƧna celu pozyskanie oferty kupna lub ǎǇǊȊŜŘŀȍȅjakichkolwiek ǇŀǇƛŜǊƽǿ

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘōŊŘȋƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿlub uczestnictwa w jakiejkolwiek ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛǳhandlowym. Niniejsza

Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu ōŊŘȋzapisu na jakiekolwiek papiery

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜw dowolnej jurysdykcji i ȍŀŘƴŜpostanowienia w niej zawarte nie ōťŘŊǎǘŀƴƻǿƛŏpodstawy ȍŀŘƴŜƧ

umowy, ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀlub decyzji inwestycyjnej, ani ǘŜȍnie ƴŀƭŜȍȅna niej ǇƻƭŜƎŀŏw ȊǿƛŊȊƪǳz ƧŀƪŊƪƻƭǿƛŜƪ

ǳƳƻǿŊΣȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳlubŘŜŎȅȊƧŊƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ.

½ŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜ

Niniejsza prezentacja ȊƻǎǘŀƱŀprzygotowana przez ORLEN S.A. όαhw[9bέlub Ϧ{ǇƽƱƪŀϦύ. Ani niniejsza

Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej Prezentacji nie ƳƻȍŜōȅŏpowielona, rozpowszechniona ani

przekazana,ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻlub ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣjakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody ORLEN.

Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach ƳƻȍŜǇƻŘƭŜƎŀŏ

ograniczeniom prawnym, a osoby do ƪǘƽǊȅŎƘƳƻȍŜonaŘƻǘǊȊŜŏΣpowinny ȊŀǇƻȊƴŀŏǎƛťz wszelkimi tego rodzaju

ograniczeniami oraz ǎǘƻǎƻǿŀŏǎƛťdo nich. Nieprzestrzeganie tych ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵƳƻȍŜǎǘŀƴƻǿƛŏnaruszenie

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻprawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani ŎŀƱƻǏŎƛƻǿŜƧanalizy finansowej lub handlowej ORLEN ani

Grupy ORLEN,jakǊƽǿƴƛŜȍnie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny aniŎŀƱƻǏŎƛƻǿȅǎǇƻǎƽō. ORLEN

ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƱtǊŜȊŜƴǘŀŎƧťz ƴŀƭŜȍȅǘŊǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛŊΣjednak ƳƻȍŜona ȊŀǿƛŜǊŀŏpewne ƴƛŜǏŎƛǎƱƻǏŎƛlub

opuszczenia. Dlatego zaleca ǎƛťΣaby ƪŀȍŘŀosoba ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎŀǇƻŘƧŊŏŘŜŎȅȊƧťƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊƻŘƴƻǏƴƛŜ

jakichkolwiek ǇŀǇƛŜǊƽǿǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘwyemitowanych przez ORLEN lub jej ǎǇƽƱƪťȊŀƭŜȍƴŊƻǇƛŜǊŀƱŀǎƛťna

informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach ORLEN zgodnie z przepisami prawa ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ

ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz ȊǿƛŊȊŀƴŜz ƴƛŊslajdy oraz ich opisy ƳƻƎŊȊŀǿƛŜǊŀŏstwierdzenia ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ. WŜŘƴŀƪȍŜΣtakie prognozy nie ƳƻƎŊōȅŏodbierane jako zapewnienie czy projekcje co do

oczekiwanychǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘǿȅƴƛƪƽǿORLENlub ǎǇƽƱŜƪGrupy ORLEN. Prezentacja nie ƳƻȍŜōȅŏrozumiana jako

prognoza ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘǿȅƴƛƪƽǿORLENi Grupy ORLEN. bŀƭŜȍȅȊŀǳǿŀȍȅŏΣȍŜtego rodzaju stwierdzenia, w tym

stwierdzenia ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƻŎȊŜƪƛǿŀƵco do ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘǿȅƴƛƪƽǿfinansowych, nie ǎǘŀƴƻǿƛŊgwarancji czy

zapewnienia,ȍŜtakieȊƻǎǘŀƴŊƻǎƛŊƎƴƛťǘŜwǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ.




