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Kluczowe wydarzenia

DownstreamUpstream & Supply Consumers & ProductsEnergy

Ҍсс Ƴƛƭƛƻƴƽǿ .h9 
ȊŜ ȊƱƽȍ Dƻƭƛŀǘ ƛ Cerisa
w Norwegii

40 dostaw LNG do Polski, 
ǿ ǘȅƳ ǿƱŀǎƴȅƳƛ 
gazowcami (1H26)

Nowa Chemia: 
uzgodniony i 
zaakceptowany zakres, 
ōǳŘȍŜǘ ƛ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ

Baltic Power i CCGT 
DǊǳŘȊƛŊŘȊ ςpierwsza 
energia z nowych inwestycji 
w polskiej sieci 
elektroenergetycznej 

~300 MW nowych mocy 
OZE (1H26)

рΣсҌ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 
ƭƻƧŀƭƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ±L¢!¸

Pierwszy przyautostradowy
Ƙǳō ǎȊȅōƪƛŜƎƻ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ 
ORLEN Charge w Niemczech

Grupa Azoty Polyolefins:  
kolejne kamienie milowe 
w procesie nabycia
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aƻŎƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ǿ ǎǇǊȊȅƧŀƧŊŎȅƳ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ǊȅƴƪƻǿȅƳ

Wyniki finansowe

mld PLN 2Q26 1Q26 2Q25 6M26 6M25

Przychody 76,5 75,8 60,8 152,2 134,4

EBITDA LIFO 13,9 14,1 9,0 28,0 20,5

tǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 15,2 8,5 10,4 23,7 26,1

bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 9,3 5,4 7,6 14,7 13,8

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκ9.L¢5! 0,10x -0,04x -0,17x 0,10x -0,17x
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0 pp -4%  

0%  

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ŜƴŜǊƎƛƛ

3,9 TWh +6%  

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƎŀȊǳ

18,4TWh +2%  

DownstreamUpstream & Supply Consumers & Products

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ Ǉŀƭƛǿ

3,6 mld l-7%  

4

+8%  

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ǇƻŘ ǿǇƱȅǿŜƳ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ ǇƻǎǘƻƧƽǿ ǊŜƳƻƴǘƻǿȅŎƘ ǿ 5ƻǿƴǎǘǊŜŀƳ

+34%  

¦ŘȊƛŀƱ ƳƻŎȅ ȊŀƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴŜƧ ǿ 

ȋǊƽŘƱŀŎƘ ȊŜǊƻ- i niskoemisyjnych

65% +5 pp  

9ŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ǎǘŀŎƧƛ Ǉŀƭƛǿ 
όƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƳŀǊȍȅ break-even)

+4%  

+0,4%  

¦ŘȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎŀȊǳ

74%

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƘǳǊǘƻǿŀ όȊŜǿƴťǘǊȊƴŀύ

49,7 TWh

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƘǳǊǘƻǿŀ Ǉŀƭƛǿ

5,5 mln t

{ǇǊȊŜŘŀȍ ǇŜǘǊƻŎƘŜƳƛŎȊƴŀ

1,0mln t

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿťƎƭƻǿƻŘƻǊƽǿ

17,9mln boe

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ

9,2 mln t

Dostawy LNG z USA 

όŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅύ

11,6TWh

Wykorzystanie mocy rafineryjnej

86% -7 pp  

Produkcja energii

3,9 TWh +3%

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƛŜǇƱŀ

16,8PJ -4%  

Energy

Dystrybucja

Gazu

29,1TWh +3% 

Dystrybucja 

energii 

6,2 TWh +8%  

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ

-9%  
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mld PLN

EBITDA LIFO 

½ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅ ƳƻŘŜƭ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ ƻŘǇƻǊƴȅ ƴŀ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŏ ƻǊŀȊ ȊƳƛŜƴƴŜ ƳŀƪǊƻ

1,5 2,1 1,7

3,4

4,4

2,5

5,9 3,1

1,9

3,8
5,1

3,5

-0,8

2Q26 1Q26 2Q25

Upstream & Supply

Downstream

Energy

Consumers & Products

Corporate functions

13,9 14,1

9,0

-0,5 -0,6

mld PLN

3,6 3,2

7,8
6,5

9,0

2,8

8,9

9,0

-1,3

6M26

-1,1

6M25

Upstream & Supply

Downstream

Energy

Consumers & Products

Corporate functions

28,0

20,5
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mld PLN

bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ

Koncentracja na projektach rozwojowych i racjonalizacja CAPEXuutrzymaniowego

DƱƽǿƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ

Upstream & Supply

ωProjekty poszukiwawcze i wydobywcze w Norwegii, Polsce i Kanadzie

Downstream

ωI±h ǿ tƱƻŎƪǳ όолл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ǳǿƻŘƻǊƴƛƻƴŜƎƻ ƻƭŜƧǳ ǊƻŎȊƴƛŜύ -ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ

ωLƴǎǘŀƭŀŎƧŀ ƳƻƴƻƳŜǊƽǿ αbƻǿŀ /ƘŜƳƛŀέ ǿ tƱƻŎƪǳ όтпл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ŜǘȅƭŜƴǳ ǊƻŎȊƴƛŜύ

ωIȅŘǊƻƪǊŀƪƛƴƎ ǿ aƻȍŜƧƪŀŎƘ όǿȊǊƻǎǘ ǳȊȅǎƪǳ Ǉŀƭƛǿ ƻ мл pp)

ωHydrokrakingowy.ƭƻƪ hƭŜƧƻǿȅ ǿ DŘŀƵǎƪǳ όплл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ƻƭŜƧƽǿ ōŀȊƻǿȅŎƘ ƎǊǳǇȅ LL ǊƻŎȊƴƛŜύ

ω¢ƱƻŎȊƴƛŀ hƭŜƧǳ wȊŜǇŀƪƻǿŜƎƻ ǿ YťǘǊȊȅƴƛŜ όнлл ǘȅǎΦ ǘƻƴ ƻƭŜƧǳ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōƛƻǇŀƭƛǿ ǊƻŎȊƴƛŜύ

Energy

ωaƻǊǎƪƛŜ ŦŀǊƳȅ ǿƛŀǘǊƻǿŜ ƴŀ .ŀƱǘȅƪǳΥ Baltic Power (1,2 GW), Baltic East (0,9 GW) 

ωRozbudowa i modernizacja sieci energetycznej i gazowej

ω.ǳŘƻǿŀ ōƭƻƪƽǿ ƎŀȊƻǿȅŎƘ //D¢Υ hǎǘǊƻƱťƪŀ όтпр MWeύΣ DǊǳŘȊƛŊŘȊ όрсл MWe), 
DǊǳŘȊƛŊŘȊІн όрсл MWeύΣ DŘŀƵǎƪ όрсл MWe)

ωBudowa farm fotowoltaicznych w Polsce i na Litwie

Consumers & Products

ωRozbudowa i modernizacja sieci stacji paliw

ωwƻȊōǳŘƻǿŀ ǎƛŜŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻȊŀǇŀƭƛǿƻǿŜƧ

ωRozbudowa sieci paliw alternatywnych (E-mobility)

0,2 0,3

3,6

11,1

2,3

3,7

3,2

5,0
3,2

4,9

0,4

Wykonanie
2Q26

0,7

Wykonanie
6M26

Wykonanie
6M26

Upstream & Supply

Downstream

Energy

Consumers & Products

Funkcje korporacyjne

wƻȊǿƽƧ

Utrzymanie

9,3

14,7 14,7
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mld PLN

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ

28,0
23,7

-5,9

3,8

0,1

-0,1
Efekt LIFO YŀǇƛǘŀƱ ǇǊŀŎǳƧŊŎȅ²ȅŎŜƴŀ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ 

ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
pochodnych

²ȊǊƻǎǘ ŘƱǳƎǳ ƴŜǘǘƻOdsetki, 
dotacje, FX

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 
za 2025r.

Wydatki z 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

inwestycyjnej
Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 

leasingu

tǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej

tƻȊƻǎǘŀƱŜ

-2,1 -2,0
-4,1

-15,1

-9,3

-5,1

tƻŘŀǘŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅ Depozyty na 
akcje Energa

EBITDA LIFO
6M26

²ȅǎƻƪƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ 
Rekordowa dywidenda. 

Rating inwestycyjny:

A3
perspektywa stabilna (29.04.2026r.)

BBB+
perspektywa stabilna (02.03.2026r.)
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Finansowanie

¦ǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛƭƴŜƎƻ ōƛƭŀƴǎǳ ƛ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ȋǊƽŘƱŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ
35%

Obligacje USD
21%

Zielone obligacje EUR
18%

Obligacje EUR
13%

Obligacje korporacyjne
11%

Obligacje hybrydowe
2%

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŘƱǳƎǳ ōǊǳǘǘƻ

27,2

mld PLN
5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻΥ

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻ κ 9.L¢5!Υ

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǿŀƭǳǘƻǿŀ ŘƱǳƎǳ ōǊǳǘǘƻΥ

|ǊŜŘƴƛƻǿŀȍƻƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ŘƱǳƎǳΥ

Emisje obligacji:

4,5 mld PLN

0,10x

EUR: 43% / PLN 31%

USD 23% / CZK 3%

luty 2034r.

250 mln USD 
750 mln EUR
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YƭǳŎȊƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƴŀ н ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлнсǊΦ

9

¦ǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ

Operacje wƻȊǿƽƧ Finansowanie

5ƻǎƪƻƴŀƱƻǏŏ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ

Utrzymanie dyscypliny wydatkowej 

Przestoje remontowe w Upstream
w 3Q oraz wzrost importu LNG 
z USA od 4Q

Zabezpieczone i zdywersyfikowane dostawy 
ǿťƎƭƻǿƻŘƻǊƽǿ

Koncentracja na maksymalizacji 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ 
DownstreamǇƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇƻǎǘƻƧƽǿ ǊŜƳƻƴǘƻǿȅŎƘ

Finansowanie w formule Project Finance dla 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ //D¢ ƻǊŀȊ ǊŜŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ Baltic
Power

Finansowanie konsorcjalne bankowe

tƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ 
krajowych i europejskich funduszy 



Slajdy 
pomocnicze
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100%

76% 24%

50% 50%

76% 24%

106,1
+15%

69,9
-1%

15,5
+17%

4,6
-23%

11

Upstream & Supply

|ǊŜŘƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ

EBITDA ςwynik linii biznesowych mln PLN

4 286
3 849

Upstream Supply EBITDA 
2Q26

-437

tys. boe/d

Otoczenie rynkowe

_ŊŎȊƴŀ 
produkcja

196
kboe/d

(+8%)

gaz ropa naftowa

Ropa Brent DtD

103,8 USD/bbl +35,9 USD/bbl

Gaz ziemny TGEgasDA

209 PLN/MWh

Gaz Henry Hub*

36 PLN/MWh

Gaz TTF Day-Ahead

194 PLN/MWh

²ȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊȅ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀŎƘ ǊƻǇȅ ƛ ƎŀȊǳΦ 
{ǇŀŘŜƪ ƘǳǊǘƻǿŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳΦ

74% 26%

+40 PLN/MWh

-9 PLN/MWh

+43 PLN/MWh

Upstream & Supply: 3,8 mld PLN [ (+)0,3 mld PLN ]

Upstream: 4,3 mld PLN [ (+)1,3 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ƴƻǘƻǿŀƵ ǿťƎƭƻǿƻŘƻǊƽǿ

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿťƎƭƻǿƻŘƻǊƽǿ

Supply: (-) 0,4 mld PLN [ (-) 1,0 mld PLN ]

(-ύ bƛȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳ

(-ύ ²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƭƻƎƛǎǘȅƪŊ ƛ ȊŀǇŀǎŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿȅƳƛ ƎŀȊǳ

όҌύ tƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƘŜŘƎƛƴƎǳ 
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Downstream

EBITDA LIFO ςwynik linii biznesowych mln PLN

tǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ

5 459
5 926467

Rafineria  Petrochemia EBITDA LIFO
2Q26

mln t

Otoczenie rynkowe

²ǎƪŀȋƴƛƪ ƳŀǊȍȅ ǊŀŦƛƴŜǊȅƧƴŜƧ /99

14,5 USD/bbl

²ǎƪŀȋƴƛƪ ƳŀǊȍȅ ǇŜǘǊƻŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ /99

381 EUR/t

Kurs USD/PLN

3,66

Poprawa otoczenia makro w rafinerii i petrochemii. 
bƛȍǎȊȅ ǇǊȊŜǊƽō ǊƻǇȅ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻǎǘƻƧƽǿ ǊŜƳƻƴǘƻǿȅŎƘΦ

+4,4 USD/bbl +189 EUR/t

-3%

55 60

28 30

2Q25 2Q26

5,7
5,1

-11%

2Q25 2Q26

1,7 1,6

-6%

2Q25 2Q26

2,3 2,4

+4%

2Q25 2Q26

9,8
9,2

-7%

Polska LitwaCzechyGrupa ORLEN

Kurs EUR/PLN

4,25 0%  

Downstream: 5,9 mld PLN [ + 4,0 mld PLN ]

Rafineria: 5,5 mld PLN [ + 3,3 mld PLN ]

όҌύ ²ȅȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ŎǊŀŎƪ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ǳƧŜƳƴȅƳ ǿǇƱȅǿŜƳ ŘȅŦŜǊŜƴŎƧŀƱǳΣ umocnienia PLN 
wzg. USD oraz NRV

όҌύ ²ȅȍǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ŘƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ǿŀǊǎǘǿ ȊŀǇŀǎƽǿ

Petrochemia: 0,5 mld PLN [ +0,7 mld PLN ]

όҌύ ²ȅȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ǇŜǘǊƻŎƘŜƳƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ŘƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƘŜŘƎƛƴƎǳ 

(-ύ bƛȍǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ 
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Energy

²ȅȍǎȊŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŜƴŜǊƎƛƛ ƻǊŀȊ ƴƛȍǎȊŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƛŜǇƱŀΦ 
²ȅȍǎȊŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎŀȊǳ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛΦ
EBITDA ςwynik linii biznesowych mln PLN

1028

3 4472 238 181

Energetyka 
konwencjonalna

Sieci Dystrybucyjne OZE EBITDA 
2Q26

Wolumeny operacyjne

Produkcja {ǇǊȊŜŘŀȍ
Energia 

elektrycznaGaz

Energia elektryczna (TWh) Dystrybucja (TWh)

Produkcja

/ƛŜǇƱƻ όtWύ

Otoczenie rynkowe 

Energia elektryczna 

TGeBase

421PLN/MWh

Prawa do emisji CO2 

75 EUR/t

Energy: 3,4 mld PLN [ + 0,9 mld PLN ]

Energetyka konwencjonalna : 1,0 mld PLN [ + 0,4 mld PLN ]

όҌύ bƛȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴȅŎƘ όƎŀȊ ƛ ǿťƎƛŜƭύ ƻǊŀȊ ŘƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƘŜŘƎƛƴƎǳ

όҌύ ²ȅȍǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ e.e. 

(-ύ bƛȍǎȊŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƛŜǇƱŀ

Sieci Dystrybucyjne : 2,2 mld PLN [ + 0,5 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎŀȊǳ ƛ e.e. 

όҌύ wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǊŜȊŜǊǿ

OZE: 0,2 mld PLN [ 0,0 mld PLN ]

+49 PLN/MWh +6 EUR/t

3,8 3,9

2Q25 2Q26

+3%

2,5
3,2

2Q25 2Q26

+28%

5,7 6,2

2Q25 2Q26

+8%

28,2 29,1

2Q25 2Q26

+3%

17,5 16,8

2Q25 2Q26

-4%
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Consumers & Products

mln PLN

914

1542628

Detal
(paliwa, sklep, EV)

Detal 
(energia i gaz)

EBITDA 
2Q26

bƛȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ǇŀƭƛǿƻǿŜΦ ²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ǉŀƭƛǿ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻȊŀǇŀƭƛǿƻǿȅŎƘΦ 
²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΦ

TWh, mln l

3 492 3 659
3 422 3 648

3,7 3,7 4,5 5,0

3,9

18,2

13,0

40,1

18,4

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

32,8

3 200

Energia (TWh) Gaz (TWh) Paliwa (mln l)

Otoczenie rynkowe ςт Ǌȅƴƪƽǿ hw[9b

²ƻƭǳƳŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ

Konsumpcja benzyn

7,5 mln t

Konsumpcja gazu

41,1TWh +2% 

Konsumpcja diesla

17,3mln t

Konsumpcja energii elektrycznej

40,3 TWh +4% 

-1% 0% 

Otoczenie rynkowe ςPolska

EBITDA ςwynik linii biznesowych

(+4%)

(+2%)

(+6%)

Consumers & Products: 1,5 mld PLN [ (-) 0,1mld PLN ]

Detal (paliwa, sklep, EV): 0,9 mld PLN [ (-) 0,1mld PLN ]

(-ύ bƛȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ǇŀƭƛǿƻǿŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴŜ ǿȅȍǎȊȅƳƛ ƳŀǊȍŀƳƛ 
na rynkach zagranicznych

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻȊŀǇŀƭƛǿƻǿŜƧ

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ǉŀƭƛǿ 

Detal (energia i gaz): 0,6 mld PLN [ 0,0 mld PLN ]

όҌύ ²ȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳ ƛ e.e. 

(-ύ bƛȍǎȊŜ ƳŀǊȍŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎŀȊǳ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴŜ ǿȅȍǎȊȅƳƛ ƳŀǊȍŀƳƛ ƴŀ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ e.e.
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mld PLN

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ нvнс

13,9 15,2

-6,4

2,0 0,9
1,4

-5,1
EBITDA LIFO

2Q26
Efekt LIFO YŀǇƛǘŀƱ ǇǊŀŎǳƧŊŎȅ²ȅŎŜƴŀ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ 

ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
pochodnych

tƻŘŀǘŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅtƻȊƻǎǘŀƱŜtǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej

Wydatki z 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

inwestycyjnej
Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 

leasingu

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 
za 2025r.

Odsetki, 
dotacje, FX

²ȊǊƻǎǘ ŘƱǳƎǳ ƴŜǘǘƻ

-1,5
-1,5

-7,6

-9,3 0,4

Depozyty na 
akcje Energa

²ȅǎƻƪƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ 
Rekordowa dywidenda. 

Rating inwestycyjny:

A3
perspektywa stabilna (29.04.2026r.)

BBB+
perspektywa stabilna (02.03.2026r.)
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DƱƽǿƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻ 2Q25 1Q26 2Q26 ҟ όkw/kw) ҟ όǊκǊύ

²ǎƪŀȋƴƛƪ aŀǊȍȅ wŀŦƛƴŜǊȅƧƴŜƧ /99 όмύUSD/bbl 10,1 12,9 14,5 12% 44%

²ǎƪŀȋƴƛƪ aŀǊȍȅ tŜǘǊƻŎƘŜƳƛŎȊƴŜƧ /99 όнύEUR/t 192 119 381 220% 98%

Ropa Brent DtD USD/bbl 67,9 81,1 103,8 28% 53%

Gaz ziemny TGEgasDA PLN/MWh 169 196 209 6% 24%

Gaz ziemny TTF DA PLN/MWh 151 168 194 15% 28%

Gaz ziemny Henry Hub MA PLN/MWh 45 61 36 -41% -20%

Energia elektryczna TGeBaseDA PLN/MWh 372 528 421 -20% 13%

Prawa do emisji CO2 EUR/t 69 76 75 -1% 9%

USD / PLN PLN 3,76 3,62 3,66 1% -3%

EUR / PLN PLN 4,26 4,24 4,25 0% 0%

Otoczenie makro

16
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mln PLN 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 ҟ όǊκǊύ6M26 6M25 ҟ όǊκǊύ

Przychody 73 650 60 791 61 006 72 625 75 769 76 471 15 680 152 240 134 441 17 799

EBITDA LIFO (raportowana) 10 054 7 539 7 169 8 813 12 964 11 919 4 380 24 883 17 593 7 290

hŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ

-1 404 -1 489 -1 718 -3 341 -1 107 -1 996 -507 -3 103 -2 893 -210

EBITDA LIFO (przed odpisami) 11 458 9 028 8 887 12 154 14 071 13 915 4 887 27 986 20 486 7 500

Efekt LIFO -34 -874 127 -277 1 893 1 950 2 824 3 843 -908 4 751

EBITDA (przed odpisami) 11 424 8 154 9 014 11 877 15 964 15 865 7 711 31 829 19 578 12 251

Amortyzacja -3 347 -3 491 -3 534 -3 986 -3 190 -3 356 135 -6 546 -6 838 292

EBIT LIFO (przed odpisami) 8 111 5 537 5 353 8 168 10 881 10 559 5 022 21 440 13 648 7 792

EBIT (przed odpisami) 8 077 4 663 5 480 7 891 12 774 12 509 7 846 25 283 12 740 12 543

Wynik netto 4 206 1 465 2 162 3 154 8 154 7 716 6 251 15 870 5 671 10 199

Wyniki ςǇƻŘȊƛŀƱ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱȅ 




